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Dz.U. 1994 Nr 4 poz. 17

USTAWA

z dnia 29 grudnia 1993 r.
0 zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
i funduszach powierniczych oraz o zmianie niektérych innych ustaw

Art. 1.

W ustawie z dnia 22 marca 1991 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi i1 funduszach powierniczych (Dz.U. Nr 35, poz. 155 i Nr 103, poz. 447
oraz z 1993 r. Nr 44, poz. 202) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 1:
a) 8 1 otrzymuje brzmienie:

"§ 1. Publicznym obrotem papierami wartosciowymi, zwanym dalej "pu-
blicznym obrotem"”, jest proponowanie nabycia, nabywanie lub
przenoszenie praw z emitowanych w serii papieréw wartosciowych
przy wykorzystaniu srodkéw masowego przekazu albo w inny spo-
sob, jezeli proponowanie nabycia skierowane jest do wigcej niz
300 osdb albo do nieoznaczonego adresata, z wyjatkiem:

1) udostgpniania w procesie prywatyzacji przez Skarb Panstwa
akcji pracownikom danej spétki oraz producentom rolnym, na
trwale zwigzanym z przedsigbiorstwem,

2) proponowania przez Skarb Panstwa nabycia akcji w procesie
prywatyzacji w ilosci nie mniejszej niz 10% kapitatu akcyjne-
go dla jednego nabywcy,

3) udostepniania akcji pracownikom na podstawie art. 46 ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwesty-
cyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202), zwanej
dalej "ustawa o narodowych funduszach inwestycyjnych”,

4) proponowania nabycia, nabywania lub przenoszenia praw z ak-
cji spotki powstatej z przeksztalcenia przedsigbiorstwa pan-
stwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa na podsta-
wie ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsi
biorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298 oraz z 1991 r. Nr
60, poz. 253 i Nr 111, poz. 480), jezeli stronami umowy sa
wyltacznie pracownicy spotki lub osoby, o ktorych mowa w art.

46 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, albo na-
rodowy fundusz inwestycyjny,

5) proponowania nabycia akcji dotychczasowym akcjonariuszom
(prawo poboru), chyba ze ustawa stanowi inaczej,

6) obrotu wekslowego i czekowego,

06/16/99



©Kancelaria Sejmu 326
7) obrotu wydawanymi przez banki certyfikatami depozytowymi,
bonami oszcz¢dnosciowymi lub innymi papierami warto$cio-
wymi, stanowiacymi dokument wktadu oszczg¢dnosciowego i
lokat terminowych.",

b) po § 2 dodaje si¢ § 3 w brzmieniu:

"§ 3. Rada Ministréw, w drodze rozporzadzenia, moze okresli¢ przypadki,
w ktorych proponowanie nabycia papieréw warto§ciowych w spo-
sob, o ktérym mowa w 8 1, nie stanowi publicznego obrotu, oraz
warunki, jakie w takich przypadch musza by¢ spetnione.";

2) w art. 2:
a) po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

"la) papierach warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu -
rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe znajdujace si¢ w pu-
blicznym obrocie na podstawie wydanej zgody lub z mocy pra-

wa,",
b) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

"2a) wprowadzajacym papiery wartosciowe do publicznego obrotu -
rozumie si¢ przez to osoby, bedace wilascicielami papieréw war-
tosciowych, wystgpujace z wnioskiem o dopuszczenie tych papie-
row do publicznego obrotu,",

c) w pkt 3 skresla si¢ wyrazy "z gory",
d) po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

"3a) pierwszej ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to oferowanie
przez wprowadzajacego nabycia praw z emitowanych w serii pa-
pierow warto$ciowych, jezeli oferta ma charakter publiczny,",

e) w pkt 5 wyrazy "sprzedazy" 1 "sprzedaz" zastgpuje si¢ wyrazami "nabycia" i
"nabycie" oraz skresla si¢ wyrazy "lub oferta ma charakter publiczny,";

3) skresla sig art. 3;

4) skresla sig art. 4;

5)wart. 7w § 1 w pkt 1 na koncu zdania przecinek skresla si¢ i dodaje wyrazy "oraz
nad zapewnieniem powszechnego dostepu do rzetelnych informacji na rynku pa-
pieréw wartosciowych,";

6) w art. 8:
a) w § 1 liczbg "6" zastgpuje sig liczbg "4",
b) 8§ 4 otrzymuje brzmienie:

"§ 4. Cztonkami Komisji sa przedstawiciele Ministra Finanséw, Ministra
Przeksztatcen WiasnoSciowych, Prezesa Narodowego Banku Pol-
skiego 1 Prezesa Urzedu Antymonopolowego.",

c) po § 4 dodaje si¢ § 5 w brzmieniu:
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"§ 5. W posiedzeniach Komisji uczestnicza, z gtosem doradczym, przed-
stawiciele spotek prowadzacych gietdy, Krajowego Depozytu, o
ktorym mowa w art. 71, samorzadu makleréw i1 doradcow oraz or-
ganizacji zrzeszajacych podmioty prowadzace przedsigbiorstwa
maklerskie i doradcze.";

7) po art. 8 dodaje si¢ art. 8a w brzmieniu:
"Art. 8a.  81.Decyzje Komisji podpisuje przewidgtacy Komisji.

§2.W sprawach okreslonych w art. 52 § 3 oraz wszczecia poste-
powania administracyjnego decyzje lub postanowienia moze
podja¢ przewodniczacy Komisji. Komisja zatwierdza je na
najblizszym posiedzeniu.";

8) w art. 10 dotychczasowa tre$¢ otrzymuje oznaczenie § 1 i dodaje si¢ § 213 w

brzmieniu:
"§ 2. Cztonkowie Komisji, osoby, o ktorych mowa w art. 8 § 5, oraz osoby
zatrudnione w urz¢dzie Komisji, a takze pozostajace z urzgdem Ko-
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misji w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podob-

nym charakterze, sa obowiazani do zachowania tajemnicy obejmuja-
cej informacje zwiazane z publicznym obrotem papierami wartO-
$ciowymi, ktorych ujawnienie mogloby naruszy¢ interes uczestni-
koéw publicznego obrotu, zwanej dalej "tajemnica zawodowa".

§ 3. Wielko$¢ srodkéw na wynagrodzenia pracownikéw urzedu Komisji
ustalana jest corocznie w ustawie budzetowej, z uwzglednieniem po-
ziomu ptac w sektorze bankowym.";

9) art. 11 otrzymuje brzmienie:

"Art. 11. Organizacj¢ Komisji 1 urzedu oraz sposoéb podejmowania
uchwat okresla statut zatwierdzony przez Prezesa Rady
Ministrow.";

10) tytut rozdziatu 3 otrzymuje brzmienie "Rozdzial 3 Dziatalno$¢ maklerska i do-
radcza";

11) w art. 14:
a)w 8§ 1:

- po wyrazach "Na listg¢ maklerow" dodaje si¢ wyrazy "lub na list¢ dorad-
coOw w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi",

- w pkt 3 wyraz "oraz" zastgpuje si¢ przecinkiem i na koncu zdania do-
daje wyrazy "oraz przestgpstwa, o ktorych mowa w rozdziale 9,",
- w pkt 4 na koncu zdania skre$la si¢ kropke i dodaje wyrazy "lub Dorad-
coOw w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.";
b) po § 1 dodaje si¢ § 1a w brzmieniu:
"§ la. Wpis na liste doradcow w zakresie publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi moga uzyska¢ osoby posiadajace uprawnienia i

wykonujace zawodd doradcy w innych panstwach, jezeli ich kwali-
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fikacje stwierdzone przez Komisj¢ daja r¢kojmig nalezytego wyko-
nywania zawodu.",

) 8§ 2 otrzymuje brzmienie:
"8 2. Listy, o ktérych mowa w § 1, prowadzi Komisja.",
d) 8 3 otrzymuje brzmienie:

"8 3. Wpisu na listy dokonuje Komisja, na wniosek zainteresowanego,
ztozony nie pozniej niz w ciagu trzech miesiecy od zdania egzami-

nu.",
e) 8§ 4 otrzymuje brzmienie:

"§ 4. Listy, skreslenie z list oraz zawieszenie uprawnien, o ktorych mowa
w § 1, oglasza si¢ w Dzienniku Urzgdowym Komisji.";
12) art. 15 otrzymuje brzmienie:
"Art. 15. 81 Przewodniczacy Komisji:
1) powotuje Komisje Egzaminacyjna dla Maklerow Papie-
réw Wartosciowych oraz Komisj¢ Egzaminacyjna dla
Doradcow w zakresie publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi i nadzoruje ich dziatalno$¢,

2) ustala zakres tematow obowiazujacych oraz tryb
przeprowadzenia egzaminéw, o ktérych mowa w art. 14
8 1 pkt 4,

3) ustala wysokos$¢ oplat egzaminacyjnych oraz wynagro-

dzen dla cztonkéw Komisji Egzaminacyjnych.

82 Optaty stanowia dochdd srodka specjalnego urzedu
Komisji z przeznaczeniem w szczegolnosci na upowsze-
chnianie wiedzy o zasadach funkcjonowania rynku
papierdw warto§ciowych. Przewodniczacy Komisji okresla
regulamin gospodarowania srodkiem specjalnym.";

13) w art. 16:
a)w 8§ 1:
- zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: "Skreslenie z list, o ktorych mowa
w art. 14 § 1, nastgpuje:”,
- pkt 1 otrzymuje brzmienie:
"1) na wlasny wniosek osoby wpisanej na liste,",
- w pkt 2 po wyrazie "maklera" dodaje si¢ wyrazy "lub doradcy,",
- pkt 5 otrzymuje brzmienie:
"5) na skutek $mierci osoby wpisanej na listg.",
b) 8§ 2 otrzymuje brzmienie:

"§ 2. Skreslenie z listy lub zawieszenie uprawnien na okres od trzech do
szes$ciu miesi¢cy moze nastapi¢ na skutek nienalezytego wykonywa-
nia zawodu, naruszenia prawa w zwiazku z wykonywaniem zawodu
lub naruszenia zasad etyki zawodowej.",

c) w § 3 skresla si¢ wyrazy "maklerow" 1 "maklera" oraz dodaje si¢ zdanie drugie
w brzmieniu: "Komisja moze nada¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonal-
nosci.",
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d) dodaje si¢ § 4 1 5 w brzmieniu:

"§ 4. Osoba skreslona z listy z przyczyn, o ktorych mowa w § 2, moze by¢
wpisana na list¢ po spetnieniu warunkoéw, o ktorych mowa w art. 14

8 1 pkt 1-3, oraz po ponownym zdaniu egzaminu, o ktérym mowa w

art. 14 § 1 pkt 4, nie wezesniej niz po uptywie 3 lat od dnia skresle-
nia. Przepis ten stosuje si¢ takze w przypadku wpisu na list¢ makle-
réw osoby skreslonej z listy doradcoOw i wpisu na listg doradcéw
osoby skrélonej z listy maklerow.

§ 5. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja
moze, z chwila wszczgeia postgpowania w sprawach, o ktorych
mowa w § 2, zawiesi¢ uprawnienia maklera lub doradcy do czasu
uprawomocnienia si¢ wydanej w sprawie decyzji.";

14) w art. 17:
a) 8§ 2 otrzymuje brzmienie:

"§ 2. Makler obowiazany jest do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktO-
rej mowa w art. 10 § 2.",

b) dodaje si¢ § 3 w brzmieniu:

"§ 3. Przepisy § 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio do doradcy w zakresie pu-
blicznego obrotu papiemi warto§ciowymi.";

15) w art. 18:
a)w 8§ 3:

- w pkt 2 na koncu dodaje si¢ wyrazy "ich kwalifikacje zawodowe oraz
dotychczasowy przebieg pracy zawodowej,",

- dodaje si¢ pkt 6a w brzmieniu:

"6a) analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dzia-
talnosci bedacej przedmiotem zezwolenia,",
- dodaje si¢ pkt 8a w brzmieniu:
"8a) regulamin prowadzenia rachunkéw pienigznych i rachunkéw pa-
pierow warto$ciowych,",
- w pkt 11 wyrazy "ostatni bilans" zastepuje si¢ wyrazami "ostatnie spra-
wozdanie finansowe oraz opini¢ bieglego rewidenta i raport z badania,
jezeli sprawozdanie finansowe podlegato obowiazkowemu badaniu”,

b) skresla si¢ § 4,
c) 8§ 5 otrzymuje brzmienie:

"§ 5. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie obowigzany jest
zatrudniac:

1) przy czynno$ciach, o ktérych mowa w art. 21 § 1 pkt 11 2,
osoby posiadajace uprawnienia maklera,

2) przy czynnosciach, o ktorych mowa w art. 21 § 1 pkt 3 1 4,
osoby posiadajace uprawnienia doradcy w zakresie publiczne-
go olrotu papierami warto$ciowymi.";

16) w art. 19 w pkt 6 po wyrazie "techniczne" dodaje si¢ wyrazy "i organizacyjne";
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17) w art. 20 skresla si¢ wyrazy "we wniosku";

18) w art. 21:
a) dotychczasowa tres¢ otrzymuje oznaczenie § 1,
b) w § 1 w pkt 5 na koncu skresla si¢ kropke 1 dodaje wyrazy "oraz rejestrowanie
stanu posiadania papierOw warto$ciowych i zmian tego posiadania,”,
c¢) dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:
"6) wykonywanie innych czynno$ci w zakresie ustalonym przez Ko-
misje.",
d) dodaje si¢ § 2 w brzmieniu:

"§ 2. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie moze prowadzié¢
dziatalno$¢ w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi nie do-
puszczonymi do publicznego obrotu, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisjg.";

19) w art. 23 skresla si¢ oznaczenie § 1 oraz § 21 3;

20) art. 25 otrzymuje brzmienie:
"Art. 25.

§1. Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o cofnigciu w catosci lub
W czg$ci uprawnien, o zawieszeniu w catosci lub czgsci
uprawnien lub o natozeniu kary pieni¢znej, albo wyda¢
taka decyzje 1 nalozy¢ karg pieni¢zna, jezeli podmiot
prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie:
1) narusza przepisy prawa,

2) nie wypelnia warunkow okre§lonych w zezwo-
leniu lub przekracza zakres zezwolenia,
3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub naru
sza interesy zleceniodawcy.
82 Kara pienigzna, o ktorej mowa w § 1, moze by¢ wymie-
rzona do 5.000.@0000 zt.
83. Wydanie decyzji, o ktérych mowa w § 1stauje po
przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji
rygor natychmiastowej wykonalnosci.

84. Decyzje, o ktorych mowa w § 1, oglasza si¢ w dwoch
dziennikach ogolnopolskich na koszt podmiotu prowa-
dzacego przedsigbiorstwo maklerskie oraz w Dzien-
niku Urzgdowym Komisji.";

21) w art. 26:

a) dotychczasowa tre$¢ otrzymuje oznaczenie § 1 i po wyrazach "zgodna z" do-
daje si¢ wyrazy "prawem oraz z",

b) dodaje si¢ § 2 w brzmieniu:
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"§ 2. Na pisemne zadanie upowaznionych przedstawicieli Komisji pod-
miot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie zobowiazany jest
umozliwi¢ sporzadzanie kopii dokumentéw i1 no$nikéw informac;ji,
o ktérych mowa w 8 1, oraz udtiewyjasnien.";

22) art. 27 otrzymuje brzmienie:
"Art. 27. 81 Zezwolenie wygasa z mocy prawa z chwila:

1) otwarcia likwidacji podmiotu prowadzacego przedsig-
biorstwo maklerskie lub przedsigbiorstwa maklerskie-
go,

2) ogloszenia upadlosci prowadzacego przedsigbiorstwo
maklerskie.

§2. W toku trwajacego postepowania likwidacyjnego i upadto-
sciowego przepis art. 26 stosuje si¢ odpowiednio.

§3. Z chwila wygasnigcia zezwolenia z przyczyn, o ktérych mowa
w § 1, podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie do
czasu zakonczenia likwidacji lub upadtosci moze regulowaé
zobowiazania wynikajace z dotychczas prowadzonych ra-
chunkow klientow, nie moze natomiast otwiera¢ nowych ra-
chunkéw.";

23) art. 30 otrzymuje brzmienie:

"Art. 30. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie nie moze
na wilasny rachunek $wiadczy¢ ushug, ktorych przedmiotem
jest obrot papierami warto§ciowymi emitowanymi przez
siebie lub podmiot, z ktdrym pozostaje w stosunku domina-
cji lub zaleznos$ci.";

24) art. 31 otrzymuje brzmienie:

"Art. 31.  81Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie obowia-
zany jest informowa¢ Komisjg o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o

zezwolenie na dziatalno$¢ maklerska 1 dotaczonych
dokumentach,

2) zmianach stanu zatrudnienia maklerow i doradcéw,
3) otwarciu lub zniesieniu oddziatu,
4) nabyciu akcji zapewniajacych prawo do ponad 5% gto-
sow w jakiejkolwiek innej spoice.
§2. Zmiany w regulaminie prowadzenia rachunkéw moga by¢ do-
konywane za zgoda Komisji.

§3. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie obowiaza-
ny jest dostarcza¢ inne informacje, dotyczace jego dzialalno-
$ci 1 sytuacji finansowej, ktorych zakres i terminy dostarcza-
nia przewodniczacy Komisji okresli w drodze zarzadzenia.";
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25) w art. 32:
a) 8 1 otrzymuje brzmienie:

"§ 1. Przewodniczacy Komisji okresli, w drodze zarzadzenia, szczegotowy
sposob przeprowadzania przez przedsigbiorstwo maklerskie transak-
cji 1 rozliczen, zasady prowadzenia ewidencji tych transakcji oraz
tryb postgpowania w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci na
papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.",

b) dodaje si¢ § 1a w brzmieniu:

"§ la. Przewodniczacy Komisji okresli, w drodze zarzadzenia, minimalna
warto$¢ srodkow wiasnych w zalezno$ci od zakresu zezwolenia oraz
rozmiaréw dzialalno$ci podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo
maklerskie, a takze maksymalna wysoko$¢ kredytow, o ktorych mo-
wa w art. 18 8§ 3 pkt 6.";

26) w art. 33 § 112 otrzymuja brzmienie:

"§ 1. Prowadzenie dziatalnos$ci doradczej w zakresie publicznego obrotu
papierami warto§ciowymi, polegajacej na odplatnym udzielaniu po-
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rad finansowych w zakresie publicznego obrotu papierami warto-

sciowymi lub zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych na zlecenie, moze odbywac¢ si¢ w ramach przedsigbiorstwa
maklerskiego, w ramach odrgbnego przedsigbiorstwa doradczego lub
towarzystwa funduszy powierniczych.

§ 2. Do przedsigbiorstwa doradczego przepisy dotyczace przedsigbior-
stwa maklerskiego stosuje si¢ odpowiednio.";

27) po art. 33 dodaje sig art. 33a w brzmieniu:

"Art. 33a. Podmioty prowadzace przedsigbiorstwo maklerskie i dorad-
cze, w liczbie nie mniejszej niz 10, moga tworzy¢ izbe
gospodarcza na zasadach okreslonych odrgbnymi przepisami.”;

28) tytut rozdziatu 4 otrzymuje brzmienie: "Rozdziat 4 Samorzad makleréw i dorad-
cow";

29) w art. 34:

a) w § 1 po wyrazie "Wartosciowych" dodaje si¢ wyrazy "i Doradcow w Zakre-
sie Publicznego Obrotu Papierami Warto§ciowymi", a po wyrazie "makleroéw"
dodaje si¢ wyrazy "i doradcow",

b) w § 2 po wyrazie "maklerow" skresla si¢ kropke i dodaje wyrazy "lub dorad-
cow.";

30) w art. 35 po wyrazie "Warto§ciowych" dodaje si¢ wyrazy "i Doradcow w zakresie
Publicznego Obrotu Papierami Wartosciowymi";

31) w art. 36, 37, 41, 42, 46 1 48 po wyrazach "maklerow" dodaje si¢ wyrazy "i do-
radcéw", po wyrazach "maklerzy" dodaje si¢ wyrazy "i doradcy", po wyrazach

"maklerskich" dodaje si¢ wyrazy "i doradczych", po wyrazach "maklera" dodaje
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si¢ wyrazy "lub doradcy", po wyrazach "makler" wyraz "lub doradca", a po wy-
razach "maklerowi" dodaje si¢ wyrazy "lub doradcy";

32) art. 49 otrzymuje brzmienie:

"Art. 49. 81 Wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu wymaga zgody Komisiji.

§2. Wprowadzenie do publicznego obrotu papieréw warto$cio-
wych, emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski albo z ktérych wynikaja zobowiazania pieni¢zne
poreczone przez te podmioty, nie wymaga zgody Komisji. W
takim przypadku emitenci obowiazani sa zawiadomi¢ Komi-
sj¢ o emisji tych papierow.

§3. Przewodniczacy Komisji moze okresli¢, w drodze zarzadze-

nia, tryb i warunki wprowadzania do publicznego obrotu

szczegllnych praw z papierow wartosciowych (opcje, trans-
akcje terminowe).

§4. Skarb Panstwa, zbywajac emitowane przez siebie papiery
warto$ciowe w publicznym obrocie pierwotnym, moze od-
stapi¢ od zasady okreslonej w art. 1 § 2.";

33) art. 50 otrzymuje brzmienie:

"Art. 50. 81. W celu uzyskania zgody na wprowadzenie papieréw warto-

sciowych do publicznego obrotu emitent lub wprowadzajacy
papiery wartosciowe do publicznego obrotu sktada do
Komisji, za posrednictwem podmiotu prowalzacego przed-
sigbiorstwo maklerskie, wniosek zawierajacy:

1) okreslenie nazwy (firmy) i siedziby emitenta,
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2) podstawowe dane o wprowadzanych do publicznego

obrotu papierach wartosciowych, a w szczego6lnosci
okreslenie ich rodzaju, wartosci nominalnej, liczby
oraz przewidywanej daty spriey,

3) oznaczenie podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo
maklerskie, oferujacego w obrocie papiery wartosciowe
bedace przedmiotem wniosku.

§2. Do wniosku nalezy dolaczy¢ prospekt emisyjny, zwany dalej
"prospektem", oraz odpowiednio: odpis statutu i uchwate lub
o$wiadczenie o emisji, a takze decyzj¢ wlasciwego organu
emitenta o ubieganiu si¢ o wprowadzenie papierow wartO-
sciowych do publicznego obrotu.

§3. Emitent lub wprowadzajacy, chcac uzyska¢ zgodg na wpro-
wadzenie papierow warto$ciowych wytacznie do regulowa-
nego pozagietdowego wtdrnego publicznego obrotu, zamiast
prospektu, o ktérym mowa w § 2, dolacza do wniosku me-

morandum informacyjne, zwane dalej "memorandum®.

Whiosek, o ktorym mowa wyzej, moze by¢ ztozony bez ko-
rzystania z posrednictwa podmiotu prowadzacego przedsig-
biorstwo maklerskie.
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§4. Uzyskana zgoda na pozagieldowy wtorny publiczny obroét nie
upowaznia do sprzedazy papieréw wartosciowych w drodze
pierwszej oferty publicznej, dla ktorej niezbedne jest spetnie-
nie warunkéw, o ktérych mowaw 8 1 2.

§5. Na potrzeby prospektu emisyjnego i memorandum emisj¢ pa-
pierow wartosciowych przez podmiot zalezny uwaza si¢ w
rozumieniu ustawy za dokonywana przez podmiot dominuja-
cy.

§6. Rada Ministrow okre$la, w drodze rozporzadzenia, szczegh-
towe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt i memo-
randum.";

34) po art. 50 dodaje si¢ art. 50a w brzmieniu:

"Art. 50a. §1.Komisja wyraza zgodg, o ktérej mowa w art. 49, w
terminie dwoch miesigcy od dnia ztozenia wniosku.
Komisja wyrazajac zgode¢ moze okresli¢, w jakim czasie
po opublikowaniu prospektu lub memorandum moze by¢
rozpoczeta sprzedaz papieréw warto§ciowych w publi-
cznym obrocie oraz termin wazno$ci prospektu emisyjne-
go lub memorandum informacyjnego.

§2. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek, po uzyskaniu
zgody Komisji, ztozenia papierow wartoSciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu do depozytu, o ktérym mowa
w art. 71a.

§3. Papiery warto$ciowe zlozone do depozytu nie moga by¢ wy-
cofane, z wyjatkiem przypadkow stanowiacych podstawe
wykreslenia papierow z ewidencji, o ktérej mowa w art. 53.";

35) art. 51 otrzymuje brzmienie:

"Art. 51.

§1.Po uzyskaniu zgody na wprowadzenie papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu emitent lub wprowadzajacy
papiery warto$ciowe do publicznego obrotu ma obowiazek
publikacji w dwoch dziennikach ogolnopolskich informa-
cji w zakresie ustalonym przez Komisjg, a takze udoste-
pnienia prospektu do publicznej wiadomosci w miejscach,
terminach i ilosci okreslonych przez Komie.

§2. Emitent oraz wprowadzajacy ma obowiazek niezwlocznie do-
starcza¢ Komisji informacje o kazdej zmianie danych za-
wartych w prospekcie, w okresie jego waznosci.

§3. W razie gdy zmiana danych, o ktorych mowa w § 2, moze w
znaczacy sposob wplyna¢ na ceng lub warto$¢ papieru warto-
Sciowego, emitent oraz wprowadzajacy ma obowiazek prze-
kaza¢ je niezwlocznie do agencji informacyjnej wskazanej
przez Komisjg, zwanej dalej "agencja informacyjng", oraz
opublikowania ich w dwdch dziennikach ogoélnopolskich, w
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terminie 7 dni od zaistnienia zmiany lub powzigcia informa-
Cji 0 zmianie przez emitenta lub wprowadgago.

§4. Wszelkie informacje udostgpniane do publicznej wiadomosci
przez emitenta lub wprowadzajacego papiery wartosciowe do
publicznego obrotu nie moga by¢ sprzeczne z trescia infor-
macji zawartych w prospekcie.";

36) art. 52 otrzymuje brzmienie:

"Art. 52.  §1. Po uplywie terminu waznosci prospektu emitent ma
obowiazek przekazywac rownocze$nie Komisji, spotce
prowadzacej gietde, na ktorej notowane sa papiery
warto$ciowe emitenta, oraz agencji informacyjnej
informacje o wszelkich zdarzeniach, ktére mogltyby
W sposob znaczacy wplynac na ceng lub warto$¢ papie-
ru warto$ciowego, w terminie 24 godzin od zaj$cia
zdarzenia lub pezigcia o nim informacji przez emitenta.

§2. Emitent ma obowiazek przekazywaé rownoczesnie Komisji,
spolce prowadzacej gieldg, na ktérej notowane sa papiery
warto$ciowe emitenta, oraz agencji informacyjnej informacje
biezace 1 okresowe, ktorych rodzaj, forme oraz terminy prze-
kazywania przewodniczacy Komisji okresli w drodze zarza-
dzenia.

§3. W przypadku gdy przekazanie informacji mogloby naruszy¢
W sposob istotny interes gospodarczy spoiki, emitent przeka-
zuje informacje, o ktorych mowa w § 1 1 2, wytacznie do
Komisji z jednoczesnym wnioskiem o zwolnienie go z obo-
wiazku przekazania ich spotce prowadzacej gietdg 1 agencji
informacyjnej. W przypadku nieuwzglednienia wniosku Ko-
misja przekazuje informacje spotce prowadzacej gietde i
agencji informacyjnej, na koszt emitenta.”;

37) po art. 52 dodaje sig art. 52a - 52d w brzmieniu:

"Art. 52a Przed wykonaniem obowiazkdw, o ktorych mowa w art. 51
oraz w art. 52, emitent lub wprowadzajacy moze
przekazywac te informacje wytacznie osobom lub podmio-
tom, ktore $wiadcza na ich rzecz ustugi w zakresie
doradztwa finansowego lub prawnego albo z ktérymi prowadzi
negocjacje, a takze w przypadkach gdy obowiazek przeka-
zywania informacji wynika z innych ustaw; osoby te i
podmioty obowiazane sa zachowa¢ poufnos¢ tych informacji.
Art. 52b.81 Komisja moze natozy¢ na podmiot, ktOry nie dopetnit
obowiazkow, o ktérych mowa w art. 51, w art. 52
oraz w art. 52a, kar¢ pieni¢zna do wysokosci
5.000.000.000 zt, lub moze uchyli¢ decyzj¢ zawie-
rajaca zgodg na wprowadzenie papierow wakciowych
do obrotu, albo uchyli¢ taka decyzj¢ 1 natozy¢ kare
pieni¢zna. W przypadku niedopetnienia obowiazkow, o
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ktorych mowa w art. 52 § 1 1 2, Komisja moze dodatkowo
zobowiaza¢ emitenta do opublikowania informacji w dwoch
dziennikach ogolnopolskich.

§2. Umowy nabycia papierow wartosciowych zawarte przed
uprawomocnieniem si¢ decyzji o uchyleniu zgody na wpro-
wadzenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu, o
ktérej mowa w § 1, sa wazne.

Art. 52c. Przewodnicgy Komisji okresli, w drodze zarzadzenia,
zakres obowiazkoéw informacyjnych i publikacyjnych, o
ktorych mowa w art. 51 - 52b, dla emitentéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych do wtornego publicznego
obrotu pozagietdowego.

Art. 52d. Spotka, ktorej akcje chociaz jednej emisji zostaly do-
puszczone i sa w publicznym obrocie, zwana dalej "spotka
publiczng", obowiazana jest wprowadza¢ do publicznego
obrotu kazda kolejna emisj¢, pod rygorem uchylenia zgody
Komisji na dopuszczenie jej akcji do publicznego obrotu.”;

38) w art. 54:
a)w 8§ 3:

- w pkt 2 skresla si¢ wyrazy "chyba Ze przenoszenie praw nastgpuje w try-
bie, o ktorym mowa w art. 1 § 1, bez posrednictwa podmiotu prowadza-
cego przedsigbiorstwo maklerskie",

- dodaje si¢ pkt 3 i 4 w brzmieniu:

"3) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu przepisow Ko-
deksu cywilnego,

4) przenoszenia praw z papierOw wartosciowych obciazonych za-
stawem w celu zaspokojenia zastawnika, za zgoda i1 na warunkach
okreslonych przez Komisje.",

b) dodaje si¢ § 3a w brzmieniu:

"§3a. Za zgoda i na warunkach okre§lonych przez Komisjg, zasady, o
ktorych mowa w § 1 1 2, moga nie mie¢ zastosowania w przy-
padku przenoszenia praw z papierow wartosciowych emitowa-
nych przez Skarb Panstwa.";

39) w art. 56 skres$la si¢ oznaczenie § 11§ 2;

40) w art. 59 skresla si¢ pkt 3;

41) w art. 60 dodaje si¢ pkt 12 w brzmieniu:

"12) zasady postgpowania przy ogloszeniu wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji.";

42) po art. 61 dodaje sig art. 61a i 61b w brzmieniu:
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"Art. 61a.81 Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu
do siedziby spotki prowadzacej gietdg i do samego
przedsigbiorstwa spotki oraz wgladu do ksiag, doku-
mentow i innych no$nikéw informacji w celu weryfi-
kacji, czy dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia gietdy
jest zgodna z przepisami prawa. Na pisemne zadanie
upowaznionego przedstawiciela Komisji spotka obowia-
zana jest umozliwi¢ sporzadzanie kopii tych dokumen-
tow 1 no$nikow informacji oraz udzieli¢ informacji.

§2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo uczestniczyc¢,
bez prawa glosu, w posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz
Walnych Zgromadzeniach spotki prowadzacej gietde.

§3. Komisja ma prawo zaskarza¢ uchwaty organow, o ktorych
mowa w § 2, jezeli naruszaja przepisy prawa lub statutu
spotki.

Art. 61b.0Osoby nalezace do statutowych organow spotki prowadzacej
gieldg, jak réwniez zatrudnione w spotce, a takze pozosta-
jace w spotce w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze sa obowiazane do zachowa-
nia tajemnicy zawodowej, o ktérej mowa w art. 10 § 2.";

43) w art. 64 8§ 3 otrzymuje brzmienie:

"§ 3. Zakazuje si¢ sztucznego podwyzszania 1 obnizania cen papierow
wartosciowych oraz porozumien majacych na celu sztuczne pod-
wyzszanie lub obnizanie cen papierow wartosciowych.";

44) w art. 69:
a) 8 1 otrzymuje brzmienie:
"§ 1. Papier warto$ciowy dopuszczony do obrotu na jednej gietdzie moze

by¢, za zezwoleniem Komisji, jednoczes$nie przedmiotem obrotu na
innej gieldzie lub we wtoérnym pozagietdowym regulowanym obro-

cie.",
b) 8§ 2 otrzymuje brzmienie:

"§ 2. Za zgoda Komisji emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu moze zawrze¢ umowe, na mocy ktorej poza
granicami Rzeczpospolitej Polskiej wystawiane bgda papiery warto-
sciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami wartO-
sciowymi.";

45) w art. 71 skresla si¢ oznaczenie § 1 oraz skresla si¢ § 2-5;

46) po art. 71 dodaje si¢ rozdzial 6a w brzmieniu:
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"Rozdzial 6a

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

Art. 71a.

§ 1. Tworzy si¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w formie spotki akeyj-
nej, zwanej dalej "Krajowym Depozytem".

§ 2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wylacznie imienne. Akcjonariuszom nie
przystuguje prawo do dywidendy z akcji.

§ 3. Krajowy Depozyt nie moze mie¢ celu zarobkowego.

§ 4. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢ wyltacznie gietdy, podmioty
prowadzace przedsigbiorstwa maklerskie, towarzystwa funduszy powierni-
czych, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz banki.

§ 5. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Warciowych.

Art. 71b.

§ 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby spotki
prowadzacej depozyt i do samego przedsigbiorstwa oraz wgladu do ksiag, do-
kumentdéw 1 innych no$nikéw informacji w celu weryfikacji, czy dziatalno$¢ w
zakresie prowadzenia depozytu jest zgodna z przepisami prawa. Na pisemne
zadanie upowaznionego przedstawiciela Komisji spotka zobowiazana jest
umozliwi¢ sporzadzanie kopii tych dokumentéw i1 no$nikéw informacji oraz
udzieli¢ informac;ji.

§ 2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo uczestniczy¢, bez prawa glo-
su, w posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz Walnych Zgromadzeniach spotki
prowalzacej depozyt.

§ 3. Komisja ma prawo zaskarza¢ uchwaly organéw, o ktérych mowa w § 2, jezeli
naruszaja przepisy prawa lub statutu spotki albo zostaty podjgte niezgodnie z
przepisami prawa lub statutu.

Art. 71c.

Osoby nalezace do statutowych organéw Krajowego Depozytu, jak rowniez zatrud-
nione w Krajowym Depozycie, a takze pozostajace z Krajowym Depozytem w sto-
sunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze sa obowia-
zane do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktérej mowa w art. 10 § 2.

Art. 71d.
Do zadan Krajowego Depozytu nalezy w szczegdlnosci:

1) przechowywanie i rejestracja papierow wartosciowych bedacych w publicz-
nym obrocie,

2) prowadzenie kont depozytowych dla podmiotéw uprawnionych do przecho-
wywania w nim papierow wartosciowych,

3) rejestracja na kontach depozytowych transakednyi uprawnionymi,
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4) nadzér nad zgodnoscia wielkosci emis;ji z iloScia papieréw wartosciowych w
obiegu,

5) obstuga realizacji zobowiazan emitentow wobec wiascicieli papieréw warto-
sciowych,
6) wystawianie $wiadectw depozytowych,

7) organizacja i prowadzenie rozliczen transakcji.

Art. 71e.

W Krajowym Depozycie tworzy si¢ z wptat uczestnikéw wspdlny fundusz ubezpie-
czenia odpowiedzialno$ci cywilnej z tytulu zawartych transakcji.";

47) art. 72 otrzymuje brzmienie:
"Art. 72. 81 Kazdy, kto:

1) po nabyciu akcji spotki publicznej osiagnat lub prze-
kroczyt 5% lub 10% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu lub

2) posiadal przed zbyciem akcje spotki publicznej w ilo$ci
zapewniajacej mu wigeej niz 5 % lub 10 % ogoblnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, a po zbyciu
stal si¢ posiadaczem akcji w ilosSci zapewniajacej] mu
odpowiednio mniej niz 5 % lub 10 % tej ilosci glo-
sow,

jest obowigzany w ciagu 7 dni zawiadomi¢ o tym Komi-

sje, Urzad Antymonopolowy oraz spotke o ilosci posiada-

nych gltosow z akcji w wyniku dokonanej transakcji. Do
chwili poinformowania o dokonanych transakcjach nie
wolno nabyac lub zbywac kolejnych akcji.

§2. W przypadku osob posiadajacych powyzej 10 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu obowiazek, o ktéorym mowa w § 1,
dotyczy nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego posiadana
liczbg gtosow o 2 % lub wigce;j.

§3. Nabycie lub zbycie akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ za
nabycie lub zbycie przez podmiot dominujacy.

§4. Spotka przekazuje niezwlocznie informacje, o ktérych mowa
w 8 11 2, agencji informacyjnej.

§5. Spotka przesyta Komisji listg akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz, nie pézniej niz
w ciagu 14 dni od odbycia Walnego Zgromadzenia, ogtasza
w dzienniku ogolnopolskim listg akcjonariuszy posiadaja-
cych 5 % lub wigcej ogdlnej liczby glosow, z podaniem licz-
by glosow posiadanych przez tych akcjonariuszy.";

48) art. 73 otrzymuje brzmienie:

"Art. 73. 81 Kto zamierza naby¢ akcje w spoice publicznej w ilosci
zapewniajacej mu osiagnigcie lub przekroczenie odpo-
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wiednio 25 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby glosow, jest
obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisje.

§2. Zamiar nabycia akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ za za-
miar nabycia przez podmiot dominujacy.

§3. Komisja, w ciagu 14 dni od ztozenia zawiadomienia, po za-
siggnigciu opinii Urzgdu Antymonopolowego, moze zakazaé
nabycia akcji, jezeli spowodowaloby to naruszenie przepisow
niniejszej ustawy, ustawy o przeciwdziataniu praktykom mo-
nopolistycznym albo zagrozony bytby wazny interes panstwa
lub gospodarki narodowej.

5626

84. W przypadku braku sprzeciwu, Komisja przekazuje agencji

informacyjnej informacje o zamiarze nabycia akcji.";

49) art. 74 otrzymuje brzmienie:
"Art. 74. 81. Nabycie akcji, dopuszczonych do obrotu publicznego,
w ilosci 10 % lub wigcej ogdlnej liczby gloséw moze
by¢ dokonane wytacznie w drodze publicznego wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zwane-
go dalej "wezwaniem".

§2. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze zarzadzenia, spo-
sOb ogloszenia wezwania oraz warunki nabywania akcji no-
towanych na gietdzie.

§3. O zamiarze wezwania gielda zawiadamia niezwlocznie Komi-
sj¢. Do zawiadomienia gietda dofacza zaswiadczenie banku
lub innej instytucji o zlozeniu przez wzywajacego do depo-
zytu zabezpieczenia w wysokosci 50 % wartos$ci zamierzonej
transakcji.";

50) skresla si¢ art. 75-85;
51) wart. 87 w § 1 liczbg "50" zastepuje si¢ liczba "33";
52) rozdziat 8 otrzymuje brzmienie:

"Rozdziat 8
Fundusze powiernicze

Art. 89.

§ 1. Fundusze powiernicze, zwane dalej "funduszami”, stuza do zbiorowego loko-
wania §rodkow pienigznych w papierach warto§ciowych.

§ 2. Funduszami zarzadzaja towarzystwa funduszy powierniczych, utworzone wy-
tacznie w formie spotki akcyjnej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zwane dalej "towarzystwami".

§ 3. W sprawach nie uregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy
Kodeksu handlowego.
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Art. 90.

§ 1. Przedmiotem przedsigbiorstwa towarzystwa moze by¢ wyltacznie lokowanie
powierzonych pienigdzy w imieniu wlasnym i na wspolny rachunek uczestni-
koéw funduszu oraz zarzadzanie jednym lub wieloma funduszami.

§ 2. Towarzystwo jest uprawnione, we wlasnym imieniu i na wspdlny rachunek
uczestnikow funduszu, do dysponowania wszelkimi prawami wchodzacymi w
sktad funduszu oraz do wykonywania wszelkich uprawnien wynikajacych z
tych praw.

§ 3. Towarzystwo moze tworzy¢ i zarzadza¢ wieloma funduszami.

§ 4. Sktadniki funduszu nie moga by¢ przenoszone do innego funduszu.

Art. 91.
§ 1. Osoba prawna moze by¢ jednoosobowym zalozycielem towarzystwa.

§ 2. Towarzystwo ma obowiazek 1 wylaczne prawo zamieszczania w firmie spotki
wyrazéw "towarzystwo funduszy powierniczych".

Art. 92.

§ 1. Kapitat akcyjny towarzystwa powinien by¢ pokryty w calosci wktadami pie-
nigznymi. Przewodniczacy Komisji okresli, w drodze zarzadzenia, minimalna
wielko$¢ kapitalu akcyjnego towarzystwa, uwzgledniajac ilo$¢ zarzadzanych
przez towarzystwo funduszy.

§ 2. Towarzystwo moze emitowaé wylacznie akcje imienne i nie moze dokonac
zamiany tych akcji na akcje na okaziciela.

§ 3. Zobowiazania towarzystwa z tytutu zaciagni¢tych w imieniu wiasnym i na wia-
sny rachunek kredytow 1 pozyczek nie moga przekracza¢ 10 % kapitatu wia-
snego spotki. Do zadtuzenia nie wlicza si¢ wartoSci zarzadzanych funduszy.

§ 4. Zobowiazania towarzystwa z tytulu zaciagni¢tych na wspolny rachunek
uczestnikow funduszu kredytow 1 pozyczek nie moga przekracza¢ 10 % warto-
sci funduszu.

§ 5. W przypadku gdy $rodki funduszu nie wystarczaja na pokrycie zobowiagzan za-
ciagnigtych na wspdlny rachunek uczestnikow funduszu, zobowiazania te ob-
ciazaja towarzystwo.

§ 6. Towarzystwo nic moze na wlasny rachunek i w imieniu wlasnym nabywac ak-
cji lub udziatow w innych spétkach w ilosci powodujacej powstanie stosunku
jego dominaciji.

§ 7. Towarzystwo nie moze udziela¢ pozyczek ani kredytéw, jak rowniez porgczen
I gwaranciji.

Art. 93.

§ 1. Czlonek zarzadu, rady nadzorczej 1 komisji rewizyjnej nie moze nabywac pa-
pierow wartosciowych wchodzacych w sktad funduszu ani tez zbywa¢ fundu-
szowl papierow wartosciowych.

§ 2. Towarzystwo nie moze przeznacza¢ srodkéw funduszu na:
06/16/99
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1) nabycie papierow wartoSciowych przez siebie emitowanych,

2) nabycie papieréw wartosciowych emitowanych przez zatozycieli i akcjonariu-
szy oraz przez podmioty pozostajace z nimi w stosunku dominacji lub zalez-
nosci.

Art. 94,

Cztonkéw rady nadzorczej 1 komisji rewizyjnej powotuje 1 odwotuje Walne Zgroma-
dzenie za zgoda Komisji.

Art. 95.

Minister Finansow okre$la, w drodze rozporzadzenia, po uzgodnieniu z przewodni-
czacym Komisji, szczegdlne warunki, jakie powinna spetnia¢ rachunkowos¢ towa-
rzystw.

Art. 96.

§ 1. Towarzystwo prowadzi dziatalnos$¢, o ktorej mowa w art. 90 § 1, za zezwole-
niem Komisji.
§ 2. Do wniosku o udzielenie zezwolenia powinny by¢ dotaczone:
1) statut,

2) regulaminy funduszy, uchwalone przez zalozycieli towarzystwa lub Walne
Zgromadzenie,

3) porozumienie z wybranym bankiem-powiernikiem,
4) lista kandydatow na cztonkow rady nadzorczej i komisji rewizyjnej,

5) wskazanie doradcéw w zakresie publicznego obrotu papierami warto§ciowy-
mi, ktorych towarzystwo zamierza zatriél

§ 3. Komisja udzielajac zezwolenia zatwierdza jednocze$nie statut towarzystwa,

5826

regulaminy funduszy i wybor banku-powiernika. Zatwierdzenia wymaga row-

niez kazda ich zmiana.

§ 4. Towarzystwo oglasza regulamin w dwoch dziennikach ogdlnopolskich przed
rozpoczeciem dziatalno$ci funduszu oraz udostgpnia ten regulamin w miej-
scach zbywania jednostek uczestnictwa. W tym samym trybie oglaszana jest
kazda zmiana regulaminu.

§ 5. Rozszerzenie przedmiotu dziatalnos$ci towarzystwa o zarzadzanie nowym fun-
duszem wymaga odrebnego zezwolenia.

Art. 96a.
Regulamin okres$la nazwg oraz cel i zasady funkcjonowania funduszu, a w szczego6l-
nosci:
1) spos6b wydawania i umarzania jednostek uczestnictwa,

2) sposob 1 czestotliwos¢ obliczania wartosci netto aktywow funduszu,

3) zasady udostepniania do publicznej wiadomosci informacji o stanie funduszu,

4) zasady polityki inwestycyjnej oraz zwiazany z nia stopien ryzyka,
5) zasady dystrybuciji lub reinwestowania dochodéw funduszu,
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6) zasady likwidacji funduszy,

7) zasady ogtaszania informacji, o ktorych mowa w art. 113a1 113b,

8) wysokos¢ optat 1 prowizji.

Art. 97.

Towarzystwo powinno dziata¢ w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu.

Art. 98.

§ 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby towarzy-
stwa 1 banku-powiernika oraz do jednostek zbywajacych jednostki uczestnictwa
oraz wgladu do ksiag, dokumentéw i innych no$nikow informacji w celu wery-
fikacji, czy dziatalno$¢ towarzystwa i banku-powiernika jest zgodna z ustawa i
z warunkami okre§lonymi w zezwoleniu. Na pisemny wniosek upowaznionego
przedstawiciela Komisji towarzystwo oraz bank-powiernik obowiazane sa
umozliwi¢ sporzadzanie kopii tych dokumentéw i1 no$nikéw informacji oraz
udzieli¢ wyjasnien.

§ 2. W przypadku nieprzestrzegania przez towarzystwo przepiséw prawa, statutu
oraz regulaminu, niewypetniania warunkow okreslonych w zezwoleniu lub w
razie przekroczenia granic zezwolenia, Komisja moze wydaé decyzj¢ o cofnig-
ciu w catosci lub czgéci zezwolenia lub natozeniu kary pienigznej do
5.000.000.000 zt albo wydac¢ taka decyzj¢ i natozy¢ kare pieni¢zna.

§ 3. Wydanie decyzji o cofnigciu zezwolenia lub nalozeniu kary pieni¢znej nastg-
puje po przeprowadzeniu rozprawy. Decyzji tej moze by¢ nadany rygor na-
tychmiastowej wykonalnosci.

8 4. W przypadku nieprzestrzegania przez bank-powiernik przepisow prawa, Ko-
misja moze nakaza¢ towarzystwu zmiang banku-powiernika. Wybdr nowego
banku-powiernika wymaga zatwierdzenia Komisiji.

Art. 99.

Cel, do ktorego realizacji fundusz zostat utworzony, nie moze by¢ zmieniony.

Art. 100.

8 1. Wszelkie dochody funduszu, pomniejszone o statutowe wynagrodzenia towa-
rzystwa, powigkszaja jego wartosc.

§ 2. Statut oraz regulamin funduszu moze przewidzie¢ prawo do pokrywania z fun-
duszu innych kosztow i wydatkow towarzystwa.

Art. 101.

§ 1. Zezwolenie wygasa z mocy prawa:
1) z chwila ogloszenia upadtosci towarzystwa,
2) z chwilg otwarcia likwidacji towarzystwa,

3) po uptywie okresu wypowiedzenia, o ktérym mowa w §2.

§ 2. Towarzystwo moze zaprzesta¢ w catosci lub w czeséci prowadzenia dziatalno-
$ci okreslonej w zezwoleniu jedynie przy zachowaniu trzymiesigcznego termi-
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nu wypowiedzenia umow z uczestnikami w przedmiocie zarzadzania powie-
rzonymi $rodkami pieni¢znymi. Towarzystwo jest obowiazane powiadomié
Komisj¢ o zamiarze zaprzestania dzialalnosci i oglosi¢ ten zamiar w dwoch
dziennikach ogdlnopolskich przed rozpoczeciem okresu wypowiedzenia.

§ 3. Z chwila wygasnigcia prawa towarzystwa do zarzadzania funduszem, upraw-
nienia towarzystwa przejmuje, z mocy prawa, bank-powiernik na okres nie
dhuzszy niz 6 miesiecy. Za zgoda Komisji termin ten moze zosta¢ przedtuzony
o dalsze 6 miesigey.

§ 4. Bank-powiernik jest obowiazany do likwidacji funduszu i rozdzielenia $rod-
koéw funduszu miedzy uczestnikdw proporcjonalnie do posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa. Bank-powiernik nie moze zbywaé¢ nowych jednostek
uczestnictwa.

§ 5. Bank-powiernik, a takze towarzystwo w przypadku, o ktérym mowa w § 2,
moze przekazac zarzadzanie funduszem innemu towarzystwu za zezwoleniem 1
na warunkach okreslonych przez Komisje. Przepisy art. 96 stosuje si¢ odpo-

wiednio.
Art. 102.
8 1. Towarzystwo powierza aktywa funduszu do przechowywania bankowi-
powiernikowi.

§ 2. Bank-powiernik jest obowiazany w szczegdlnosci do:

1) bezpiecznego przechowywania aktywéw funduszu,

2) obliczania wartosci netto aktywéw funduszu zgodnie z prawem i regulaminem
funduszu,

3) wykonywania polecen towarzystwa, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub re-
gulaminem funduszu,

4) zapewnienia, aby transakcje dotyczace aktywow funduszu byty rozliczane w
terminach zgodnych z regulaminem,

5) zapewnienia, aby ogtaszanie dochodow funduszu nastepowato zgodnie z pra-
wem i regulaminem funduszu,

6) dokonania likwidacji funduszu i rozdzialu uzyskanych $rodkéw migdzy
uczestnikéw funduszu stosownie do posiadanych jednostek uczestnictwa.

§ 3. Towarzystwo moze powierzy¢ niektore czynnosci, o ktorych mowa w §2,
Krajowemu Depozytowi Papierow Wagciowych.

§ 4. Bank-powiernik nie moze by¢ zatozycielem towarzystwa, nabywca emitowa-
nych przez towarzystwo papierow warto$ciowych ani sprawowac zarzadu spot-
ki.

§ 5. Towarzystwo nie moze przeznacza¢ srodkdw funduszu na nabycie papierow
warto§ciowych emitowanych przez bank, o ktérym mowa w § 1, lub podmiot
pozostajacy z tym bankiem w stosunku dominacji lub zaleznosci.

Art. 103.

Towarzystwo obowiazane jest dostarcza¢ Komisji zbadane sprawozdanie finansowe
wraz z opinia bieglego rewidenta i raportem z badania.
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Art. 104.

Osoby nalezace do statutowych organdéw towarzystwa lub banku-powiernika, jak
rowniez zatrudnione w towarzystwie lub w banku-powierniku, a takze pozostajace z
towarzystwem lub bankiem-powiernikiem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze obowiazane sa do zachowania tajemnicy zawo-
dowej, o ktérej mowa w art. 10 § 2.

Art. 105.

§ 1. Tytulem do udziatu w aktywach netto funduszu zgodnie z regulaminem fundu-
szu jest jednostka uczestnictwa.

§ 2. Jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez uczestnikoéw funduszu i
nie podlegaja oprocentowaniu. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem
dziedziczenia.

Art. 106.
§ 1. Towarzystwo wydaje uczestnikowi funduszu pisemne §wiadectwo powierzenia
srodkow, ktore powinno okreslac:
1) date wydania $§wiadectwa,
2) nazwe funduszu,
3) liczbg nabytych jednostek uczestnictwa w funduszu i ich wartosc.

§ 2. Wydanie §wiadectwa podlega rejestracji przez towarzystwo.

§ 3. Jednostki uczestnictwa sa zbywane uczestnikom funduszu za posrednictwem
podmiotow prowadzacych przedsigbiorstwo maklerskie, a za posrednictwem
innych podmiotéw, za zgoda Komisji, jezeli daja rgkojmi¢ nalezytego wyko-
nywania tych czynnosci.

Art. 107.

§ 1. Towarzystwo jest obowiazane wyptaca¢é w zamian za umorzenie jednostek
uczestnictwa kwotg stanowiaca rownowarto$¢ odpowiedniej czesci netto akty-
wow funduszu w najblizszym, po otrzymaniu zgloszenia, terminie wyceny
netto aktywéw funduszu.

§ 2. Wyplaty nastgpuja w terminach okreslonych przez towarzystwo, nie rzadziej
jednak niz raz w miesiacu.

§ 3. Pierwsza wyptata nastgpuje nie poézniej niz 6 miesigcy od daty utworzenia fun-
duszu.

Art. 108.

Towarzystwo moze wyptaca¢ kwoty, stanowiace dochody powigkszajace warto$¢
funduszu bez konieczno$ci umorzenia jednostek uczestnictwa, na warunkach okre-
$lonych w regulaminie funduszu.
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Art. 109.

Towarzystwo jest obowiazane zbywac bez ograniczen jednostki uczestnictwa po ce-
nie wynikajacej z wartosci netto aktywow funduszu w dniu wydania, proporcjonal-
nie do ogodlnej liczby istniejacych jednostek uczestnictwa w funduszu.

Art. 110.

Towarzystwo moze pobiera¢ optat¢ przy zbywaniu lub umarzaniu jednostek uczest-
nictwa na zasadach okre§lonych w statucie.

Art. 111.

§ 1. Co najmniej 90% wartosci srodkéw funduszu powinno by¢ lokowane w papie-
rach warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

§ 2. Do 10% wartos$ci $Srodkéw funduszu moze by¢ lokowane w innych papierach
warto$ciowych, pod warunkiem mozliwos$ci ustalenia ich ceny z czg¢stotliwo-
$cia nie mniejsza niz jest to konieczne do obliczania warto$ci netto aktywow
funduszu.

Art. 112.

§ 1. Nie wigcej niz 5% wartosci $srodkéw funduszu moze by¢ lokowane w papie-
rach warto$ciowych jednego emitenta.

§ 2. W przypadku gdy srodki funduszu sa lokowane w réznego rodzaju papierach
wartosciowych tego samego emitenta, taczna warto$¢ papieroOw tego emitenta
nie moze przekracza¢ 10% wartosci srodkow funduszu.

§ 3. Ograniczenia, o ktérych mowa w § 1 1 2, nie dotycza papierow wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

§ 4. W przypadku gdy towarzystwo ulokowato $rodki funduszu w akcje jednego
emitenta w ilo§ci powodujacej osiagnigcie wigcej niz 10% gloséw, na Walnym
Zgromadzeniu prawo glosu wykonuje jedynie z akcji zapewniajacych 10% glo-
SOw.

§ 5. W przypadku naruszenia zasad okreslonych w §1 12 oraz w art. 92 § 314 1 art.
111, towarzystwo obowigzane jest w ciagu szesciu miesiecy doprowadzi¢ stan
lokat i zobowiazan do stanu zgodnego z tymi zasadami.

§ 6. Czynno$¢ prawna dokonana z naruszeniem przepisoOw §1 1 2 oraz art. 111 jest
wazna.

Art. 113.

Przecigtny stan §rodkéw ptynnych w ciagu miesiaca nie moze stanowi¢ mniej niz
10% wartosci srodkow funduszu.

Art. 113a.

§ 1. Towarzystwo jest obowiazane co najmniej raz w roku obrachunkowym ogta-
sza¢ w piSmie przeznaczonym do publikacji sprawozdan finansowych oraz w
jednym dzienniku ogo6lnopolskim osobne sprawozdanie o stanie kazdego fun-
duszu.
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§ 2. Sprawozdanie, o ktérym mowa w §1, powinno zawiera¢ dane niezbedne inwe-
storowi do wlasciwej oceny stanu funduszu i zmiany jego warto$ci w roku ob-
rachunkowym, a w szczegolnosci:

1) wyliczenie wchodzacych w sktad funduszu papieréw wartosciowych i przy-
stugujacych z tytutu ich posiadania praw poboru,

2) ceng nabycia, liczbe i warto$¢ rynkowa tych papieréw,

3) stan pozostatych aktywow oraz pasywa funduszu,

4) zmiang stanu ilosci jednostek uczestnictwa oraz zmiang wartosci netto akty-
woOw na jedna jednostke uczestnictwa.

§ 3. Przewodniczacy Komisji moze, w drodze zarzadzenia, okresli¢ zakres, tryb,
czestotliwo$¢ oglaszania sprawozdan i1 innych informacji dotyczacych towa-
rzystw i funduszy.

Art. 113b.

Towarzystwo, nie rzadziej niz raz w miesiacu, przedstawia do publicznej wiadomo-
$ci informacje o stanie funduszy. Informacje te powinny zawiera¢ przynajmniej war-
to$¢ netto aktywow funduszu i warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa i
okresla¢ stopg zmiany tych warto$ci w ciagu ostatniego miesiaca.";

53) art. 114 otrzymuje brzmienie:

"Art. 114. 81 Emitent oraz wprowadzajacy papiery wartosciowe do
publicznego obrotu odpowiadaja za szkode wyrzadzona
wskutek wady papieru warto§ciowego, chyba ze ani oni,
ani osoby, za ktore odpowiadaja, nie ponOsza winy.

§2. Odpowiedzialno$¢ za szkod¢ wyrzadzona wskutek podania
nieprawdziej lub przemilczenia informacji, ktéra powinna
by¢ zawarta w dokumentach zwiazanych z wprowadzeniem
papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu, a takze in-
formacji, o ktérej mowa w art. 51, ponosi emitent, wprowa-
dzajacy, jak rowniez osoby, ktore opublikowana informacj¢
sporzadzily lub w jej sporzadzeniu braty udziat, chyba ze ani
oni, ani osoby, za ktore odpowiadaja, nie ponosza winy.

§3. Odpowiedzialno$¢, o ktorej mowa w § 2, ponosza réwniez
osoby, ktore wykorzystuja w swojej dziatalnosci gospodar-
czej w zakresie publicznego obrotu papierami wartoSciowy-

mi informacje, o ktorych mowa w § 2, chyba ze nieprawdzi-
wos$¢ lub przemilczenie informacji nie byta i nie mogta by¢
im znana.

§4. Odpowiedzialno$¢ osob okreslonych w § 1-3 jest solidarna,
nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczy¢ z gory.

§5. Emitent odpowiada za szkod¢ wyrzadzona wskutek podania
nieprawdziwej lub przemilczenia prawdziwej informacji, o
ktorej mowa w art. 52.";

54) art. 117 otrzymuje brzmienie:
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"Art. 117. 81. Kto proponuje publicznie, w sposéb, o ktorym mowa w
art. 1 § 1, nabycie papierow wartoSciowych bez wymaganej
zgody, podlega karze pozbawienia wolnos$ci do lat 2 lub
grzywny do 10.000.000.000 zt albo obu tym karom tacznie.

§2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslone-
go w § 1, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej.";

55) art. 118 otrzymuje brzmienie:

"Art. 118.81 Kto begdac odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie lub ime informacje zwiazane z wprowadza-
niem papieréw do publicznego obrotu lub informacje,
o ktérych mowa w art. 51 i 52, podaje nieprawdziwe
lub zataja prawdziwe dane, w istotny s@iowpty-
wajace na tre§¢ informacji, podlega karze pozbawie-
nia wolnos$ci od 6 miesigcy do lat 5 1 grzywny do
50.000.000.000 zt.

§2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslone-
go w § 1, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej.";

56) art. 119 otrzymuje brzmienie:

"Art. 119.81 Kto bgdac obowiazany do zachowania tajemnicy zawodowe;j
ujawnia lub wykorzystuje w obrocie papieni warto$cio-
wymi informacje stanowiace tajemnic¢ zawodowa, podlega
karze pozbawienia wolnosci do lat 3 i grzywny do
10.000.000.000 zt.

§2. Tajemnica zawodowa obejmuje informacje zwigzane z pu-
blicznym obrotem papierami warto§ciowymi, ktoérych ujaw-
nienie mogloby naruszy¢ interes uczestnikoéw publicznego
obrotu.";

57) po art. 119 dodaje sig art. 119a w brzmieniu:

"Art. 119a. 1 Kto bedac obowiazany do zachowania w tajemnicy informacji
poufnej ujawnia ja w obrocie papierami wartosciowymi,
podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3 i grzywny
do 10.000.000.000 zt.

§2. Kto w obrocie papierami warto§ciowymi wykorzystuje infor-
macj¢ poufna, podlega karze pozbawienia wolnosci od 6
miesiecy do lat 5 1 grzywny do 50.000.000.000 zt.

§3. Informacja poufna, w rozumieniu ustawy, jest informacja do-
tyczaca emitenta lub papieru wartoSciowego, ktora nie zO-
stala podana do publicznej wiadomosci, a ktora po ujawnie-
niu moglaby w istotny sposob wplynaé na ceng papieru war-
tosciowego.";
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58) art. 119a otrzymuje oznaczenie art. 119b oraz brzmienie:

"Art. 119b.81. Kto sam lub w porozumieniu powoduje sztucznevpixte-
nie lub obnizenie ceny papierow wartosciowych, podlega
karze pozbawienia wolnosci do lat 3 i grzywny do
50.000.000.000 zt.

82. Kto wchodzi w porozumienie, o ktérym mowa w art. 64 § 3,
podlega karze grzywny do 50.000.000.000 zt.";

59) art. 120 otrzymuje brzmienie:

"Art. 120. Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dziatalno$¢ w zakre-
sie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi lub dziata-
Inos¢, o ktoérej mowa w rozdziale 8, podlega karze grzywny
do 50.000.000.000 z1.";

60) skresla si¢ art. 121;

61) art. 122 otrzymuje brzmienie:

"Art. 122.81. Kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 72
§1, 2,415, atakze nie dopetnia obowiazku, o ktorym
mowa w art. 73 8§ 1 i art. 87, podlega karze grzywny
do 10.000.000@ zt.

82. Tej samej karze podlega, kto wbrew zakazowi, o ktorym
mowa w art. 29 § 1, posiada akcje lub udzial w wigcej niz
jednej spoice prowadzacej dziatalno$¢ maklerska.

§3. Tej samej karze podlega ten, kto dopuszcza si¢ czynu okre-
Slonego w § 2, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej 0sO-
bowosci prawne;j.".

Art. 2.

§ 1. W terminie do 9 miesigcy od dnia wejsScia w zycie ustawy Minister Prze-
ksztalcen Wtasnosciowych 1 Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
utworza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych w formie spotki akcyjnej.

§ 2. Spoika, o ktorej mowa w § 1, wstepuje we wszystkie prawa 1 obowiazki Kra-
jowego Depozytu Papierow Wartosciowych prowadzonego przez Gietde Papie-
row Wartosciowych w Warszawie. Z chwila zarejestrowania spotki Gietda Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie zaprzestaje prowadzenia Krajowego De-
pozytu Papierow Wartosciowych.

§ 3. Z chwila utworzenia Krajowego Depozytu przestaje istnie¢ fundusz, o ktérym
mowa w art. 65, a Srodki na nim zgromadzone zostaja przekazane na fundusz, o
ktérym mowa w art. 71e.
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Art. 3.

W ustawie z dnia 28 lipca 1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 59,
poz. 344 oraz z 1993 r. Nr 5, poz. 21 i Nr 44, poz. 201) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 11 skresla si¢ ust. 2;

2) po art. 11 dodaje si¢ art. 11a w brzmieniu:

"Art. 11a. 1 Akcje spotki, o ktorej mowa w art. 11, moga by¢ tylko
akcjami imiennymi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy akcji wprowadzonych do publicz-
nego obrotu za zgoda Komisji Papierow Warto$ciowych.

3. W przypadku uchylenia decyzji zawierajacej zgodg, o ktorej
mowa w ust. 2, spotka obowiazana jest, w ciagu 3 miesigcy
od dnia uchylenia decyzji, dokona¢ zamiany akcji na okazi-
ciela na akcje imienne. W okresie od uchylenia decyzji do
dokonania zamiany nie mozna przenosi¢ praw z akcji na
okaziciela.".

Art. 4.

W ustawie z dnia 19 pazdziernika 1991 r. o badaniu i oglaszaniu sprawozdan finan-
sowych oraz biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. Nr 111, poz. 480 1 z
1992 r. Nr 21, poz. 85) po art. 8 dodaje si¢ art. 8a w brzmieniu:

"Art. 8a.Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegol-
ne zasady sporzadzania i badania sprawozdan finansowych
spotek, ktorych akcje chociaz jednej emisji zostaly dopu-
szczone 1 znajduja si¢ w publicznym obrocie.".

Art. 5.

Prezes Rady Ministréw oglosi w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej jedno-
lity tekst ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi i fundu-
szach powierniczych, z uwzglednieniem zmian wynikajacych z przepisoéw ogloszo-
nych przed dniem wydania jednolitego tekstu.

Art. 6.
Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.
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