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Dz.U. 1999 Nr 77 poz. 868

ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 9 wrze$nia 1999 r.

w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 118, poz.
754, Nr 139, poz. 933 i 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 60, poz. 382,
Nr 106, poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014 oraz z 1999 r. Nr 9, poz. 75) zarzadza
sig, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogoélne
§1.
Rozporzadzenie okresla:
1) szczegblne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
2) wzory sktadnikow sprawozdania finansowego,

3) terminy sporzadzania i zlozenia do ogloszenia rocznych i polrocznych sprawozdan
finansowych,

4) termin zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

§2.
Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 23 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 139, poz. 9331z 1999 r. Nr 72, poz. 801),

2) ustawie — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi — rozumie si¢ przez to
ustawg z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 1 Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz.
669 1 Nr 113, poz. 715),

3) ustawie o rachunkowosci — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr
88, poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933 i1 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz.
945, z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106, poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014
oraz z 1999 r. Nr 9, poz. 75),

4) towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 ustawy,

5) depozytariuszu — rozumie si¢ przez to podmiot petniacy funkcje depozytariusza, o ktorym
mowa w art. 9 ustawy,
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6) funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1
ustawy,

7) uczestnikach funduszu — rozumie si¢ przez to uczestnikow funduszu w rozumieniu art. 5
ust. 1 ustawy,

8) statucie funduszu — rozumie si¢ przez to statut funduszu, o ktérym mowa w art. 14
ustawy,

9) dniu wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, okreslony w statucie funduszu, w ktérym
dokonuje si¢ wyceny aktywow funduszu, ustala si¢ warto$¢ zobowiazan funduszu, ustala
si¢ warto$¢ aktywow netto funduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,

10) kapitale wptaconym — rozumie si¢ przez to kapital utworzony z wplat dokonanych w
gotowce, pomniejszonych o ewentualne oplaty, o ktérych mowa w art. 26 ust. 4 ustawy,
lub w papierach warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, przyjetych w
zamian za zbyte uczestnikom funduszu jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne,

11) kapitale wyplaconym -rozumie si¢ przez to kwoty wyplacone z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, stanowiace
rownowarto$¢ iloczynu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
na certyfikat inwestycyjny, wedlug ktorej odkupiono jednostke uczestnictwa labo
wykupiono certyfikat inwestycyjny,

12) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny —
rozumie si¢ przez to wartos¢ aktywoéw netto, podzielona przez liczbg jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w dniu wyceny,

13) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to system obrotu papierami warto$ciowymi, o
ktorym mowa w art. 4 pkt 14 ustawy — prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi,

14) zrealizowanym zysku/stracie ze zbycia lokat — rozumie si¢ przez t roznice pomig¢dzy cena
sprzedazy netto a ceng nabycia danego sktadnika lokat,

15) niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny lokat — rozumie si¢ przez to rdéznice migdzy
warto$cia danego sktadnika lokat w dniu wyceny a cena jego nabycia,

16) wyptaconych dochodach funduszu — rozumie si¢ przez to wyptacane uczestnikom
funduszu dochody funduszu, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 pkt 11 ustawy,

17) instrumentach bazowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, od ktorych ceny lub wartosci zalezy cena
papieréw wartosciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi, innych praw pochodnych od praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji terminowych,

18) funduszu powierniczym — rozumie si¢ przez to fundusz powierniczy utworzony na
podstawie przepisoOw ustawy z dnia 22 marca 1991 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi i funduszach powierniczych (Dz.U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239,
Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 367, Nr 106,
poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 88, poz. 554, Nr 118, poz.
754 1 Nr 139, poz. 933),
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19) premii netto — rozumie si¢ przez to warto$¢ otrzymanej premii z tytutu wystawienia opcji,
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wystawieniem opcji.

§3.
Rachunkowos¢ funduszu obejmuje:

1) opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym opis przyjetych metod wyceny, o ktorych
mowa w § 32 ust. 1,

2) prowadzenie ksiag rachunkowych,
3) inwentaryzacjg,
4) wyceng aktywow 1 pasywoOw oraz ustalenie wyniku z operacji,

5) obliczanie warto$ci aktywow netto oraz aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny,

6) sporzadzanie sprawozdan finansowych 1 innych informacji na podstawie ksiag
rachunkowych,

7) poddawanie sprawozdan finansowych badaniu przez biegtego rewidenta,
8) oglaszanie sprawozdan finansowych,

9) gromadzenie i przechowywanie, w tym w formie elektronicznej, danych i dokumentow
wymaganych przepisami prawa.

§ 4.

Fundusz udostgpnia depozytariuszowi dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci, dotyczaca rachunkowosci funduszu.

Rozdzial 2

Prowadzenie ksiag rachunkowych

§5.
1. Ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ w jezyku polskich i walucie polskie;j.
2. Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja w szczegolnosci:
1) konta ksiggi gtowne;,
2) konta ksiag pomocniczych,

3) rejestr uczestnikow funduszu — w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

4) rejestr certyfikatow inwestycji — w przypadku funduszy inwestycyjnych mieszanych
oraz funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

§ 6.

Rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego i1 specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego obejmuje w szczegolnosci system stuzacy do szczegotowej
ewidencji kapitatu wptaconego i wyplaconego w podziale na poszczegodlnych uczestnikéw
funduszu z okresleniem:

1) danych identyfikujacych uczestnika funduszu,

2) liczby jednostek uczestnictwa nalezacych do uczestnika funduszu,
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3) daty nabycia, liczby i ceny nabycia jednostki uczestnictwa,

4) daty odkupienia, liczby odkupionych jednostek oraz kwoty wyptaconej uczestnikom
funduszu za odkupione jednostki.

§7.

Rejestr certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego obejmuje w
szczegolnosci system stuzacy do szczegdtowej ewidencji kapitatu wptaconego 1 wyptaconego,
z okresleniem:

1) daty kazdej emisji, liczby oferowanych certyfikatow oraz wartosci emisji,

2) liczby certyfikatow kazdej emisji zbytych uczestnikom funduszu, ceny certyfikatu oraz
tacznej wartos$ci wptat za certyfikaty danej emisji.

§ 8.

Rejestr certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego mieszanego obejmuje w
szczegolnosci system shuzacy do szczegdtowej ewidencji kapitatu wptaconego 1 wyptaconego,
z okre$leniem:

1) daty kazdej emisji, liczby oferowanych certyfikatow oraz wartosci emisji,

2) liczby certyfikatow kazdej emisji zbytych uczestnikom funduszu, ceny certyfikatu oraz
tacznej wartos$ci wplat za certyfikaty danej emisji,

3) liczby certyfikatow umorzonych z mocy prawa w wyniku ich wykupienia przez fundusz,
daty umorzenia, ceny wykupu certyfikatu oraz tacznej wartosci wyptat za wykupione
certyfikaty.

§9.

1. Towarzystwo, dziatajac jak organ funduszu, prowadzi ksi¢gi rachunkowe funduszu w taki
sposob, aby bylo mozliwe ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz
dzien bilansowy.

2. Towarzystwo moze zleci¢ w catosci lub w czgéci innym podmiotom upowaznionym na
podstawie odrgbnych przepiséw wykonywanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 10.

1. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza si¢ zastapienie dowodu ksiggowego kopia
dowodu ksiggowego, w tym takze fotokopia dowodu ksiggowego albo kserokopia
dowodu ksiggowego.

2. Kopia dowodu ksiggowego powinna by¢ opatrzona klauzula ,,kopia” oraz uwierzytelniona
poprzez zamieszczenie uwagi ,,Za zgodno$¢ z oryginatem” i podpis osoby stwierdzajacej
zgodno$¢, wraz z data sporzadzenia.

Rozdzial 3
Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
§11.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

§12.
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
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2. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

3. W przypadku dtuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek, ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

§ 13.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, uyjmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

§ 14.

1. Zysk lub strate za zbycie lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ pierwsze”
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat.

2. W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz
wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premig netto.

§ 15.

1. Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nast¢gpnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym
Z prawem poboru.

2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

3. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu, w ktorym po raz ostatni akcje byly notowane
na rynku regulowanym z prawem do dywidendy.

4. Przyshugujace zgodnie z uchwata zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji nie
notowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie
notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nast¢pnym po dniu ustalenia tych praw.

§ 16.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
§17.

1. Papierami wartosciowymi do otrzymania jest nalezno$¢ funduszu z tytutu zawartej przez
fundusz albo na rachunek funduszu umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, w wyniku ktérej fundusz nabywa
papiery warto$ciowe.

2. Papierami wartosciowymi do dostarczenia jest zobowiazanie funduszu z tytulu zawartej
przez fundusz albo na rachunek funduszu umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy —
Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, w wyniku ktorej fundusz zbywa
papiery warto$ciowe.
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3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi, jest objgta systemem gwarantujacym prawidlowe
wykonanie zobowiazan, o ktorym mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

1) fundusz zbywa papiery warto$ciowe, papiery wartoSciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje si¢ jak papiery wartosciowe zbyte w dacie zawarcia tej umowy,

2) fundusz nabywa papiery wartosciowe, papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje si¢ jak papiery warto$ciowe nabyte w dacie zawarcia tej umowy.

§ 18.

1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedhug obowiazujacego $redniego kursu ogloszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien zapisu operacji w ksiggach
rachunkowych.

2. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie oglasza kursu — ich warto$¢ nalezy okre$li¢ w relacji do wskazanej przez
fundusz waluty, dla ktérej oglaszany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

§ 19.

Zbycie 1 odkupienie jednostek uczestnictwa albo zbycie 1 wykupienie certyfikatow
inwestycyjnych wlasnych funduszy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszu w dniu
uzyskania dowodu ksiggowego dotyczacego tych operacji.

§ 20.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wycena Srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy 1 inne udzialu w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

§ 21.

Koszty operacyjne funduszu obejmuja w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach
obcych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacj¢ premii.

§ 22.
1. W przypadku kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
2. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

3 .Preliminarz kosztow powinien zawiera¢ pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

§ 23.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez funduszu podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru 1 czasu sptaty kredytu lub pozyczki.

§ 24.

1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego
jest dzien ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa albo zbycia i wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.
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2. Na

potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke¢ uczestnictwa badz na

certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitaly wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w tym dniu wyceny.

Rozdzial 4
Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

§ 25.

Wycena aktywow 1 ustalenie zobowiazan funduszu w dniu wyceny nastgpuje wedlug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§ 26.

I. W dniu wyceny aktywa, z wytaczeniem kontraktéw terminowych, wycenia si¢, z
zastrzezeniem ust. 4 1 5 oraz § 27, w nastgpujacy sposob:

1) papiery warto$ciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrzezeniem ust. 213 —w

2)

3)

4)

5)

oparciu o oglaszany dla papieréw warto§ciowych:
a) ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na rynku
regulowanym — wedtug zasad okreslonych w pkt 1,

papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktorych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, lecz ktore sa
przedmiotem wtornego obrotu na zasadach okreslonych w art. 92 ustawy — Prawo o
publicznym obrocie papierami wartoSciowymi — odpowiednio wedlug zasad
okreslonych w pkt 1,

papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktoérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1 1 3 — wedtug
ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,
b) po jakiej zawarto pakietowa transakcje przedsesyjna,
c¢) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej przez fundusz

-z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw  warto$ciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktoérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, 3 1 4 — w oparciu o
ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, powigkszone] o wartos¢ rynkowa prawa poboru
niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasdnigcia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednia cen¢ nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa,
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6) jednostki uczestnictwa — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa.

2. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w
jednym lub w kilku systemach notowan, kryterium wyboru systemu notowan i rynku
okresla statut funduszu. Za podstawg kryterium wyboru, o ktorym mowa powyzej,
przyjmuje si¢ takie czynniki, jak wolumen obrotu w okres§lonym przedziale czasowym w
odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do rynku regulowanego, w tym systemu
notowan, na ktérym dany papier warto§ciowy jest notowany.

3. Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie jest dostgpny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na
termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji gieldowej nie odzwierciedla warto$ci
rynkowej papieru wartoSciowego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartoSciowy,
nalezy uwzgledni¢ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienia wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalna. Jezeli oferty, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty ogltoszone po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena papierow warto§ciowych w oparciu o te oferty nie odzwierciedlataby wartosci
rynkowej papieru warto§ciowego, to uznaje si¢, ze nie jest mozliwe zastosowanie dla
tych papieréw wartosciowych metod wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

4. Jezeli papiery wartosciowe posiadane przez fundusz nie spetniaja warunkow okreslonych
w ust. 1, ale spelniaja je papiery wartoSciowe tozsame w prawach z papierami
warto$ciowymi posiadanymi przez fundusz, to dla potrzeb wyceny papiery wartosciowe
posiadane przez fundusz traktuje si¢ tak, jakby byly papierami wartosciowymi
spelniajacymi te warunki.

5. papiery warto$ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu, na
rachunku papierow wartosciowych funduszu, wycenia sig, stosujac metody wyceny
okreslone dla tych papierow wartosciowych.

§ 27.

1. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierdw nie notowanych na rynku regulowanym — w walucie, w ktorej papier
warto$ciowy jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug obowiazujacego $redniego kursu oglaszanego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien wyceny.

2. Jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu, to ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej oglaszany jest §redni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

§ 28.

Srodki pieniezne oraz niedominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z § 28.

§ 29.

Srodki pienigzne oraz niedominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z § 28.

§ 30.
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W dniu wyceny zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych do dostarczenia, do chwili
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow warto$ciowych funduszu, ustala si¢
wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

§ 31.

[

. Zobowiazania funduszu z tytutu wystawionych opcji powinny by¢ ujmowane w bilansie
W pozycji zobowiazania z tytutu wystawionych opcji.

2. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje si¢ w

wysoko$ci otrzymanej premii netto.

[98)

. W dniu wyceny zobowiazania funduszu z tytulu wystawionych opcji ustala si¢ wedtug
warto$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi
w § 28.

. Jezeli rynkowa warto$¢ wystawionej opcji przewyzsza warto$¢ otrzymanej premii netto z
tytutu wystawienia tej opcji, roznica pomi¢dzy rynkowa warto$cia opcji a wartoscia
otrzymanej premii netto stanowi niezrealizowana strat¢ z wyceny lokat.

B~

9]

. Jezeli warto$¢ otrzymanej premii netto z tytulu wystawienia opcji przewyzsza rynkowa
warto$¢ tej opcji, réznica pomigdzy wartoscia otrzymanej premii netto a wartoscia
rynkowa opcji stanowi niezrealizowany zysk z wyceny lokat.

6. Jezeli zobowiazanie z tytulu wystawionej opcji wygasnie w ten sposob, iZ opcja nie
zostala wykonana i zakonczyt si¢ czas trwania opcji, warto$¢ otrzymanej premii netto
stanowi zrealizowany zysk ze zbycia lokat.

7. Jezeli fundusz bedacy wystawca opcji dokonuje zamknigcia swojej pozycji, to wykazuje
zrealizowany zysk ze zbycia lokat albo zrealizowang strate ze zbycia lokat. Zrealizowana
strata ze zbycia lokat jest wykazywana w przypadku, gdy koszt transakcji zamykajacej
przewyzsza warto$¢ otrzymanej premii netto. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat jest
wykazywany w przypadku, gdy warto$¢ otrzymanej premii netto przewyzsza koszt
transakcji zamykajace;.

o0

. Jezeli wystawiona przez fundusz opcja podlega wykonaniu na zasadzie zawarcia przez
fundusz, na zadanie osoby uprawnionej (nabywcy opcji) w okreslonej daty, umowy,
ktorej przedmiotem jest nabycie przez fundusz (opcja put) lub zbycie przez fundusz
(opcja call), po z géry oznaczonej cenie, oznaczonej liczby instrumentéw bazowych, to:

1) w przypadku zbycia (opcja call) przez fundusz instrumentéw bazowych,. réznica
pomigdzy suma ceny wykonania opcji i warto$cia otrzymanej premii netto a kosztem
nabycia tych instrumentéw bazowych stanowi zrealizowany zysk ze zbycia lokat
albo zrealizowana stratg ze zbycia lokat,

2) w przypadku nabycia (opcja put) przez fundusz instrumentéw bazowych, koszt
nabycia instrumentéw bazowych jest pomniejszony o warto$¢ otrzymanej premii
netto.

9. Jezeli wystawiona przez fundusz opcja podlegata wykonaniu na zasadzie:

1) wyptacenia przez fundusz do okreslonej daty lub w okreslonej daty lub w okreslonej
dacie sumy pienigznej stanowiacej réznicg pomigdzy cena instrumentu bazowego w
dniu, w ktorym osoba uprawniona (nabywca opcji) zada od funduszu wykonania
umowy, a jego ceng okreslona w umowie (opcja call),

2) wyptacenia przez fundusz do okreslonej daty lub w okreslonej dacie sumy pienigznej
stanowiace] roznicg pomigdzy okre§lona w umowie cena instrumentu bazowego a
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jego cena w dniu, w ktorym osoba uprawniona (nabywca opcji) zada od funduszu
wykonania umowy (opcja put)

- to réznica pomig¢dzy wyplacona suma pieni¢zna a wartoscia otrzymanej premii netto
powinna by¢ ujeta jako zrealizowany zysk ze zbycia lokat albo jako zrealizowana
strata ze zbycia lokat.

§ 32.

1. W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena aktywow 1 ustalenie zobowiazan, o ktorych
mowa w § 31 ust. 1, wedlug metod okreslonych odpowiednio w § 26, § 27 1 § 31, z
zastrzezeniem ust. 2, fundusz wycenia warto$¢ aktywow 1 ustala wysokos$¢ tych
zobowigzan, opierajac si¢ na metodzie wyceny wedlug wartosci rynkowej, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny, ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia
uczestnikow funduszu, pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, okreslonej w statucie
funduszu.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w § 26 ust. 1 pkt 4 1 5 oraz § 26 ust. 3, fundusz wycenia
papiery warto$ciowe, opierajac si¢ na metodzie wyceny, o ktorej mowa w ust. 1.

Rozdzial 5
Sprawozdania finansowe
§ 33.
1. Sprawozdania finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ w tysiacach ztotych, chyba
ze charakter 1 istotno$¢ pozycji wymagaja innej doktadnosci,

§ 34.
Na dzien bilansowy ustala si¢ wynik z operacji funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto — stanowiace r6znic¢ pomigdzy przychodami z lokat a kosztami
operacyjnymi netto funduszu,

2) zrealizowany zysk/stratg ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strat¢ w wyceny lokat.
§ 35.
Na dzien bilansowy przyjmuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
§ 36.
Sprawozdania finansowe funduszu sporzadza si¢ dwa razy w roku, jako:

1) potroczne sprawozdania finansowe — obejmujace dane za pierwsze poirocze biezacego
roku obrotowego, poprzedniego roku obrotowego oraz odpowiednio analogicznego
okresu poprzedniego roku obrotowego,

2) roczne sprawozdanie finansowe — obejmujace dane dotyczace biezacego i poprzedniego
roku obrotowego.

§37.

1. Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje:

1) wstep,
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2) bilans,
3) rachunek wyniku z operacji,
4) zestawienie lokat.
5) zestawienie zmian w aktywach netto,
6) noty objasniajace.
2. Wstgp, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera:

1) nazwe funduszu oraz opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych
ograniczen inwestycyjnych funduszu,

2) firme¢ siedzib¢ i1 adres towarzystwa bedacego organem funduszu, ze wskazaniem
wiasciwych rejestrow,

3) wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego,
4) opis, w tym:

a) przyjete zasady rachunkowosci, dotyczace w szczegdlnosci ujmowania w
ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu, metod wyceny
aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod wyceny sktadnikéw lokat, oraz
zobowiazan funduszu, aktywdw netto 1 wyniku z operacji,

b) przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan,

c) wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod
ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, przy czym zmiany te nalezy opisa¢ w
dwoch kolejnych sprawozdaniach finansowych po ich wprowadzeniu, z
wyjasnieniem przyczyn ich wprowadzenia oraz okresleniem ich wplywu na
sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy funduszu,

d) przyjete w sprawozdaniu finansowym funduszu kryterium podzialu sktadnikow
portfela lokat.

3. Sktadniki bilansu wykazuje si¢ w kolejnosci 1 w sposob okreslony w zalaczniku nr 1
do rozporzadzenia w zakresie, jaki jest konieczny do wykazania posiadanych pozycji
bilansowych.

4. Sktadniki rachunku wyniku z operacji, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, wykazuje sig w
kolejnosci 1 w sposéb okreslony w zalaczniku nr 2 do rozporzadzenia, w zakresie
jaki jest konieczny do wykazania pozycji rachunku wyniku z operacji.

5. Zestawienie lokat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera co najmniej dane okreslone
w zalaczniku nr 3 do rozporzadzenia.

6. Zestawienie zmian z aktywach netto, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, zawiera co
najmniej dane okreslone w zataczniku nr 4 do rozporzadzenia.

7. Noty objasniajace, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, zawieraja co najmniej dane
okreslone w zalaczniku nr 5 do rozporzadzenia.

§ 38.

Do sprawozdania finansowego funduszu dotacza si¢ list towarzystwa bgdacego organem
funduszu, skierowany do uczestnikow funduszu, opisujacy w sposob zwigzty wyniki dziatania
funduszu w okresie sprawozdawczym
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§ 39.

Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe funduszu podlegaja badaniu przez bieglego
rewidenta.

§ 40.

1. Roczne sprawozdanie finansowe funduszu sporzadza si¢ w terminie trzech miesigcy od
zakonczenia roku obrotowego.

2. Uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa w sprawie zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego powinna by¢ podjeta w terminie czterech miesigcy
od zakonczenia roku obrotowego.

3. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w terminie dwoch miesigcy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

§ 41.

[S—

. Ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, podlegaja roczne 1
potroczne sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta o badanym
sprawozdaniu finansowym oraz — w przypadku rocznego sprawozdania finansowego —
wraz z odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o
zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego.

2. Zlecenie do ogloszenia, o ktorym mowa w ust. 1, rocznego sprawozdania finansowego
funduszu nastgpuje w ciagu 7 dni od dnia tego zatwierdzenia przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy towarzystwa, nie pozniej jednak niz w terminie czterech miesigcy od
zakonczenia roku obrotowego.

3. Ztozenie do ogloszenia, o ktorym mowa w ust. 1, poirocznego sprawozdania finansowego
nastgpuje w terminie dwoch miesigcy od zakonczenia pierwszego potrocza roku
obrotowego.

Rozdzial 6
Przepisy przejsciowe i koncowe
§ 42.

1. W przypadku, gdy fundusz inwestycyjny otwarty powstal w wyniku przeksztalcenia z
funduszu powierniczego, wowczas:

1) z chwila przeksztatcenia funduszu powierniczego w fundusz inwestycyjny otwarty,
ksiggi funduszu powierniczego staja si¢ ksiggami funduszu inwestycyjnego
otwartego,

2) fundusz inwestycyjny otwarty wykazuje w sprawozdaniach finansowych dane
poréwnawcze w kolejnosci 1 w sposob okreslony w zalacznikach nr 1-4 do
rozporzadzenia.

2. Rok obrotowy funduszu powierniczego, w ktérym nastapito przeksztatcenie w fundusz
inwestycyjny otwarty, jest rokiem obrotowym funduszu inwestycyjnego otwartego.

§ 43.

Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finanséw
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z dnia 9 wrzesnia 1999 r. (poz. 868)

Zalacznik nr 1

BILANS
I. Aktywa

1. Lokaty '
- waluty
- papiery warto$ciowe
- jednostki 1 tytuly uczestnictwa
- udzialy w sp. z o.0.
- wierzytelnosci
- papiery wartosciowe do otrzymania
- inne
2. Srodki pienigzne *
3. Nalezno$ci
a) z tytulu zbytych lokat
b) z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
d) dywidendy
d) odsetki

e) pozostate >

' Lokaty funduszu wykazuje si¢ podzialem wedlug wybranego kryterium najlepiej charakteryzujacego cel
inwestycyjny, specjalizacj¢ 1 stosowane ograniczenie inwestycyjne funduszu, poczynajac od lokat o
najwickszym udziale; dodatkowo ujawnia si¢ warto$¢ lokat wedlug ceny nabycia.

% Srodki pieniezne wykazuje si¢ z uwzglednieniem ich struktury.

’ Skladniki ,,Naleznosci” nie wyszczegolnione powyzej, o wartosci stanowiacej co najmniej 5% sumy
»Naleznosci”, wykazuje si¢ w odrgbnych pozycjach bilansu.

II. Zobowiazania
1. Z tytuhu nabytych lokat

[\

. Z tytulu wystawionych opcji

3. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

4. Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

5. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty do roku

6. Z tytutu pozyczek i1 kredytow o terminie sptaty powyzej roku

7. papiery warto$ciowe do dostarczenia

8. Rezerwa na wydatki

9. Zobowiazania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

10. Pozostate *
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* Skfadniki ,,Zobowiazah” nie wyszczegolnione powyzej, o wartoéci stanowiacej co najmniej 5% sumy
»Zobowiazan”, wykazuje si¢ w odrgbnych pozycjach bilansu.

ITI. Aktywa netto II-I11
IV. Kapitatl

1. Wplacony

2. Wyptacony (wielko$¢ ujemna)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

VII. Wzrost (spadek) warto$ci lokat ponad ceng nabycia

VIII Kapitat i zakumulowany wynik z operacji, razem (IV+VxVI+VII)

Liczba jednostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny.

Zalacznik nr 2

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
2. Odsetki
3. Odpis dyskonta
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo)
5. Pozostate °
II. Koszty operacyjne 6
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2. Wynagrodzenie dla dystrybutorow

3. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym:
- prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu lub certyfikatoéw inwestycyjnych

5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
6. Ustugi prawne
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
8. Odsetki od zaciagnigtych kredytéw i1 pozyczek
9. Amortyzacja premii

10. Ujemne roznice kursowe (saldo)

11. Pozostale 6
II1. Koszty pokrywania przez towarzystwo 7
IV. Koszty operacyjne netto (II-1110
V. Przychody z lokat netto (II-IV)
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VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
VII. Wynik z operacji (V£VI)

> Skladniki ,,Przychodéw z lokat” oraz ,,Kosztow operacyjnych” nie wyszczegdlnione powyzej, o wartoci
stanowiacej co najmniej 5% sumy odpowiednio ,,Przychodow z lokat” oraz ,,Kosztow operacyjnych”,
wykazuje si¢ w odrebnych pozycjach rachunku wyniku z operacji.

6 Koszty funduszu inne niz ujete jako ,,Koszty operacyjne” ujmuje si¢ i wykazuje w rachunku wyniku z
operacji odpowiednio do tytutu ich poniesienia, a takze w podziale na koszty limitowane i nielimitowane,

w szczegolnosci uwaga ta dotyczy podatkow, oplat manipulacyjnych i prowizji maklerskich.
" Dotyczy przypadku, w ktorym statut funduszu przewiduje pokrywanie kosztow funduszu przez towarzystwo.
Zalacznik nr 3

ZESTAWIENIE LOKAT

I. 1. Szczegdtowe zestawienie lokat funduszu, na ostatni dzien bilansowy, przedstawione
wedlug takich kryteriow, odpowiednio do celu inwestycyjnego, specjalizacji 1
stosowanych ograniczen inwestycyjnych funduszu, by uczestnik funduszu byt w sanie
oceni¢, czy odpowiadaja one okreslonym przepisami prawa i statutem funduszu.
Sktadniki lokat (wedtug grup rodzajowych) nalezy wykaza¢ w wartosci ustalonej wedtug
zasad obowiazujacych na dany dzien bilansowy oraz w warto$ci wedlug cen nabycia, z
okresleniem procentowego udziatu w aktywach funduszu, w podziale co najmniej na:

1) papiery warto$ciowe dopuszczone i niedopuszczone do publicznego obrotu,

2) papiery warto$ciowe notowane na rynku regulowanym (ze wskazaniem rynku) i
nienotowane,

3) papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD,

4) papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarbu Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD,

5) w przypadku akcji (praw poboru) — ich podziat wedtug emitenta z okresleniem liczby
akcji (praw poboru),

6) w przypadku papierow warto§ciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo
0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz innych praw pochodnych od
praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji terminowych — ich
podziat wedlug instrumentow bazowych, a takze — o ile to mozliwe — wedhug
emitenta (wystawcy) z okreSleniem liczby papieréw wartosciowych, praw
pochodnych i kontraktéw terminowych oraz celu ich posiadania (w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego; w innym celu niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego),

7) w przypadku udziatéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia — ich podziat
wedtug spotek,

8) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych — ich podziat
wedlug rodzajow funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych lub
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II.

powierniczych zarzadzajacych tymi funduszami z okre$leniem liczby jednostek lub
certyfikatow inwestycyjnych,

9) w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wedlug rodzajow tych instytucji
(funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez spétki administrujace, spotek
inwestycyjnych, celow inwestycyjnych, specjalizacji, stosowanych ograniczen
inwestycyjnych) oraz spotek administrujacych, z okres$leniem liczby tytutow
uczestnictwa,

10) w przypadku dluznych papierow wartosciowych o terminie wykupu dtuzszym niz 1
rok — ich podzial wedlug emitenta (grup emitentow), terminu wykupu, warunkow
oprocentowania 1 podobnych cech wyr6zniajacych dany rodzaj papieru
warto$ciowego, z okresleniem warto$ci nominalnej,

11) w przypadku dluznych papierow wartosciowych o terminie wykupu nie dtuzszym niz
1 rok — ich podzial wedlug emitenta (grup emitentow), terminu wykupu do 6
miesigcy 1 powyzej 6 miesigcy oraz innych cech wyrézniajacych dany rodzaj papieru
warto$ciowego, z okresleniem warto$ci nominalnej,

12) w przypadku wierzytelnosci — ich podziat wedlug rodzajow podmiotéw, wobec
ktorych te wierzytelnos$ci istnieja, terminu wymagalno$ci, rodzaju $wiadczenia, na
jakie wierzytelnos$ci opiewaja, z okresleniem warto$ci $wiadczenia,

13) w przypadku walut — ich podziat wedlug walut panstwa nalezacych do OECD i walut
panstw nie nalezacych do OECD oraz wedlug walut poszczegdlnych panstw, z
okresleniem ich wartosci (w danej walucie 1 po przeliczeniu na walutg polska),

14) w przypadku zagranicznych papierow warto$ciowych i innych praw majatkowych —
ich podziat wedtug wymienionych wyzej kryteriow, z okresleniem odpowiednio
wyzej wskazanych danych.

Ponadto w ,,Zestawieniu lokat” nalezy przedstawi¢ podzial lokat wedlug innych
szczeg6lnych kryteriow geograficznych, dziatow gospodarki reprezentowanych przez
emitentow.

Zestawienie zmian w stanie lokat funduszu obejmuje dane poréwnawcze, ujawniajace
stan lokat funduszu, za biezacy rok obrotowy (potrocze) oraz za co najmniej dwa (trzy)
poprzednie lata obrotowe, z podziatem wedtug kryterium najlepiej charakteryzujacego
cel inwestycyjny, specjalizacj¢ 1 stosowaniem procentowego udziatu poszczegolnych
grup lokat w aktywach funduszu.

Zaljcznik nr 4
ZMIANY W AKTYWACH NETTO

Informacje dotyczace zmian w aktywach netto obejmuja dane poréwnawcze za

biezacy rok obrotowy (potrocze) oraz co najmniej dwa (trzy) poprzednie lata obrotowe.

(Jezeli okres, dla ktorego sq prezentowane zmiany nie jest rowny 12 miesiqcom,

wowczas zmiany wyrazone procentowo nalezy odnies¢ do okresu 12 miesiecy.)

I. Zmiana warto$ci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. dystrybucja dochodéw funduszu (razem)
a) z przychodow z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zwigkszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych,

b) zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych

6. Zmiana warto$ci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale
7. Laczna zmian aktywoOw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)
8. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych,

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajaco
od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczby zbytych jednostek uczestnictwa albo certyfikatoéw inwestycyjnych,

b) liczby odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych,

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych

III. Zmiana warto$sci aktywow netto na jednostke wuczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny

1) warto§¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,

2) warto$¢ aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
koniec okresu sprawozdawczego,

3) procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym,
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4) minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny,

5) warto$¢ aktywoéw netto na jednostke¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

IV. Procentowy udzial w aktywach i1 aktywach netto:
kosztéw operacyjnych, w tym:
- wynagrodzenia towarzystwa
Zalacznik nr 5
NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace zawieraja uzupehiajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z
operacji funduszu, w szczegdlnosci:

1) dane o walutowej strukturze aktywoéw i pasywow, w tym S$rodkow pieni¢znych, z
podziatem wedtug walut 1 po przeliczeniu na walut¢ polska,

2) informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez fundusz kredytach i pozyczkach w
kwocie stanowiacej, na dzieh ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoSci aktywow
funduszu, z okreSleniem:

a) nazwy 1 siedziby banku udzielajacego kredytu (pozyczki),

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciagnigcia, procentowego udziatu w aktywach,
c¢) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty 8,

d) warunkéw oprocentowania,

e) terminu splaty,

f) ustanowionych zabezpieczen,

3) podziat kosztow pokrywanych przez towarzystwo, wedtug ich rodzaju, co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji II rachunku wyniku z operacji,

4) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat — odrebnie dla kazdej z grup lokat, co najmniej
wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu,

5) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat — odrebnie dla kazdej z
grup lokat, co najmniej wedtug podziatu przyjgtego w bilansie funduszu,

g) informacje o podatkach i optatach, w tym dotyczace opodatkowania funduszu,
opodatkowania dochodéow z lokat krajowych i zagranicznych oraz dane dotyczace optat
manipulacyjnych, prowizji maklerskich i innych optat pokrywanych z funduszu, z
okresleniem ich wartos$ci,

7) informacje o dystrybucji dochodéw funduszu,

8) odnosnie do papierow warto§ciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, innych praw pochodnych od praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji terminowych przedstawia si¢
informacje lub dane dotyczace co najmnie;j:

a) celu nabywania lub wystawiania instrumentu — np. zabezpieczenie,
b) kwoty (wielkosci) bedacej podstawa obliczenia przysztych ptatnosci,

c) terminu ustalania cen, zapadalno$ci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu,
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d) mozliwosci wczesniejszego rozliczenia — okres lub dzien — jesli istnieja,

e) ceny lub przedziatu cen realizacji instrumentu,

f) mozliwos$ci wymiany lub zamiany na innych sktadnik aktywow lub pasywow,
g) sumy i terminu przysztych przychodéw lub platnosci kasowych,

h) ustalonej stopy lub kwoty odsetek, dywidendy lub innych przychodéw oraz terminu
ich ptatnosci,

1) dodatkowych zabezpieczen zwiazanych z tym instrumentem, przyjetych lub
ztozonych,

j) ww. informacje (1-9) réwniez dla instrumentu, na ktoéry dany instrument moze by¢
zamieniony,

k) innych warunkow towarzyszacych danemu instrumentow,

1) sumy istniejacych zobowiazan z tytutu zajetych pozycji w papierach warto§ciowych,
innych prawach pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcjach terminowych,

9) informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym.
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