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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 14 kwietnia 2006 r.

w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych
oraz maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych
w stosunku do kapitatow

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) zakres i szczegétowe zasady wyznaczania wymo-
gow kapitatowych dla domow maklerskich i ban-
kéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, z wytg-
czeniem podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
maklerskg wytacznie w zakresie czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub art. 69 ust. 3
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi;

2) maksymalng wysoko$é¢ kredytéw, pozyczek i wy-
emitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
w stosunku do kapitatéw dla domoéw maklerskich
i bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi;

2) ustawie o rachunkowos$ci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo-
$ci (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6ézn. zm.?));

3) ustawie o gietdach towarowych — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121,
poz. 1019 i Nr 183, poz. 15637 i 1538);

4) ustawie — Prawo bankowe — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo banko-
we (Dz. U. 2 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pézn. zm.3);

5) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papieréow
Wartosciowych i Gietd;

6) krajowej firmie inwestycyjnej — rozumie sie przez
to dom maklerski i bank prowadzacy dziatalnosé
maklerska, z wytgczeniem podmiotéw prowadza-

cych dziatalno$é maklerska wytacznie w zakresie
czynnosci, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1
lub art. 69 ust. 3 pkt 2 ustawy;

7) operacji — rozumie sie przez to podejmowane
przez krajowa firme inwestycyjng czynnosci fak-
tyczne lub prawne, w wyniku ktoérych powstaja
wielkosci bilansowe lub pozabilansowe; do opera-
cji zalicza sie:

a) operacje dotyczace danego instrumentu bazo-
wego, z ktérych wynika powstanie sktadnika ak-
tywow lub pasywow bilansu krajowej firmy in-
westycyjnej,

b) operacje, ktérych wynikiem jest pozabilansowa
pozycja pierwotna;

8) operacjach, ktérych wynikiem jest pozabilansowa
pozycja pierwotna — rozumie sie przez to zawar-
cie wywotujacych ten skutek:

a) umow o charakterze gwarancyjnym,

b) transakcji terminowych, do ktérych zalicza sie:
transakcje terminowe proste, transakcje termi-
nowe opcyjne oraz terminowe operacje ztozone;

9) parametrach cenowych — rozumie sie przez to ce-
ne lub inny niz cena wskaznik wartosci danego in-
strumentu bazowego, w tym w szczegdlnosci sto-
pe procentowg oraz kurs waluty i indeks gietdowy;

10) dniu zapadalnosci pozycji pierwotnej instrumentu
bazowego — rozumie sie przez to ostatni dzien,
w ktérym zgodnie z umowa powinna nastgpic¢ re-
alizacja wszystkich zobowigzan zwigzanych z dang
pozycja pierwotng instrumentu bazowego;

11) rezydualnym terminie zapadalnos$ci — rozumie sie
przez to okres miedzy dniem sprawozdawczym
a dniem:

a) zapadalnosci pozycji pierwotnej — w przypadku
pozycji pierwotnych w instrumentach bazo-
wych opartych na statej stopie procentowej,

1 Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporza-
dzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 31 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Ministra Finan-

sow (Dz. U. Nr 220, poz. 1887).

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz. 1152,
Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155
oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252.

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178,
Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535,
Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96,
poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167,

poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538.
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b) najblizszej zmiany oprocentowania — w przy-
padku pozycji pierwotnych w instrumentach
bazowych opartych na zmiennej stopie procen-
towej;

12) dniu sprawozdawczym — rozumie si¢ przez to
dzien, na ktory dokonuje sie obliczenia catkowite-
go wymogu kapitatowego;

13) wartosci godziwej — rozumie sie przez to wartosg,
o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunko-
wosci;

14

~

rentownosci do wykupu — rozumie sie przez to
stope rentownosci w skali roku, przy ktérej bieza-
ca wartos¢ godziwa instrumentu bazowego jest
rowna zdyskontowanym, na dzien sprawozdaw-
czy, za pomoca tej stopy wartosciom wszystkich
znanych przysztych ptatnosci z tytutu tego instru-
mentu zgodnie z ich rezydualnymi terminami za-
padalnosci;

15) srednim okresie zwrotu — rozumie sie przez to
$rednig wazong liczbe lat od dnia sprawozdawcze-
go do dnia zapadalnosci poszczegdlnych nalezno-
$ci z tytutu danego instrumentu bazowego, z wa-
gami rownymi udziatom ptatnosci za poszczegol-
ne okresy w catkowitej wartosci godziwej tego in-
strumentu, przy zastosowaniu odpowiedniej dla
danego instrumentu bazowego rentownosci do
wykupu;

16) zaktualizowanym srednim okresie zwrotu — rozu-
mie sie przez to sredni okres zwrotu zdyskontowa-
ny za pomocg odpowiedniej dla danego instru-
mentu bazowego rentownosci do wykupu przy za-
fozeniu rocznego okresu dyskonta;

17) kuponie — rozumie sie przez to wyrazony w pro-
centach iloraz nominalnej wartosci jednorocznych
ptatnosci odsetkowych z tytutu utrzymywania da-
nej pozycji pierwotnej i nominalnej wartosci tej
pozycji;

18) funduszu rozliczeniowym — rozumie sie przez to
fundusz, o ktérym mowa w art. 65 ust. 1 lub art. 68
ustawy;

19

~

uznanej firmie inwestycyjnej z panstw trzecich —
rozumie sie przez to podmiot z siedzibg na teryto-
rium panstwa niebedacego panstwem cztonkow-
skim, ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerska w tym
panstwie i ktéry podlega regutom ostroznoscio-
wym co najmniej tak restrykcyjnym, jak podmioty
prowadzace taka dziatalnosé w panstwie czton-
kowskim;

20

~

instytucji kredytowej — rozumie sie przez to pod-
miot, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy
— Prawo bankowe;

21) banku — rozumie sie przez to osobe prawnag maja-
cag siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, o ktorej mowa w art. 2 ustawy — Prawo ban-
kowe;

22) instytucji finansowej — rozumie sie przez to pod-
miot, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 7 ustawy

— Prawo bankowe, z wytaczeniem domow ma-
klerskich i zagranicznych firm inwestycyjnych;

23) jednostce dominujgcej — rozumie sie przez to jed-
nostke, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
o rachunkowosci;

24) jednostce zaleznej — rozumie sie przez to jednost-
ke, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
o rachunkowosci;

25) wspotczynniku delta — rozumie sie przez to stosu-
nek spodziewanej zmiany ceny opcji do dowolnie
matej zmiany ceny instrumentu bazowego beda-
cego przedmiotem opcji;

26) ekwiwalencie delta — rozumie sie przez to wartosé
nominalng instrumentéw bazowych do otrzyma-
nia albo instrumentéw bazowych do wydania be-
dacych przedmiotem danej opcji, pomnozong
przez odpowiedni wspotczynnik delta;

27) gietdzie towarowej — rozumie sie przez to gietde,
o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 ustawy o gietdach to-
warowych;

28

-~

operacjach finansowania zapasdw — rozumie sie
przez to operacje dotyczace fizycznych zapaséw to-
waréw, w ktérych koszt finansowania zostat usta-
lony w stosunku do daty transakcji terminowej;

29

~

dominujagcym podmiocie nieregulowanym — ro-
zumie sie przez to podmiot dominujacy, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 5 ustawy z dnia 15 kwietnia
2005 r. o nadzorze uzupetniajagcym nad instytucja-
mi kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami
inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglome-
ratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719).

8 3. 1. Poziom nadzorowanych kapitatéw nie moze
by¢ nizszy niz wysokosé catkowitego wymogu kapita-
tfowego.

2. Catkowity wymog kapitatowy jest suma wymo-
goéw kapitatowych obliczonych z tytutu poszczegol-
nych rodzajow ryzyka zwigzanego z zakresem prowa-
dzonej przez krajowa firme inwestycyjng dziatalnosci.

3. Krajowa firma inwestycyjna jest zobowigzana
do obliczania catkowitego wymogu kapitatowego na
koniec kazdego dnia roboczego — wedtug stanu na
poprzedni dzieh roboczy i poréwnywania tak obliczo-
nej wielkosci z poziomem nadzorowanych kapitatow.

4. Poziom nadzorowanych kapitatow nie moze by¢
nizszy niz wysokosé wymogu kapitatowego z tytutu
kosztow statych okreslonego w zatgczniku nr 8 do roz-
porzadzenia.

5. Poziom nadzorowanych kapitatéw:

1) ustalony, niezaleznie od zakresu prowadzonej dzia-
talnosci, w sposodb okreslony w § 1 ust. 3 zataczni-
ka nr 9 do rozporzadzenia, albo

2) ustalony, niezaleznie od zakresu prowadzonej dzia-
talnosci, w przypadku gdy dom maklerski wchodzi
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w sktad grupy, ktéra nie oblicza skonsolidowanych
norm adekwatnosci kapitatowej na podstawie
§ 13, w sposdb okreslony w & 6 zatgcznika nr 9 do
rozporzadzenia, bez uwzglednienia wielkosci kapi-
tatéw uzupetniajacych lll kategorii,

nie moze by¢ nizszy niz wymagana wysokos¢ kapita-
tu zatozycielskiego na prowadzenie dziatalnosci ma-
klerskiej okreslona w art. 98 ustawy.

8 4. 1. Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegolnych
rodzajow ryzyka obejmujg taczny wymadg kapitatowy
z tytutu:

1) ryzyka rynkowego obejmujacego:

a) ryzyko pozycji, w tym:

— taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen
instrumentéw kapitatowych,

— taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen
towarow,

— taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegolnego cen instrumentéw dtuznych,

— taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka
ogolnego stdop procentowych — obliczony
w sposob okreslony w zatagczniku nr 2 do roz-
porzadzenia,

b) taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walu-
towego — obliczony w sposéb okreslony w za-
taczniku nr 5 do rozporzadzenia;

2) ryzyka rozliczenia-dostawy — obliczony w sposdb
okres$lony w zataczniku nr 3 do rozporzadzenia;

3) ryzyka kontrahenta — obliczony w sposéb okreslo-
ny w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia;

4) ryzyka kredytowego — obliczony w sposdb okres-
lony w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia;

5) przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania
i limitu duzych zaangazowan — obliczony w spo-
sob okreslony w zatgczniku nr 7 do rozporzadze-
nia;

6) pozostatych kategorii ryzyka — w zakresie i wyso-
kosci adekwatnej do ponoszonego ryzyka.

2. Catkowity wymog kapitatowy obejmuje:

1) wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 —
w przypadku krajowych firm inwestycyjnych, kto-
rych zakres prowadzonej dziatalnosci jest znaczacy;

2) wymogi kapitatowe, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 1
lit. a tiret drugie i lit. b oraz pkt 4—6 — w przypad-
ku krajowych firm inwestycyjnych, ktorych zakres
prowadzonej dziatalnosci, ustalony w sposoéb okres-
lony w 8§ 7 ust. 2, jest nieznaczacy.

8 5. Wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka rynkowego
oblicza sie na podstawie pozycji pierwotnych w instru-
mentach bazowych, okreslajgcych rodzaje i wielkosé
ryzyka obcigzajgcego poszczegdlne operacje nierozli-
czone na koniec dnia, wyznaczonych zgodnie z ogol-

nymi zasadami okreslonymi w czesci A zatacznika nr 1
do rozporzadzenia oraz z uwzglednieniem zasad szcze-
gotowych okreslonych w zatacznikach nr 2 i 5 do roz-
porzadzenia.

8 6. 1. Do obliczania wymogéw kapitatowych,
o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 1, mozna stosowac
metode wartosci zagrozonej okreslong w zataczniku
nr 10 do rozporzadzenia, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Krajowa firma inwestycyjna moze stosowaé¢ me-
tode wartosci zagrozonej pod warunkiem, ze:

1) wystapi do Komisji z wnioskiem, o ktérym mowa
w art. 105 ust. 1 pkt 4 lub art. 112 ust. 2 pkt 4 usta-
wy, i uzyska zezwolenie na jej stosowanie;

2

~

ustalona na dzien przedtozenia wniosku, na pod-
stawie weryfikacji historycznej okreslonej w 8§ 8 za-
tacznika nr 10 do rozporzadzenia, liczba dni — spo-
séréd ostatnich 250 dni roboczych bezposrednio
poprzedzajacych dzien obliczenia, w ktérych
dzienna strata rynkowa na pozycjach pierwotnych
objetych metoda wartos$ci zagrozonej przekroczyta
wartosé zagrozong wyznaczong na dany dzien ro-
boczy — nie przewyzsza 10.

3. Krajowa firma inwestycyjna stosujgca metode
wartosci zagrozonej jest zobowigzana zaniechaé jej
stosowania, poczawszy od dnia, w ktorym ustalona,
na podstawie weryfikacji historycznej okreslonej w § 8
zatacznika nr 10 do rozporzadzenia, liczba dni — spo-
$réd poprzedzajacych ten dzien 250 kolejnych dni ro-
boczych, w ktérych dzienna strata rynkowa na pozy-
cjach pierwotnych objetych metoda wartosci zagrozo-
nej przekroczyta warto$¢ zagrozong wyznaczong na
dany dzieh roboczy — przewyzsza 10, lub od dnia,
w ktédrym zmienit sie stan faktyczny w stosunku do da-
nych zawartych we wniosku, o ktérym mowa w ust. 2.

8 7. 1. Zakres prowadzonej dziatalnosci krajowej fir-
my inwestycyjnej jest znaczacy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zakres prowadzonej dziatalnosci krajowej firmy
inwestycyjnej mozna uznaé za nieznaczacy, poczawszy
od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po dniu,
w ktérym jest spetniony przynajmniej jeden z poniz-
szych warunkow:

1) $rednia arytmetyczna dziennych sum kwot opera-
cji zawartych w kazdym sposrod ostatnich 250 dni
roboczych bezposrednio poprzedzajgcych dzieh
obliczenia, zaliczonych do portfela handlowego,
nie przekroczyta réownowartosci 15 000 000 euro
obliczonej w ztotych wedtug biezacego kursu
sredniego ogtoszonego na dany dzien przez Naro-
dowy Bank Polski;

)

w ciggu 250 dni roboczych bezposrednio poprze-
dzajgcych dzien obliczenia nie istniejg cztery dni,
w ktérych suma kwot operacji zaliczonych do port-
fela handlowego zawartych w kazdym z tych dni
z osobna przekroczyta réwnowartosé¢ 20 000 000
euro obliczong w ztotych wedtug biezacego kursu
sredniego ogtoszonego na dany dzien przez Naro-
dowy Bank Polski;
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3) $rednia arytmetyczna zakresu prowadzonej dzia-
falnosci obliczona za ostatnie 250 dni roboczych
bezposrednio poprzedzajagcych dzien obliczenia
nie przekroczyta 0,05;

4) w ciggu 250 dni roboczych bezposrednio poprze-
dzajacych dzien obliczenia nie istnieja cztery dni,
w ktdorych zakres prowadzonej dziatalnosci prze-
kroczyt 0,06.

3. Zakres prowadzonej dziatalnosci, o ktorym mo-
wa w ust. 2 pkt 3 i 4, oblicza sie jako stosunek kwot
operacji zawartych w danym dniu, zaliczonych do
portfela handlowego, do sumy bilansowej powiekszo-
nej o sume kwot wszystkich operacji pozabilansowych
nierozliczonych do tego dnia, z wytaczeniem pozabi-
lansowych transakcji terminowych.

4. Kwoty operacji, o ktéorych mowa w ust. 2 i 3,
ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w 8§ 2 za-
tacznika nr 1 do rozporzadzenia.

5. Krajowa firma inwestycyjna obliczajaca zakres
prowadzonej dziatalnosci jest zobowigzana do doko-
nywania i dokumentowania obliczen, o ktérych mowa
w ust. 4, z czestotliwoscig niezbedna do sprawdzenia
istnienia warunkow wymienionych w ust. 3.

6. Krajowa firma inwestycyjna obliczajgca zakres
prowadzonej dziatalnosci jest zobowigzana do sporzg-
dzania ewidencji portfela handlowego i niehandlowe-
go, w postaci operacji zawartych w dniu, dla ktérego
dokonano obliczenia.

8 8. 1. Krajowa firma inwestycyjna dokonuje po-
dziatu przeprowadzanych operacji na portfel handlo-
wy i portfel niehandlowy.

2. Portfel handlowy krajowej firmy inwestycyjnej
obejmuje:

1) operacje dokonywane we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek z zamiarem uzyskania korzysci fi-
nansowych w krétkich okresach z rzeczywistych
lub oczekiwanych réznic miedzy rynkowymi cena-
mi zakupu i sprzedazy lub tez z innych odchyleh
cen lub parametrow cenowych, w tym w szczegol-
nosci stép procentowych, kurséw walutowych, in-
dekséw gietdowych;

2) operacje dokonywane w celu zabezpieczenia ryzy-
ka wynikajacego z operacji zaliczonych do portfela
handlowego;

3

-

operacje dokonywane we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek krajowej firmy inwestycyjnej
w celu realizacji zadah zwigzanych z organizacja
rynku regulowanego lub alternatywnego systemu
obrotu;

4) umowy o subemisje inwestycyjne lub ustugowe,
o ktérych mowa odpowienio w art. 14 lub art. 15
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);

operacje dokonywane we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek krajowej firmy inwestycyjnej

5

-

w celu realizacji umoéw zawartych z emitentem da-
nego papieru wartosciowego lub wystawca dane-
go instrumentu finansowego niebedacego papie-
rem wartosciowym, na podstawie ktérych krajowa
firma inwestycyjna zobowigzuje sie do podtrzymy-
wania ptynnosci notowan tego papieru wartos-
ciowego lub odpowiednio instrumentu finanso-
wego niebedacego papierem wartosciowym;

6) operacje bezposrednio zwigzane z operacjami zali-
czonymi do portfela handlowego, polegajgce na
naliczaniu i rozliczaniu optat, prowizji, odsetek, dy-
widend i depozytéw zabezpieczajacych transakcje
terminowe zawarte na rynku gietdowym i poza-
gietdowym.

3. Portfel niehandlowy krajowej firmy inwestycyj-
nej obejmuje operacje niezaliczone do portfela hand-
lowego krajowej firmy inwestycyjnej, w szczegélnosci
udzielanie pozyczek, zaktadanie lokat i depozytow
bankowych oraz operacje stuzace zabezpieczaniu kra-
jowej firmy inwestycyjnej przed ryzykiem zwigzanym
z zaliczonymi do niego operacjami.

4. Do portfela handlowego krajowej firmy inwesty-
cyjnej zalicza sie w szczegdlnosci nastepujace rodzaje
operacji, jesli spetniajg warunki okreslone w ust. 2
pkt 11 2:

1) gietdowe i pozagietdowe transakcje bilansowe
i pozabilansowe;

2) operacje dokonywane na zlecenie osoby trzeciej
we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek, nawet
jezeli pozycje pierwotne okreslone w § 3 zataczni-
ka nr 1 do rozporzadzenia, wynikajace z tych ope-
racji, sg w petni kompensowane z pozycjami prze-
ciwstawnymi;

3) operacje dokonywane na podstawie umowy
z udzielonym przez krajowa firme inwestycyjna
przyrzeczeniem odkupu oraz umowy o udzielenie
przez krajowa firme inwestycyjng pozyczki, kto-
rych przedmiotem sa aktywa uprzednio nabyte
w wyniku operacji, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2,
jesli nie zostaty ujete w portfelu handlowym na
podstawie pkt 1 lub 2;

4) operacje dokonywane na podstawie umowy
z otrzymanym przez krajowa firme inwestycyjna
przyrzeczeniem odkupu oraz umowy o zaciggnie-
cie przez krajowa firme inwestycyjna pozyczki, kto-
rych przedmiotem sg aktywa uprzednio nabyte
w wyniku operacji, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2,
jesli operacje te spetniaja tacznie warunki okreslo-
ne w lit. a—c i lit. e lub warunki okreslone
w lit. d oraz lit. e:

a) pozycja pierwotna okreslona w § 3 zatacznika
nr 1 do rozporzadzenia, wynikajgca z danej ope-
racji, podlega codziennej wycenie wedtug jej
wartosci godziwej okreslonej w art. 28 ust. 6
ustawy o rachunkowosci,

b) przyjete lub udzielone zabezpieczenie podlega
biezgcemu dostosowaniu w celu uwzglednienia
istotnych zmian jego wartosci godziwej,

¢) umowa przewiduje mozliwo$é dokonania potra-
cenia wierzytelnosci krajowej firmy inwestycyj-
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nej z wierzytelnosci drugiej strony umowy przy-
stugujacej jej wobec krajowej firmy inwestycyj-
nej w przypadku niewykonania przez druga stro-
ne umowy zobowigzan w ustalonym terminie,

d) druga strong umowy jest podmiot, o ktérym
mowa w 8 9 ust. 1 pkt 1i5oraz 8 10 pkt 1i 2 za-
tacznika nr 6 do rozporzadzenia,

e) cel zawarcia umowy zostat okreslony, zaakcep-
towany i miesci sie w strategii dziatania krajo-
wej firmy inwestycyjnej;

5) operacje polegajace na gwarantowaniu emisji pa-
pierow wartosciowych.

8 9. 1. Krajowa firma inwestycyjna oblicza poziom
nadzorowanych kapitatéw w sposob okreslony w za-
taczniku nr 9 do rozporzadzenia.

2. W przypadku jakichkolwiek zmian wielkosci po-
szczegolnych sktadnikdw nadzorowanych kapitatéw
krajowa firma inwestycyjna koryguje poziom nadzoro-
wanych kapitatéw na biezgco. Obowigzek skorygowa-
nia poziomu nadzorowanych kapitatbw powstaje
w szczego6lnosci w przypadku poniesienia przez krajo-
wa firme inwestycyjna znaczacej straty finansowej,
stanowigcej ponad 50 % poziomu nadzorowanych ka-
pitatow krajowej firmy inwestycyjnej nieuwzgledniajg-
cego jej wielkosci.

3. Kapitaty uzupetniajgce Il kategorii moga byé
wykorzystywane przy ustalaniu przestrzegania norm,
o ktérych mowa w 8 3 ust. 1i 4, wytacznie przez krajo-
we firmy inwestycyjne, ktérych zakres prowadzonej
dziatalnosci jest znaczacy.

8 10. 1. Zobowigzaniami podporzadkowanymi sa
zobowigzania, ktérych okres wymagalnosci, od mo-
mentu ich powstania, jest dtuzszy niz dwa lata i co do
ktorych wierzyciel zobowigzat sie nieodwotalnie, ze
w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upad-
tfosci domu maklerskiego jego roszczenia zostang za-
spokojone w ostatniej kolejnosci.

2. Umowa pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérej
powstajg zobowigzania podporzadkowane, nie moze
przewidywaé obowigzku ustanowienia przez dom ma-
klerski zabezpieczen zwrotu pozyczki lub kredytu ani
dopuszcza¢ mozliwosci odstagpienia od niej przed
uptywem okresu wymagalnosci zobowigzan z niej wy-
nikajacych, z wytaczeniem takich okolicznosci, jak li-
kwidacja lub upadto$é domu maklerskiego.

3. Zobowigzania podporzadkowane moga powiek-
szy¢ poziom nadzorowanych kapitatéw, o ile srodki
z tytutu umowy pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérej
powstajg zobowigzania podporzadkowane, zostaty
w petni wptacone.

4. Dom maklerski uwzgledniajgcy zobowigzania
z tytutu przyjetego kredytu lub pozyczki podporzadko-
wanej w wielkosci nadzorowanych kapitatéw jest obo-
wigzany zawiadomié Komisje o zamierzonej sptacie
pozyczki lub kredytu, ktéra spowoduje obnizenie wiel-
kosci nadzorowanych kapitatéw do poziomu nizszego
niz 120 % catkowitego wymogu kapitatowego.

5. Dom maklerski nie moze dokonaé sptaty zobo-
wigzan podporzagdkowanych uwzglednionych w wiel-
kosci nadzorowanych kapitatéw, jezeli spowoduje ona
obnizenie wielkosci nadzorowanych kapitatéw domu
maklerskiego do poziomu nizszego niz 100 % catkowi-
tego wymogu kapitatowego.

& 11. 1. Krajowa firma inwestycyjna, ktérej zakres
prowadzonej dziatalnosci jest znaczacy, oblicza co-
dziennie taczny dzienny wynik rynkowy stanowiacy
zysk lub strate i obejmujacy:

1) dzienny wynik rynkowy na operacjach zaliczonych
do portfela handlowego, rozumiany jako zmiana
wyceny tych operacji wedtug wartosci rynkowej
lub godziwej w danym dniu, w tym réwniez ope-
racji zawartych w tym samym dniu i rozliczonych
w tym samym dniu;

2) dzienny wynik rynkowy z tytutu zmian kurséw wa-
lutowych i cen towaréw na operacjach zaliczonych
do portfela niehandlowego, rozumiany jako zmia-
na wyceny operacji z tytutu zmiany kurséw walu-
towych i cen towaréw, w tym réwniez operacji za-
wartych w tym samym dniu i rozliczconych w tym
samym dniu.

2. W dziennym wyniku rynkowym uwzglednia sie
koszty finansowania operacji, rozumiane jako obliczo-
ne lub oszacowane koszty pozyskania pasywow krajo-
wej firmy inwestycyjne;j.

3. Dzienny wynik rynkowy ustala sie zgodnie z za-
sadami wyceny aktywow i pasywow okreslonymi
w przepisach ustawy o rachunkowosci.

8 12. 1. Dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 2—5,
z zachowaniem wymogu spetniania norm okreslo-
nych w 8 3, zobowigzany jest dodatkowo do spetnie-
nia skonsolidowanych norm adekwatnosci kapitato-
wej polegajacych na:

1) codziennym utrzymaniu poziomu skonsolidowa-
nych nadzorowanych kapitatédw w wysokosci nie
nizszej niz wysokos$¢ skonsolidowanego catkowi-
tego wymogu kapitatowego;

2
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utrzymaniu poziomu skonsolidowanych nadzoro-
wanych kapitatébw w wysokos$ci nie nizszej niz
skonsolidowany wymdg kapitatowy z tytutu kosz-
téw statych;

S

utrzymaniu poziomu skonsolidowanych nadzoro-
wanych kapitatéw nieuwzgledniajgcych wielkosci
skonsolidowanych kapitatow Ill kategorii, niezalez-
nie od zakresu prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci, w wysokosci nie nizszej niz wymaga-
na na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wyso-
kos¢ kapitatu zatozycielskiego okreslona w art. 98
ustawy.

2. W przypadku gdy dom maklerski jest jednostka
dominujaca wobec instytucji kredytowej, zagranicznej
firmy inwestycyjnej, innego domu maklerskiego lub
instytucji finansowej, oblicza sie skonsolidowane nor-
my adekwatnosci kapitatowe;j.
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3. W przypadku gdy dom maklerski posiada bezpo-
$rednio lub posrednio co najmniej 20 % kapitatu wo-
bec instytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej, innego domu maklerskiego lub instytucji finan-
sowej lub pozostaje z instytucja kredytowg, zagranicz-
na firma inwestycyjng, innym domem maklerskim lub
instytucja finansowa w zwigzku gospodarczym, opar-
tym na statej wspotpracy, w szczegolnosci wynikajacej
z zawartej umowy lub umoéw, ktéry moze mieé istotny
wpltyw na pogorszenie sie sytuacji finansowej jedne-
go z podmiotéw, oblicza sie skonsolidowane normy
adekwatnosci kapitatowej.

4. W przypadku gdy jednostka dominujgca wobec
domu maklerskiego jest instytucja finansowa, ktdra
nie jest dominujgcym podmiotem nieregulowanym,
bedaca jednoczesnie jednostkg dominujgcg wobec
podmiotéw stanowigcych wytacznie lub gtéwnie in-
stytucje kredytowe, banki, zagraniczne firmy inwesty-
cyjne lub instytucje finansowe, z ktérych przynajmniej
jedna jest domem maklerskim, zagraniczng firma in-
westycyjna, instytucjg kredytowa lub bankiem, oblicza
sie skonsolidowane normy adekwatnosci kapitatowej.

5. W przypadku gdy jednostka dominujgca w gru-
pie jest podmiot niebedacy domem maklerskim, za-
graniczna firma inwestycyjna, bankiem, instytucja kre-
dytowa, instytucjg finansowa ani dominujgcym pod-
miotem nieregulowanym, a przynajmniej jedng jed-
nostka zalezng jest dom maklerski, zagraniczna firma
inwestycyjna, bank lub instytucja kredytowa, oblicza
sie skonsolidowane normy adekwatnosci kapitatowej.

6. Dom maklerski, na podstawie swojego skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego sporzadzone-
go w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci,
z pominieciem wptywu podmiotéw konsolidowanych
metoda praw wtasnosci, ustala:

1) skonsolidowany wymaog kapitatowy z tytutu kosz-
téw statych w oparciu o zasady zawarte w zatacz-
niku nr 8 do rozporzadzenia;

2) skonsolidowany catkowity wymaog kapitatowy ro-
zumiany jako suma skonsolidowanych wymogoéw
z tytutu poszczegodlnych rodzajéw ryzyka, okreslo-
nych w 8 4 ust. 1 oraz zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w 8 4 ust. 2, przy czym:

a) skonsolidowany portfel handlowy obejmuje
operacje zaliczone przez dom maklerski i pod-
mioty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym do ich portfeli handlowych zgod-
nie z ich pierwotna klasyfikacja dokonang przez
te podmioty, a w przypadku gdy podmioty te
nie wyodrebniaja portfela handlowego i portfe-
la niehandlowego, odpowiedniej klasyfikacji
operacji dokonuje dom maklerski sporzadzaja-
cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
zgodnie z zasadami stosowanymi do wtasnych
operacji,

b) skonsolidowany portfel niehandlowy obejmuje
pozostate operacje.

7. Poziom skonsolidowanych nadzorowanych ka-
pitatdw domu maklerskiego oblicza sie zgodnie z zasa-
dami zawartymi w zataczniku nr 9 do rozporzadzenia.

8 13. 1. Dom maklerski wchodzacy w sktad grupy
okreslonej w 8 12, po wczesniejszym przekazaniu in-
formacji do Komisji, moze nie oblicza¢ skonsolidowa-
nych norm adekwatnosci kapitatowej dla grupy tylko
w przypadku, gdy:

1) w sktad grupy nie wchodzi instytucja kredytowa
lub bank;

2) kazda zagraniczna firma inwestycyjna lub kazdy
dom maklerski wchodzace w sktad grupy:

a) stosuje definicje nadzorowanych kapitatéw za-
wartg w przepisach zatacznika nr 9 do rozporzga-
dzenia i oblicza ich wysokos$é zgodnie z zasada-
mi okreslonymi w 8 6 zatacznika nr 9 do rozpo-
rzagdzenia,

b) spetnia wymogi okreslone w § 3 i zatgczniku
nr 7 do rozporzadzenia,

¢) monitoruje i kontroluje Zzrédta nadzorowanych
kapitatbw oraz finansowania zewnetrznego
wszystkich pozostatych podmiotéw wymienio-
nych w 8 12 wchodzacych w sktad tej samej

grupy.

2. Dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, jest
obowigzany do zachowania wymogu spetniania norm
okreslonych w 8 3 ust. 1i 4 w oparciu o poziom nad-
zorowanych kapitatow obliczony w sposob okreslony
w 8 6 zatagcznika nr 9 do rozporzadzenia.

3. Dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, jest
obowigzany powiadomi¢ Komisje o ryzyku, ktére mo-
ze zagrozi¢ jego dziatalnosci, a w szczegdlnosci zwia-
zanym ze zrédtami nadzorowanych kapitatéw oraz fi-
nansowaniem zewnetrznym, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2 lit. c.

4. W zwiazku z informacja, o ktérej mowa w ust. 3,
Komisja moze zwréci¢ sie do domu maklerskiego
o podjecie dziatan majacych na celu ograniczenie ry-
zyka.

8 14. 1. Dom maklerski, o ktérym mowa w § 12, po
wczesniejszym przekazaniu informacji do Komisji,
moze wytgczyé z obliczen skonsolidowanych norm
adekwatnosci kapitatowej poszczegdlne podmioty
wtedy, gdy:

1) w sktad grupy nie wchodzi instytucja kredytowa
lub bank;

2) podmiot, ktéry powinien byé¢ objety konsolidacja,
jest umiejscowiony w panstwie trzecim okreslo-
nym w 8 16 pkt 3, w ktérym wystepujg prawne
przeszkody w przekazywaniu niezbednych infor-
macji;

3) suma bilansowa:

a) podmiotu, ktory powinien by¢ objety konsolida-
cja, lub

b) podmiotu, z ktérym dom maklerski pozostaje
w zwigzku gospodarczym, opartym na statej
wspotpracy, w szczegdélnosci wynikajacej z za-
wartej umowy lub umoéw, ktéry moze mieé
istotny wptyw na pogorszenie sie sytuacji fi-
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nansowej jednego z podmiotéw z grupy lub
wartos¢ posiadanego bezposrednio lub posred-
nio udziatu w tym podmiocie, stanowigcego co
najmniej 20 % kapitatu podmiotu

— nie przekracza nizszej z dwdéch wielkosci: 10 mi-
lionéw euro lub 1 % sumy bilansowej domu ma-
klerskiego, o ile suma wartosci udziatow w pod-
miotach lub sum bilansowych podmiotéw tgcznie
nie przewyzsza powyzszych kryteriow;

4) wtgczenie podmiotu, ktéry powinien byé objety
konsolidacja, do obliczeh skonsolidowanych norm
adekwatnosci kapitatowej spowoduje btedna lub
nieodpowiednig konsolidacje.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, powinna za-
wieraé szczegotowe dane dotyczagce podmiotu, ktory
zostat wytgczony z obliczen, w szczegdlnosci podsta-
we wytaczenia, wartos¢ udziatu w podmiocie, sume
bilansowg domu maklerskiego.

8 15. Dom maklerski, wobec ktérego jednostka do-
minujaca jest zagraniczna firma inwestycyjna lub in-
stytucja kredytowa lub bank majacy siedzibe na tere-
nie Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany do
spetniania norm okreslonych w 8§ 3 odrebnie od jed-
nostki dominujacej.

8 16. Przy obliczaniu skonsolidowanego catkowite-
go wymogu kapitatowego dopuszczalne jest:

1) w celu wyliczenia tacznego wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka rynkowego okreslonego w zatgczni-
ku nr 2 lub w zataczniku nr 10 do rozporzadzenia
oraz w celu wyliczenia zaangazowan wobec pod-
miotéw okreslonych w zatgczniku nr 7 do rozpo-
rzgdzenia, kompensowanie pozycji netto w portfe-
lu handlowym jednego banku, domu maklerskie-
go, instytucji kredytowej lub zagranicznej firmy in-
westycyjnej z pozycjami netto w portfelu handlo-
wym innego tego typu podmiotu, zgodnie z zasa-
dami przedstawionymi odpowiednio w zatgczni-
kach nr 1 lub 2 i 7 do rozporzadzenia;

2) kompensowanie pozycji walutowej jednego ban-
ku, domu maklerskiego, instytucji kredytowej lub
zagranicznej firmy inwestycyjnej z pozycjami wa-
lutowymi innego tego typu podmiotu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w zatgczniku nr 1 lub 5 do
rozporzadzenia;

3) kompensowanie pozycji portfela handlowego i po-
zycji walutowej podmiotéw majagcych siedzibe
w panstwach niebedacych panstwami cztonkow-
skimi Unii Europejskiej, zwanych dalej , panstwa-
mi trzecimi”, o ile spetnione sg réwnoczes$nie na-
stepujgce warunki:

a) podmioty te posiadajg zezwolenie na prowadze-
nie dziatalnosci przyznane w panstwie trzecim
i spetniajg kryteria definicji instytucji kredyto-
wej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej oraz
przestrzegajag norm ostroznos$ciowych co naj-
mniej takich, jak opisane w rozporzadzeniu lub
stanowig uznane firmy inwestycyjne z panstw
trzecich,

b) podmioty te obliczajag wymogi kapitatowe zgod-
nie z zasadami zawartymi w § 3,

c) w danych panstwach nie obowigzujg zadne
przepisy, ktére uniemozliwiajg przeptyw kapita-
tow w ramach grupy.

8 17. Kompensacja, o ktorej mowa w 8§ 16, jest
réowniez dopuszczalna:

1) pomiedzy instytucja kredytowa i zagraniczna firma
inwestycyjnag nalezagcymi do jednej grupy i maja-
cymi siedzibe w jednym panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej pod warunkiem, ze warunki
okreslone w zezwoleniach, licencjach oraz zawarte
umowy okreslajgce warunki dziatalnosci i wspot-
pracy tych podmiotéw gwarantuja wzajemne
wsparcie finansowe w ramach grupy;

2
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pomiedzy instytucjg kredytowa lub zagraniczna
firma inwestycyjna nalezaca do jednej grupy a in-
nym tego typu podmiotem nalezagcym do tej sa-
mej grupy, ale majgcym siedzibe w innym pan-
stwie cztonkowskim Unii Europejskiej — tylko
w przypadku, gdy podmioty te sg zobowigzane do
obliczania wymogow kapitatowych zgodnie z za-
sadami zawartymi w & 3 odrebnie od innych pod-
miotow.

8 18. 1. Dom maklerski w przypadku, gdy dokonat
wytgczenia z obliczen skonsolidowanych norm ade-
kwatnosci kapitalowej na podstawie § 14, jest zobo-
wigzany do przekazania sprawozdan finansowych wy-
taczonych z obliczen jednostek zaleznych od domu
maklerskiego oraz sprawozdan finansowych wytaczo-
nych z obliczen podmiotéw, w ktérych dom maklerski
posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej
20 % kapitatu lub z ktérymi pozostaje w zwigzku go-
spodarczym, opartym na statej wspotpracy, w szcze-
golnosci wynikajacej z zawartej umowy lub umow,
ktory moze miec istotny wptyw na pogorszenie sie sy-
tuacji finansowej jednego z podmiotow.

2. Domy maklerskie stosujace skonsolidowane nor-
my adekwatnosci kapitatu sg zobowigzane przekazaé
Komisji niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie
90 dni od dnia zatwierdzenia, skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe jednostki dominujacej w grupie
lub sprawozdanie finansowe sporzadzone na najwyz-
szym szczeblu konsolidacji.

3. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1i 2, sporza-
dzone w jezyku obcym dom maklerski przekazuje wraz
z ich ttumaczeniem na jezyk polski dokonanym przez
ttumacza przysiegtego.

8 19. Dom maklerski i majgca siedzibe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej jednostka dominujaca
w grupie, o ktérej mowa w 8 12, sg zobowigzane za-
pewnia¢ witasciwe funkcjonowanie wewnetrznej kon-
troli danych i informacji wymaganych w zwigzku ze
sprawowaniem nadzoru skonsolidowanego, a takze
udziela¢, na zadanie Komisji lub oséb upowaznionych
przez Komisje, wszelkich informacji i wyjasnien doty-
czacych swojej dziatalnosci oraz dziatalnosci podmio-
téw wchodzacych w sktad grupy.
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8 20. Wysokos¢ zaciggnietych przez dom maklerski
kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego
dtuznych papierow wartosciowych nie moze przekro-
czy¢ czterokrotnosci poziomu nadzorowanych kapita-
tow.

8 21. 1. Krajowa firma inwestycyjna jest obowigza-
na opracowaé¢ w formie pisemnej wewnetrzng proce-
dure obejmujacag szczegdétowe zasady wyodrebniania
portfela handlowego i niehandlowego oraz wyznacza-
nia pozycji pierwotnych.

2. Krajowa firma inwestycyjna, ktérej zakres pro-
wadzonej dziatalnosci jest znaczacy, jest obowigzana
dodatkowo poszerzy¢ wewnetrzng procedure, o ktorej
mowa w ust. 1, o szczegdétowe zasady ustalania wyni-
ku rynkowego, ustalania straty na operacjach zaliczo-
nych do portfela niehandlowego.

3. Dom maklerski, o ktérym mowa w 8 12, jest
obowigzany dodatkowo poszerzy¢ wewnetrzng proce-
dure, o ktérej mowa w ust. 1, o szczegétowe zasady
stosowania skonsolidowanych norm adekwatnosci
kapitatowej.

4. Wewnetrzna procedura oraz wszelkie jej zmiany
powinny by¢é zatwierdzone przez rade nadzorcza do-
mu maklerskiego lub rade nadzorcza banku prowa-
dzgcego dziatalno$¢ maklerska.

5. Wszelkie zmiany w zakresie wewnetrznej proce-
dury krajowej firmy inwestycyjnej powinny by¢ uza-
sadnione w formie pisemnej.

8 22. 1. Krajowa firma inwestycyjna jest obowigza-
na sporzadzi¢ w formie pisemnej strategie biezacej,
srednioterminowej i dfugoterminowej polityki inwe-
stycyjnej uwzgledniajgca w szczegodlnosci:

1) krétkoterminowe, srednioterminowe i dtugotermi-
nowe cele inwestowania;

2) zasade budowy portfela inwestycji i metody zarza-
dzania nim;

3) kwote srodkéw przeznaczong do inwestowania;

4) zasady i mechanizmy zabezpieczajgce przed prze-
kroczeniem dopuszczalnych limitéw koncentracji
zaangazowania i duzych zaangazowan.

2. Strategia polityki inwestycyjnej krajowej firmy
inwestycyjnej uwzglednia:

1) okres do 3 miesiecy — w przypadku strategii bie-
zacej;

2) okres od 3 miesiecy do 12 miesiecy — w przypad-
ku strategii Srednioterminowej;

3) okres powyzej 12 miesiecy — w przypadku strate-
gii dtugoterminowe;.

3. Strategia polityki inwestycyjnej krajowej firmy
inwestycyjnej oraz wszelkie jej zmiany powinny byé
zatwierdzone przez rade nadzorcza domu maklerskie-
go lub rade nadzorcza banku prowadzacego dziatal-
nos$¢ maklerska.

4. Wszelkie zmiany w zakresie strategii polityki in-
westycyjnej krajowej firmy inwestycyjnej powinny
by¢ uzasadnione w formie pisemne;.

8 23. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
25 kwietnia 2006 r., z wyjatkiem & 21 i 22, ktére wcho-
dza )w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtosze-
nia%.

Minister Finansow: Z. Gilowska

4 Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone byto rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 27 maja 2003 r. w sprawie
okreslenia wielkos$ci $rodkéw wtasnych domu maklerskie-
go w zaleznos$ci od rozmiaréw wykonywanej dziatalnosci
oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemi-
towanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku
do srodkow wtasnych (Dz. U. Nr 109, poz. 1032) oraz roz-
porzadzeniem Rady Ministréw z dnia 27 maja 2003 .
w sprawie okreslenia wysokosci srodkéw wtasnych prze-
znaczonych na prowadzenie przez bank dziatalnosci ma-
klerskiej w zaleznosci od rozmiaréw wykonywanej dziatal-
nosci (Dz. U. Nr 109, poz. 1033), ktére utracity moc zgod-
nie z art. 222 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538).
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 14 kwietnia 2006 r. (poz. 479)

Zatacznik nr 1

OGOLNE ZASADY WYZNACZANIA POZYCJI W INSTRUMENTACH BAZOWYCH

A. Wyznaczanie pozycji pierwotnych
w instrumentach bazowych

8 1. Krajowa firma inwestycyjna wyznacza pozycje
pierwotne wynikajgce z wszelkich operacji bez wzgle-
du na rodzaj rynku, na ktéorym dokonano operaciji,
sposob rozliczenia operacji, mozliwo$é odroczenia
ptatnosci oraz uptyw terminu realizacji zobowigzan
wynikajacych z operacji.

8 2. 1. Salda uwzgledniane w rachunku pozycji
pierwotnych w instrumentach bazowych powinny by¢
wyrazone w wartosci rynkowej, przy czym wartosé
rynkowa ustala sie oraz salda walutowe przelicza sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach ustawy
o rachunkowosci.

2. Z zastrzezeniem rozwigzan szczegolnych okre-
slonych w zatgcznikach nr 1—4 i 6 do rozporzadzenia,
pozycje pierwotne w instrumentach bazowych oblicza
sie jako:

1) salda bilansowe lub pozabilansowe wynikajace
z operacji bilansowej, pozabilansowej operacji
warunkowej;

2) salda wynikajace z teoretycznych operacji bilanso-
wych stanowigcych odwzorowanie pozabilanso-
wej transakcji terminowej, zapewniajace realizacje
celu jej zawarcia, przy zachowaniu jej profilu ryzy-
ka (dekompozycja pozabilansowej transakcji ter-
minowej).

8 3. Pozycja pierwotna w danym instrumencie
bazowym oznacza saldo z danej operacji, przypisane
instrumentowi bazowemu, ktérego dana operacja
dotyczy, okreslone kwotg tego instrumentu, przy
czym:

1) pozycja pierwotna dtuga — oznacza posiadane in-
strumenty bazowe, jak réwniez instrumenty bazo-
we do otrzymania w wyniku danej operacji, bez
wzgledu na to, czy operacja ta rozliczana jest po-
przez dostarczenie instrumentu bazowego, czy tez
poprzez zaptate réznicy wynikajacej z potracenia
wzajemnych wierzytelnosci;

2

~

pozycja pierwotna krétka — oznacza stan pasy-
wow bilansu wynikajacy z operacji danymi instru-
mentami bazowymi, jak réwniez instrumenty ba-
zowe do dostarczenia w wyniku danej operacji,
bez wzgledu na to, czy operacja ta rozliczana jest
poprzez dostarczenie instrumentu bazowego, czy
tez poprzez zaptate réznicy wynikajacej z potrace-
nia wzajemnych wierzytelnosci.

8 4. Transakcja terminowa prosta oznacza umowe
kupna, sprzedazy lub zamiany instrumentéw bazo-
wych, ktorej rozliczenie nastepuje w okreslonym

w umowie przysztym terminie, przy ustalonym
W umowie poziomie parametru cenowego.

8 5. 1. Transakcja terminowa opcyjna (opcja) ozna-
cza umowe kupna, sprzedazy lub zamiany prawa do
nabycia lub prawa do zbycia okreslonej ilosci instru-
mentu bazowego, ktdérej rozliczenie moze nastgpié
w okreslonym w umowie przysztym terminie lub okre-
sie, przy ustalonym w umowie poziomie parametru
cenowego, przy czym:

1) opcje nalezy uwzglednia¢ w rachunku pozycji pier-
wotnych w kwotach ich ekwiwalentéw delta;

2) w przypadku opcji oferowanych w obrocie gietdo-
wym nalezy stosowa¢ wspotczynniki delta ustalo-
ne przez dang gietde, o ile wspodtczynnik taki jest
przez gietde publikowany;

3) w przypadku opcji oferowanych w obrocie poza-
gietdowym nalezy stosowaé wspotczynniki delta
ustalone przez rynki pozagietdowe lub w przypad-
ku ich braku obliczone na podstawie wtasnych
modeli wyceny opcji.

2. Krajowa firma inwestycyjna, ktéra zawiera
transakcje terminowe opcyjne, jest zobowigzana do
kontroli i limitowania ryzyka wynikajagcego z wptywu
innych niz zmiany biezgcych parametrow cenowych
czynnikdw wptywajacych na wartosé opgji.

3. Krajowa firma inwestycyjna, ktéra zawiera
transakcje terminowe opcyjne tylko i wytacznie w spo-
sOb zapewniajacy jednoczesne, kazdorazowe i natych-
miastowe zawarcie przeciwstawnej transakcji termi-
nowej opcyjnej o tych samych parametrach, jest zwol-
niona z obowigzku stosowania wspoétczynnikéw delta
obliczonych na podstawie wtasnych modeli wyceny
opcji.

8 6. Operacje ztozone, polegajace na:

1) zawarciu operacji (transakcji zewnetrznej), ktorej
przedmiotem jest inna operacja (transakcja we-
wnetrzna) — uwzglednia sie w rachunku pozycji
pierwotnych zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym zataczniku zastosowanymi do trans-
akcji zewnetrznej, przy czym transakcji tej przypi-
suje sie kwote nominalng transakcji wewnetrznej;

2) jednoczesnym zawarciu kilku operacji — rozktada
sie na operacje sktadowe i uwzglednia sie odreb-
nie w rachunku pozycji pierwotnych zgodnie z za-
sadami okreslonymi w niniejszym zatgczniku.

8 7. Operacje, ktérych wynikiem sg zaréwno akty-
wa lub zobowigzania bilansowe, jak i pozycje pozabi-
lansowe, rozktada sie odpowiednio na operacje bilan-
sowe i operacje pozabilansowe i uwzglednia w rachunku
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pozycji pierwotnych odrebnie zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym zatgczniku.

& 8. Gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych
uwzglednia sie w rachunku pozycji pierwotnych w kwocie
zobowigzania do objecia (zakupu), po z gory ustalonej ce-
nie i w z gory ustalonym terminie, papieréw wartoscio-
wych pochodzacych z nowej emisji, pomniejszonej o kwo-
ty dokonanych subskrypcji i otrzymanych regwaranciji.

8 9. Gwarantowanie emisji papierow wartoscio-
wych mozna uwzgledniaé w rachunku pozycji pierwot-
nych jako iloczyn kwoty zobowigzania do objecia (za-
kupu), po z géry ustalonej cenie i w z géry ustalonym
terminie, papierow wartosciowych pochodzacych
z nowej emisji, pomniejszonej o kwoty dokonanych
subskrypcji i otrzymanych regwarancji, i odpowied-
nich wspoétczynnikéw przeliczeniowych okreslonych
w ponizszej tabeli:

Okres Wspodtczynniki przeliczeniowe
od podpisania umowy do dnia zerowego 0 %
w pierwszym dniu roboczym po dniu zerowym 10 %
w drugim i trzecim dniu roboczym po dniu zerowym 25 %
w czwartym dniu roboczym po dniu zerowym 50 %
w pigtym dniu roboczym po dniu zerowym 75 %
w szdstym i dalszych dniach roboczych po dniu zerowym 100 %

przy czym dzien zerowy oznacza dzien, w ktérym kra-
jowa firma inwestycyjna staje sie bezwarunkowo zo-
bowigzana do objecia (zakupu) znanej ilosci papierow
wartosciowych po uzgodnionej cenie.

B. Obliczanie pozycji zagregowanych
8 10. Pozycje netto w danym instrumencie bazo-

wym oblicza sie jako bezwzgledng wartos$c¢ réznicy po-
miedzy suma dtugich i suma krotkich pozycji pierwot-
nych w tym instrumencie bazowym, przy czym pozy-
cje te oznacza sie jako:

1) dtugag — gdy réznica ta jest dodatnia;

2) krétkg — gdy réznica ta jest ujemna;

3) domknietg — gdy réznica ta jest rowna zero.

8 11. Pozycje catkowitg oblicza sige jako:

1) sume dtugich albo sume krotkich pozycji netto
w poszczegdlnych instrumentach bazowych, w za-
leznosci od tego, ktéra z tych sum jest wyzsza co
do bezwzglednej wartosci, albo

2) sume dtugich pozycji netto w poszczegdlnych in-
strumentach bazowych — gdy sumy, o ktérych
mowa w pkt 1, sg sobie réwne co do bezwzgled-
nej wartosci.

§ 12. 1. Globalng pozycje netto oblicza sie jako roz-
nice bezwzglednych wartosci sumy dtugich i sumy
krotkich pozycji pierwotnych w instrumentach bazo-
wych.

2. Globalng pozycje brutto oblicza sie jako sume
bezwzglednych wartosci pozycji pierwotnych dtugich
i pozycji pierwotnych krotkich w instrumentach bazo-
wych.

Zatacznik nr 2

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA POZYCJI

A. Obliczanie wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka cen instrumentow
kapitatowych

I. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji w instru-
mentach kapitatowych

8 1. Przez instrumenty kapitatowe rozumie sie:
1) akcje;
2) prawa poboru akcji;

3) kwity depozytowe;

4) certyfikaty inwestycyjne;

5) inne papiery wartosciowe obcigzone ryzykiem cen
instrumentéw kapitatowych;

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

7) element kapitatowy papierow wartosciowych za-
miennych na instrumenty kapitatowe wymienione
w pkt 1—6, wyodrebniony w sposdb okreslony
w 8 6 zatagcznika nr 1 do rozporzadzenia.

8 2. 1. Do wyznaczania pozycji pierwotnych
w instrumentach kapitatowych stosuje sie odpowied-
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nio przepisy zatacznika nr 1 do rozporzadzenia, przy
czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé po-
szczegolne instrumenty kapitatowe;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumiec¢ ceny po-
szczegolnych instrumentéw kapitatowych, z za-
strzezeniem § 10 pkt 2.

2. Dtugie lub krotkie pozycje w transakcjach termi-
nowych prostych, w ktérych instrumentami bazowymi
sg instrumenty kapitatowe, sg traktowane odpowied-
nio jak dtugie lub krétkie pozycje w instrumentach ka-
pitatowych, do ktérych te transakcje terminowe sie
odnosza.

8 3. Instrumenty kapitatowe pomniejszajgce po-
ziom nadzorowanych kapitatéw wytacza sie z rachun-
ku pozycji w instrumentach kapitatowych.

8 4. 1. Dla celow obliczania pozycji netto w po-
szczegolnych instrumentach kapitatowych pozycje
pierwotne wynikajace z operacji na indeksach instru-
mentow kapitatowych lub z operacji na jednostkach
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mozna:

1) rozktadaé na pozycje pierwotne w poszczegdlnych
instrumentach kapitatowych zgodnie z ich aktual-
nym udziatem w indeksie lub w jednostce uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych;

2) traktowac jako pozycje pierwotng wynikajaca z ope-
racji na odrebnym instrumencie kapitatowym, kto-
rego cena jest $rednig wazong ceng instrumentow
kapitatowych zaliczonych do indeksu lub jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

2. Transakcja terminowa prosta kupna albo sprze-
dazy, ktérej instrumentem bazowym jest indeks in-
strumentdw kapitatowych lub jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, dla celéw ustalenia pozycji,
stanowi odpowiednio pozycje dtuga albo krotkg w in-
strumentach bazowych ustalong zgodnie z ust. 1.

8 5. tgczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka cen
instrumentdéw kapitatowych oblicza sie jako sume wy-
mogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogdlnego cen in-
strumentow kapitatowych i wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentow kapita-
tfowych.

Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
ogodlnego cen instrumentéw kapitatowych oraz
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegodlne-
go cen instrumentow kapitatowych

& 6. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego
cen instrumentow kapitatowych oblicza sie dla pozycji
pierwotnych w instrumentach kapitatowych wynikaja-
cych z operacji zaliczonych do portfela handlowego ja-
ko 8 % bezwzglednej wartosci globalnej pozycji netto
w instrumentach kapitatowych.

8 7. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegodlne-
go cen instrumentéw kapitatowych oblicza sie dla

pozycji pierwotnych w instrumentach kapitatowych
wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlo-
wego metoda podstawowag lub metoda uproszczona.

& 8. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z ty-
tutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw kapitato-
wych metoda podstawowg zalicza sie kazdg pozycje
pierwotng w danym instrumencie kapitatowym do
jednej z nastepujacych grup:

1) pozycje w instrumentach kapitatowych wynikajace
z transakcji terminowych, ktérych przedmiotem sa
indeksy uznanych gietd papierow wartosciowych;

2) pozycje w instrumentach kapitatowych ptynnych
i zdywersyfikowanych;

3) pozostate pozycje w instrumentach kapitatowych.

2. Przez indeksy uznanych gietd papieréow warto-
sciowych rozumie sie nastepujace indeksy:

1) All Ords — w Zwiagzku Australijskim;
2) ATX — w Republice Austrii;
3) BEL20 — w Krodlestwie Belgii;

4) Sao Paulo — Bovespa — w Federacyjnej Republi-
ce Brazylii;

5) DJ Euro STOXX 50 — indeks miedzynarodowy;
6) Euronext 100 — indeks miedzynarodowy;

7) CAC40 — w Republice Francuskiej;

8) IBEX35 — w Kroélestwie Hiszpanii;

9) EOE25 — w Krodlestwie Niderlandow;

10) Hang Seng — w Specjalnym Regionie Autono-
micznym Hongkong;

11) Nikkei225 — w Japonii;
12) TSE35 — w Kanadzie;

13) IPC Index — w Meksykanskich Stanach Zjednoczo-
nych;

14) DAX — w Republice Federalnej Niemiec;

15) WIG20 — w Rzeczypospolitej Polskiej;

16) SMI — w Konfederacji Szwajcarskiej;

17) OMX — w Krolestwie Szwecji;

18) S&P500 — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

19) Dow Jones Ind. Av. — w Stanach Zjednoczonych
Ameryki;

20) NASDAQ — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

21) TFSE 100 — w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

22) FTSE mid250 — w Zjednoczonym Krolestwie Wiel-
kiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

23) MIB 30 — w Republice Wtoskie;j.
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3. Przez instrumenty kapitatowe ptynne i zdywer-
syfikowane rozumie sie instrumenty kapitatowe, ktére
spetniajg tacznie nastepujace warunki:

1) instrument kapitatowy ujety jest w jednym z indek-
sOw uznanych gietd papierow wartosciowych;

2) utrzymywana przez krajowa firme inwestycyjna
pozycja netto w danym instrumencie kapitatowym
nie przekracza 10 % globalnej pozycji brutto w in-
strumentach kapitatowych;

3) faczna wartos$é utrzymywanych przez krajowa fir-
me inwestycyjng pozycji netto w poszczegol-
nych instrumentach kapitatowych, przekraczaja-
cych 5 % globalnej pozycji brutto, nie przekracza
50 % pozycji globalnej brutto.

4. Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego
ceny danego instrumentu kapitatowego oblicza sie ja-
ko iloczyn bezwzglednej wartosci pozycji netto w tym
instrumencie i stopy narzutu w wysokosci:

1) 0 % — w przypadku instrumentu bedacego przed-
miotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1;

2) 2 % — w przypadku instrumentu bedacego przed-
miotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2;

3) 4 % — w przypadku instrumentu bedacego przed-
miotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 3.

5. Wymaég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego
cen instrumentéw kapitatowych oblicza sie jako sume
wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka szczegdlnego
cen poszczegolnych instrumentow, obliczonych zgod-
nie z ust. 4.

& 9. Wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka szczegol-
nego cen instrumentéw kapitatowych moze by¢ ob-
liczcany metoda uproszczong jako 4 % globalnej po-
zycji brutto w instrumentach kapitatowych, przy
czym w rachunku tym nie uwzglednia sie pozycji
w instrumentach kapitatowych, wynikajacych z ter-
minowych transakcji gietdowych, ktérych przedmio-
tem sg indeksy uznanych gietd papieréw wartoscio-
wych.

8 10. Krajowa firma inwestycyjna moze stosowaé
metode wartosci zagrozonej do obliczania tgcznego
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen instrumen-
tow kapitatowych, okreslong w przepisach zatgcznika
nr 10 do rozporzadzenia, w zakresie:

1) ryzyka szczegdlnego i ryzyka ogdlnego cen instru-
mentow kapitatowych tgcznie — przyjmujac jako
parametry cenowe ceny poszczegodlnych instru-
mentow kapitatowych;

2) ryzyka ogdélnego cen instrumentéw kapitatowych
— przyjmujagc jako parametry cenowe indeksy
gietd, na ktérych sa notowane poszczegdlne in-
strumenty kapitatowe.

B. Obliczanie wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka cen towarow

l. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji w towa-
rach

& 11. W rozumieniu przepisdw niniejszej czesci:

1) za towary uwaza sie towary gietdowe okreslone
w art. 2 pkt 2 lit. a—c ustawy o gietdach towaro-
wych, z wytgczeniem zfota;

2) za towar jednolity uznaje sie:

a) towar identyczny stanowigcy rézne podkatego-
rie tego samego towaru,

b) towary wzajemnie zastepowalne,

c) towary bedace bliskimi substytutami, jesli
wspotczynnik korelacji pomiedzy zmianami cen
tych towarédw wynosi nie mniej niz 0,9 w okre-
sie co najmniej jednego roku.

8 12. Pozycje pierwotne w towarach wyznacza sie
na podstawie przepiséw zatacznika nr 1 do rozporzg-
dzenia, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé po-
szczegolne towary jednolite;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny po-
szczegolnych towarow jednolitych.

8 13. 1. Przy obliczaniu tacznego wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka cen towaréw pomija sie réwne
co do wartosci bezwzglednej przeciwstawne pozycje
pierwotne w danym towarze jednolitym, ktérych ter-
miny zapadalnosci przypadaja:

1) w tym samym dniu albo

2) w odstepie co najwyzej 10 dni, jesli wynikajg one
z transakcji dokonywanych na gietdzie towarowej
lub podobnych zorganizowanych rynkach z co-
dziennymi datami dostaw.

2. W przypadku wystepowania roznych cen towa-
row uznanych za towar jednolity, cene towaru jednoli-
tego wyznacza sie jako srednig wazona tych cen.

3. Dla celéw obliczania wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka cen towaréw mozna pomingé pozycje
pierwotne w towarach wynikajace z operacji finanso-
wania zapasow towarow.

Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
cen towarow

8 14. taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka
cen towardéw oblicza sie dla pozycji pierwotnych wy-
nikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlo-
wego i niehandlowego metodg uproszczong, metoda
termindéw zapadalnosci lub metoda wartosci zagro-
zonej.
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8 15. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytu-
fu ryzyka cen towaréw metoda terminéw zapadalnosci
klasyfikuje sie kazda pozycje pierwotng w danym towa-

rze jednolitym, wyznaczong zgodnie z przepisami cze-
sci |, do jednego z przedziatéw rezydualnych terminéw
zapadalnosci okreslonych w drugiej kolumnie tabeli:

Numer przedziatu Przedziaty ;Z?;%Z?J}?;%T terminow Stopa narzutu (w %)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3
1 0—1 miesiac 1,60
2 > 1—3 miesigce 1,50
3 > 3—6 miesiecy 1,50
4 > 6—12 miesiecy 1,50
5 > 1—2 lata 1,50
6 >2—3 lata 1,50
7 > 3 lata 1,50

2. Pozycje pierwotne odpowiadajace fizycznym za-
pasom danego towaru jednolitego nalezy zaklasyfiko-
wac do pierwszego przedziatu rezydualnych terminéw
zapadalnosci.

3. Na podstawie klasyfikacji dokonanej zgodnie
z ust. 1 w kazdym przedziale rezydualnych termindéw
zapadalnosci oblicza sie sume pozycji pierwotnych
dfugich i pozycji pierwotnych kroétkich.

4. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:

1) sumy pierwotnych pozycji dtugich w danym prze-
dziale rezydualnych terminéw zapadalnosci po-
wiekszonej o niedopasowang pozycje dtuga z po-
przedniego przedziatu rezydualnych terminéw za-
padalnosci lub

2) sumy pierwotnych pozycji krétkich w tym samym
przedziale rezydualnych terminéw zapadalnosci
powiekszonej o niedopasowang pozycje krétka
z poprzedniego przedziatu rezydualnych termindéw
zapadalnosci

— stanowi dopasowana pozycje w danym przedziale
rezydualnych termindw zapadalnosci, réznica za$
miedzy tymi wartosciami bezwzglednymi stanowi
niedopasowang pozycje w tym przedziale. W pierw-
szym przedziale rezydualnych termindw zapadalno-
sci nie dokonuje sie powiekszenia sumy pozycji pier-
wotnych.

5. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ceny danego
towaru jednolitego oblicza sie jako sume:

1) dopasowanych pozycji w poszczegdlnych prze-
dziatach rezydualnych terminéw zapadalnosci, po-
mnozonych przez odpowiadajgce tym przedzia-
tfom stopy narzutu podane w trzeciej kolumnie ta-
beli zawartej w ust. 1;

2) niedopasowanych pozycji w poszczegdélnych prze-
dziatach rezydualnych terminéw zapadalnosci,

z wytgczeniem ostatniego, pomnozonych przez
0,6 %;

3) niedopasowanej pozycji w ostatnim przedziale re-
zydualnych terminéw zapadalnos$ci, pomnozonej
przez 15 %.

6. Ltaczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen
towarow oblicza sie jako sume wymogow kapitato-
wych z tytutu ryzyka cen poszczegdlnych towardw
jednolitych, obliczonych zgodnie z ust. 5.

§ 16. 1. Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka cen da-
nego towaru jednolitego moze by¢ obliczony metoda
uproszczong jako suma 15 % globalnej pozycji netto
w danym towarze jednolitym i 3 % globalnej pozycji
brutto w danym towarze jednolitym.

2. Wysokosé tacznego wymogu kapitatowego z ty-
tutu ryzyka cen towardw oblicza sie jako sume wymo-
gow kapitatowych z tytutu ryzyka cen poszczegdlnych
towarow jednolitych, obliczonych zgodnie z ust. 1.

§ 17. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen
towaréw mozna obliczyé metoda wartosci zagrozonej
zgodnie z przepisami zatgcznika nr 10 do rozporzadze-
nia, przy czym jako parametry cenowe nalezy rozu-
mie¢ ceny towardéw jednolitych.

C. Obliczanie wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka szczegdlnego instrumentéow
dtuznych

l. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji w instru-
mentach dtuznych

8 18. Przez instrumenty dtuzne rozumie sie:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym miedzy innymi:
bony skarbowe, obligacje, listy zastawne, certyfika-
ty depozytowe, czeki bankierskie, z wytgczeniem
wtasnych dtuznych papieréw wartos$ciowych;
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2) hipotetyczne depozyty i lokaty wynikajagce z de-
kompozycji transakcji terminowych na stope pro-
centowag;

3) inne instrumenty dtuzne bedace przedmiotem ob-
rotu handlowego.

8 19. Pozycje pierwotne w instrumentach dfuznych
wyznacza sie zgodnie z przepisami zatacznika nr 1 do
rozporzagdzenia, w podziale na waluty denominac;ji
tych instrumentdéw, przy czym:

1) przez instrument bazowy nalezy rozumieé instru-
ment dtuzny;

2) przez parametr cenowy nalezy rozumieé rentow-
nos$¢ do wykupu lub cene instrumentu dtuznego.

8 20. W rachunku tagcznego wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka szczegdélnego instrumentéw dtuznych
uwzglednia sie te sposrdod pozycji pierwotnych wyni-
kajacych z dekompozycji transakcji terminowej, ktorej
odpowiada dtuzszy termin zapadalnosci, pomija sie
pozycje pierwotne odpowiadajace terminowi zapadal-
nosci transakcji.

8 21. Przez pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym
rozumie sie pozycje pierwotne:

1) w instrumentach bazowych, ktérym przypisano
wage ryzyka réwna 0 % zgodnie z 8 13 zatacznika
nr 6 do rozporzadzenia;

2) wynikajgce z operacji, ktérych warto$é w terminie
rozliczenia zalezy wytacznie od rentownosci do
wykupu instrumentéw uznawanych na danym
rynku za wolne od ryzyka kredytowego (w szcze-
golnosci: instrumenty dtuzne wyemitowane przez
Skarb Panstwa, hipotetyczne depozyty i lokaty
oparte na s$rednich stopach procentowych rynku
miedzybankowego).

8 22. Przez pozycje o obnizonym ryzyku szczegol-
nym rozumie sie pozycje pierwotne w instrumentach
bazowych:

1) ktérym przypisano wage ryzyka rowng 20 % zgod-
nie z 8 14 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia;

2) notowanych na rynkach regulowanych, ktére po-
siadajg indeksy uznanych gietd papierow warto-
$ciowych, o ktérych mowa w § 8 ust. 2;

3) posiadajacych ocene na poziomie co najmniej in-
westycyjnym przyznang przez wiecej niz jedna
z ponizszych agencji ratingowych:

a) FITCH Polska,

b) Moody’s Investors Services,

c¢) Standard & Poor’s Corporation,
d) Fitch IBCA, Duff & Phelps,

e) Thompson Bank Watch.

Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
szczegolnego instrumentow dtuznych

§ 23. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegol-
nego instrumentéw dtuznych oblicza sie dla pozycji
pierwotnych wynikajgcych z operacji zaliczonych do
portfela handlowego.

&8 24. Pozycje netto w poszczegdlnych instrumen-
tach dtuznych wyrazonych w danej walucie zalicza sie
do jednej z grup wymienionych w kolumnie pierwszej
tabeli:

Grupy pozycji Rezydualny termin zapadalnosci Stopa narzutu (w %)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3

Pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym 0,00

do 6 miesiecy 0,25
Pozycje o obnizonym ryzyku szcze- > 6—24 miesiace 1.00
golnym q ,

> 24 miesigce 1,60
Pozostate pozycje 8,00

&8 25. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegol-
nego instrumentéw dtuznych wyrazonych w danej wa-
lucie oblicza sie jako sume iloczyndw pozycji netto
w tych instrumentach, obliczonych zgodnie z przepi-
sami czesci |, przez stopy narzutu odpowiadajg-
ce grupom pozycji, do ktdrych zostaty zaliczone, okres-
lone w kolumnie trzeciej tabeli, o ktérej mowa
w § 24,

§ 26. taczny wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegolnego instrumentéw diuznych (dla wszystkich
walut obcych) oblicza sie jako sume wymogow kapita-
towych obliczonych dla poszczegdlnych walut zgod-
nie z § 25.

§ 27. Krajowa firma inwestycyjna moze stosowaé
metode wartosci zagrozonej do obliczania tagcznego
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wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegdlnego
cen instrumentow dtuznych wytacznie na zasadach
okreslonych w § 33.

D. Obliczanie wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka ogdlnego stép procentowych

I. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji
8 28. W rozumieniu przepisOw niniejszej czesci:

1) przez instrumenty bazowe rozumie sie instrumen-
ty dtuzne, w tym takze instrumenty dtuzne wynika-
jace z dekompozycji transakcji terminowych doko-
nanej zgodnie z przepisami zatgcznika nr 1 do roz-
porzadzenia;

2) pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wy-
znacza sie zgodnie z przepisami zatgcznika nr 1 do
rozporzadzenia, z uwzglednieniem zasad wyzna-
czania pozycji w instrumentach bazowych.

&8 29. Pary przeciwstawnych pozycji pierwotnych
wynikajgcych z transakcji salduje sie, jezeli:

1) pozycje pierwotne sg wyrazone w tej samej walu-
cie;

2) rentownosci do wykupu zwigzane z pozycjami
pierwotnymi sg identyczne lub réznica miedzy ni-
mi nie przekracza 30 punktéw bazowych;

3) kupony (jesli istniejg) zwigzane z pozycjami pier-
wotnymi sg identyczne lub réznica miedzy nimi
nie przekracza 30 punktéw bazowych;

4) rezydualne terminy zapadalnosci pozycji pierwot-
nych nastepuja tego samego dnia — w przypadku

terminow krétszych niz 1 miesigc lub nie réznig sie

0 wiecej niz:

a) 7 dni — w przypadku terminéw od 1 miesigca
do jednego roku,

b) 30 dni — w przypadku termindéw przekraczajg-
cych jeden rok.

Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
ogodlnego stép procentowych

8 30. tgczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
ogolnego stép procentowych oblicza sie dla pozyciji
pierwotnych wynikajgcych z operacji zaliczonych do
portfela handlowego metoda terminéw zapadalnosci,
metoda zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu
lub metodg wartosci zagrozone;j.

& 31. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z ty-
tutu ryzyka ogdélnego stop procentowych metoda ter-
minow zapadalnos$ci — pozycje pierwotne dzieli sie na
dwie grupy w zaleznosci od wysokosci kuponu w na-
stepujacy sposob:

1) grupa A — obejmujgca pozycje pierwotne z kupo-
nem rownym 3 % lub wigekszym;

2) grupa B — obejmujaca pozycje pierwotne z kupo-
nem mniejszym niz 3 %.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych
wyrazone w danej walucie, obliczone zgodnie z prze-
pisami czesci |, zalicza sie do jednego z przedziatow
rezydualnych terminéw zapadalnosci (przedziat), po-
dzielonych na trzy strefy przedziatow zapadalnosci
(strefa), z uwzglednieniem wysokosci kuponu, zgod-
nie z tabela:

Strefa Lp. Przedziaty rezydualnych terminéw zapadalnosci Mnoznik (%)
grupa A grupa B
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5
Pierwsza 1 0—1 miesiac 0—1 miesigc 0,00
2 > 1—3 miesiace > 1—3 miesigce 0,20
3 > 3—6 miesiecy > 3—6 miesiecy 0,40
4 > 6—12 miesiecy > 6—12 miesiecy 0,70
Druga 5 > 1—2 lata > 1—1,9 lat 1,25
6 > 2—3 lata > 1,9—2,8 lat 1,75
7 > 3—4 lata > 2,8—3,6 lat 2,25
Trzecia 8 > 4—5 lat > 3,6—4,3 lat 2,75
9 >5—7 lat > 4,3—5,7 lat 3,25
10 > 7—10 lat >5,7—7,3 lat 3,75
11 > 10—15 lat >7,3—9,3 lat 4,50
12 > 156—20 lat > 9,3—10,6 lat 5,25
13 > 20 lat > 10,6—12 lat 6,00
14 > 12—20 lat 8,00
15 > 20 lat 12,50
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3. Na podstawie klasyfikacji dokonanej zgodnie
z ust. 2, w kazdym przedziale oblicza sie wazone pozy-
cje pierwotne jako iloczyny wartosci godziwych po-
szczegolnych pozycji pierwotnych i mnoznikéw odpo-
wiadajgcych tym przedziatom.

4. Mniejsza z kwot:
1) sumy wazonych pozycji pierwotnych dtugich albo

2) sumy wazonych pozycji
w danym przedziale

pierwotnych krétkich

— stanowi wazong pozycje dopasowang w danym
przedziale, zas bezwzgledna wartos¢ réznicy miedzy
tymi kwotami stanowi wazong pozycje niedopaso-
wang w tym przedziale, z tym ze jesli wzgledna war-
tosé réznicy jest dodatnia, to wystepuje wazona dfu-
ga pozycja niedopasowana w danym przedziale, na-
tomiast jesli wzgledna warto$¢ réznicy jest ujemna,
to wystepuje wazona krotka pozycja niedopasowana
w danym przedziale.

5. Mniejsza z kwot:

1) sumy wazonych dtugich pozycji niedopasowanych
albo

2) sumy wazonych krotkich pozycji niedopasowa-
nych danej strefy

— stanowi wazong pozycje dopasowang w tej strefie,
zas bezwzgledna wartos¢ réznicy miedzy tymi kwota-
mi stanowi wazong pozycje niedopasowang w tej
strefie, z tym ze jesli wzgledna warto$é réznicy jest
dodatnia, to wystepuje wazona dfuga pozycja niedo-
pasowana w danej strefie, natomiast jesli wzgledna
wartos¢ roznicy jest ujemna, to wystepuje wazona
krotka pozycja niedopasowana w danej strefie.

6. Mniejsza z kwot:

1) wazonej dtugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej
w pierwszej strefie albo

2) wazonej pozycji krotkiej (dtugiej) niedopasowanej
w drugiej strefie

— stanowi wazong pozycje dopasowang pomiedzy
strefami pierwszg i druga.

7. Mniejsza z kwot:

1) wazonej dtugiej (krdétkiej) pozycji niedopasowanej
w drugiej strefie, pomniejszonej o wazong pozycje
dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i drugg,
albo

2) wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej
w trzeciej strefie

— stanowi wazong pozycje dopasowang pomiedzy
strefami druga i trzecia.

8. Obliczen, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, mozna
dokonaé, przyjmujgc odwrotng numeracje stref.

9. Wazonga pozycje dopasowang pomiedzy strefa-
mi pierwszg i trzecig stanowi mniejsza z kwot:

1) wazonej dtugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej
w pierwszej strefie, pomniejszonej o wazong po-
zycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza
i druga, albo

2) wazonej kroétkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej
w trzeciej strefie pomniejszonej o wazong pozycje
dopasowang pomiedzy strefami drugg i trzecia.

10. Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego
stop procentowych dla danej waluty oblicza sie jako
sume:

1) 10 % sumy wazonych pozycji
w poszczegolnych przedziatach;

dopasowanych

2) 40 % wazonej pozycji dopasowanej w strefie
pierwszej;

3

-

30 % wazonej pozycji dopasowanej w strefie dru-
giej;
4) 30 % wazonej pozycji dopasowanej w strefie trze-
ciej;

5

-

40 % wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy
strefami pierwsza i druga;

6) 40 % wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy
strefami druga i trzecig;

7) 150 % wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy
strefami pierwszg i trzecig oraz

8

~

100 % pozycji globalnej netto obliczonej dla wa-
zonych pozycji pierwotnych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w przepisach zatacznika nr 1 do roz-
porzadzenia, z uwzglednieniem zasad okreslonych
w przepisach czesci .

11. taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogol-
nego stop procentowych oblicza sie jako sume wymo-
goéw kapitatowych obliczonych dla poszczegdélinych
walut zgodnie z ust. 10.

§ 32. 1. Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka ogodlne-
go stop procentowych mozna obliczy¢ metoda zaktu-
alizowanego s$redniego okresu zwrotu, ustalajgc dla
kazdej pozycji pierwotnej w instrumencie bazowym
wyrazonym w danej walucie:

1) rentownos$é do wykupu;
2) $redni okres zwrotu;

3) zaktualizowany $redni okres zwrotu.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych
wyrazone w danej walucie, obliczone zgodnie z prze-
pisami czesci |, nalezy zaklasyfikowaé¢ do jednej ze
stref zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu (stre-
fa) zgodnie z tabela:
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Stote | nstammionany sredn oloes oot | Zatotons amian rentownose do wykup
(w latach)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3
1 >0,0—1,0 1,00
2 >1,0—3,6 0,85
3 > 3,6 0,70

3. W kazdej strefie oblicza sie okresowo wazone
pozycje pierwotne (dtugie i krotkie) jako iloczyny war-
tosci godziwych poszczegdlnych pozycji pierwotnych,
ich zaktualizowanych srednich okresow zwrotu oraz
wielkosci zatozonych zmian rentownosci do wykupu
odpowiadajacych tym strefom.

4. W kazdej strefie oblicza sie sume okresowo wa-
zonych pozycji pierwotnych dtugich i sume okresowo
wazonych pozycji pierwotnych kréotkich. Mniejsza
z tych sum stanowi okresowo wazong pozycje dopa-
sowang w tej strefie, zas bezwzgledna wartosé roznicy
miedzy tymi sumami stanowi okresowo wazong pozy-
cje niedopasowang w tej strefie, z tym ze jesli wzgled-
na wartosé roznicy jest dodatnia, to wystepuje okreso-
wo wazona dtuga pozycja niedopasowana w danej
strefie, natomiast jesli wzgledna wartos$é réznicy jest
ujemna, to wystepuje okresowo wazona krotka pozy-
cja niedopasowana w dane;j strefie.

5. Mniejsza z kwot:

1) okresowo wazonej dfugiej (krétkiej) pozycji niedo-
pasowanej w pierwszej strefie albo

2) okresowo wazonej kroétkiej (dtugiej) pozycji niedo-
pasowanej w drugiej strefie

— stanowi okresowo wazong dopasowang pozycje
pomiedzy strefami pierwsza i druga.

6. Mniejsza z kwot:

1) okresowo wazonej dfugiej (krotkiej) pozycji niedo-
pasowanej w drugiej strefie, pomniejszonej
o okresowo wazong dopasowang pozycje pomie-
dzy strefami pierwszg i drugg, albo

2) okresowo wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedo-
pasowanej w trzeciej strefie

— stanowi okresowo wazong dopasowang pozycje
pomiedzy strefami druga i trzecia.

7. Obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, mozna
dokonaé, przyjmujgc odwrotng numeracje stref zaktu-
alizowanego sredniego okresu zwrotu.

8. Okresowo wazong pozycje dopasowang pomie-
dzy strefami pierwsza i trzecia stanowi mniejsza
z kwot:

1) okresowo wazonej dtugiej (krdtkiej) pozycji niedo-
pasowanej w pierwsze] strefie, pomniejszonej

o okresowo wazong pozycje dopasowang pomieg-
dzy strefami pierwsza i druga, albo

2) okresowo wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedo-
pasowanej w trzeciej strefie pomniejszonej o okre-
sowo wazong pozycje dopasowang pomiedzy
strefami druga i trzecia.

9. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego
stép procentowych dla danej waluty oblicza sie jako
sume:

1) 2 % sumy okresowo wazonych pozycji dopasowa-
nych w poszczegdlnych strefach;

2) 40 % okresowo wazonej pozycji dopasowanej po-
miedzy strefami pierwsza i druga;

3) 40 % okresowo wazonej pozycji dopasowanej po-
miedzy strefami druga i trzecia;

4) 150 % okresowo wazonej pozycji dopasowanej
pomiedzy strefami pierwsza i trzecig oraz

5) 100 % pozycji globalnej netto obliczonej dla okre-
sowo wazonych pozycji pierwotnych, zgodnie
z zasadami okreslonymi w przepisach zatacznika
nr 1 do rozporzadzenia, z uwzglednieniem zasad
okreslonych w przepisach czesci .

10. taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogol-
nego stop procentowych oblicza sie jako sume wymo-
goéw kapitatowych obliczonych dla poszczegdélnych
walut zgodnie z ust. 9.

& 33. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z ty-
tutu ryzyka ogdlnego stdp procentowych metoda war-
tosci zagrozonej zgodnie z przepisami zatacznika nr 10
do rozporzadzenia, przez parametry cenowe nalezy ro-
zumieé¢ rentownosci do wykupu instrumentéw uzna-
wanych na danym rynku za wolne od ryzyka kredyto-
wego (w szczegdblnosci: instrumenty dfuzne wyemito-
wane przez Skarb Panstwa, hipotetyczne depozyty
i lokaty oparte na srednich stopach procentowych ryn-
ku miedzybankowego).

2. Krajowa firma inwestycyjna moze uwzglednié¢
w rachunku, o ktérym mowa w ust. 1, ryzyko szczegol-
ne instrumentéw dtuznych, poprzez przyjecie, ze pa-
rametrami cenowymi odpowiadajgcymi pozycjom
w tych instrumentach sg ich rzeczywiste rynkowe ren-
townosci do wykupu.
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3. Dla kazdej waluty nalezy:

1) zdefiniowaé co najmniej sze$¢ przedziatéw termi-
néw zapadalnosci;
2) okresli¢ odrebne parametry cenowe jako rentow-

nosci do wykupu reprezentacyjne dla kazdego
z przedziatéw, o ktérych mowa w pkt 1;

3) zaklasyfikowaé¢ pozycje pierwotne do odpowied-
nich przedziatéow, o ktérych mowa w pkt 1.

4. Model wartosci zagrozonej w zakresie ryzyka
ogolnego stép procentowych powinien uwzgledniaé

zréznicowanie poziomoéw rentownosci do wykupu dla

roznych instrumentéw bazowych.

Zatacznik nr 3

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA ROZLICZENIA-DOSTAWY

A. Szczegodlne zasady wyznaczania pozycji

& 1. taczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka roz-
liczenia-dostawy oblicza sie dla operacji zaliczonych
do portfela handlowego.

8 2. 1. W przypadku operacji, ktérych umowny ter-
min rozliczenia minat, oblicza sie réznice miedzy ich
biezagcg wartoscia godziwg a wartoscia wynikajaca
z ustalonej ceny rozliczenia danego instrumentu bazo-
wego.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do transakcji:

1) z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem od-
kupu;

2) udzielania lub przyjmowania pozyczek papierow
wartosciowych lub towarow.

8§ 3. Operacje, dla ktérych réznica, o ktérej mowa
w § 2 ust. 1, jest wartoscig dodatnig, zalicza sie do
przedziatéw opdznien okreslonych w pierwszej ko-
lumnie tabeli zgodnie z liczbg dni, jakie uptynety po
ich umownym dniu rozliczenia.

Przedziat opdznienia (liczba dni

Wspdtczynnik przeliczeniowy

Wspodtczynnik przeliczeniowy

roboczych po dniu rozliczenia) (w %) (w %)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3
5—15 8 0,5
16—30 50 4,0
31—45 75 9,0
46 i wiecej 100 zgodnie z § 6 ust. 2 pkt 2

B. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
rozliczenia-dostawy

8 4. tgczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka roz-
liczenia-dostawy oblicza sie metodg podstawowa albo
metoda uproszczona.

8 5. Obliczanie tacznego wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka rozliczenia-dostawy metoda podstawo-
wa polega na:

1) obliczaniu w danym przedziale opdznienia sumy
réznic, o ktérych mowa w § 2 ust. 1, obliczonych
dla poszczegdlnych operacji zaliczonych do dane-
go przedziatu opdznienia, pomnozonej przez od-
powiadajagcy danemu przedziatowi opdznienia
wspotczynnik przeliczeniowy z kolumny drugiej
tabeli okreslonej w § 3, oraz

2) zsumowaniu obliczonych w sposob okreslony
w pkt 1 iloczyndw w poszczegdlnych przedziatach
opdznienia.

8 6. 1. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
rozliczenia-dostawy obliczany metoda uproszczonag
stanowi suma wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka
rozliczenia-dostawy w poszczegdlnych przedziatach
opdznienia.

2. Wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka rozliczenia-
-dostawy w poszczegolnych przedziatach opdznienia
oblicza sie jako:

1) sume nominalnych kwot operacji, o ktérych mowa
w § 2, zaliczonych do tego przedziatu, pomnozong
przez odpowiedni wspdiczynnik przeliczeniowy
z trzeciej kolumny tabeli przedstawionej w 8 3 —
w przypadku operacji, ktérych rozliczenie opdznio-
ne jest o nie wiecej niz 45 dni roboczych, oraz

2) sume roznic, o ktorych mowa w § 3, odpowiadaja-
cych pozycjom zaliczonym do tego przedziatu —
w przypadku pozycji, ktérych rozliczenie opdznio-
ne jest o co najmniej 46 dni roboczych.
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Zatacznik nr 4

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTUtU RYZYKA KONTRAHENTA

& 1. Laczny wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka kon-
trahenta oblicza sie dla operacji zaliczonych do portfe-
la handlowego jako sume nastepujacych wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka kontrahenta:

1) operacji polegajacych na dokonaniu zaptaty lub
dostawy instrumentu bazowego przed otrzyma-
niem dostawy lub zaptaty;

2) transakcji z udzielonym i otrzymanym przyrzecze-
niem odkupu oraz transakcji udzielania lub przyj-
mowania pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow;

3) transakcji terminowych;
4) innych operacji.

8 2. 1. Wymég kapitatowy tytutu ryzyka kontrahen-
ta operacji polegajacych na dokonaniu zaptaty lub do-
stawy instrumentu bazowego przed otrzymaniem do-
stawy lub zaptaty, z wytaczeniem transakcji objetych
funduszem rozliczeniowym, oblicza sie jako 8 % sumy
naleznej zaptaty lub wartosci godziwej naleznych in-
strumentow bazowych pomnozonych przez wagi ryzy-
ka przypisane poszczegdlnym kontrahentom sklasyfi-
kowanym zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
czesci B zatacznika nr 6 do rozporzadzenia:

1) w przypadku operacji krajowych — od dnia doko-
nania przez krajowa firme inwestycyjng zaptaty
lub dostawy instrumentu bazowego;

2) w przypadku operacji transgranicznych — od dnia
nastepujgcego po dniu dokonania przez krajowa
firme inwestycyjna zaptaty lub dostawy instru-
mentu bazowego.

2. Procentowe wagi ryzyka kontrahenta ustalone
sg jako:

1) waga ryzyka kontrahenta 0 %:
a) podmioty klasy I,

b) podmioty klasy Il i lll w zakresie operacji z tymi
podmiotami w czesci zabezpieczonej:

— kwota pieniezng przekazang na rachunek kra-
jowej firmy inwestycyjnej,

— gwarancjami (poreczeniami)
przez podmioty klasy I,

udzielonymi

— dtuznymi papierami warto$ciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy |[;

2) waga ryzyka kontrahenta 20 %:

a) podmioty klasy Il w zakresie operacji nieobje-
tych waga ryzyka kontrahenta 0 %,

b) podmioty klasy Ill w zakresie operacji nieobje-
tych waga ryzyka kontrahenta 0 %, w czesci za-
bezpieczonej:

— gwarancjami (poreczeniami)
przez podmioty klasy I,

udzielonymi

— dtuznymi papierami wartosciowymi, ktorych
emitentem jest podmiot klasy Ii;

3) waga ryzyka kontrahenta 50 % — dla podmiotow
klasy Ill w zakresie transakcji terminowych nieob-
jetych nizszymi wagami ryzyka kontrahenta;

4) waga ryzyka kontrahenta 100 % — dla podmiotéw
klasy Ill w zakresie operacji nieobjetych nizszymi
wagami ryzyka kontrahenta.

& 3. 1. Wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka kontra-
henta transakcji z udzielonym i otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu oraz transakcji udzielania lub przyj-
mowania pozyczek papierow wartosciowych lub to-
wardw oblicza sie jako 8 % wielkos$ci obliczonych
zgodnie z ust. 2 i 3, pomnozonych przez, okreslone
w § 2 ust. 2, wagi ryzyka przypisane poszczegdlnym
kontrahentom sklasyfikowanym zgodnie z zasadami
zawartymi w przepisach czesci B zatagcznika nr 6 do
rozporzadzenia.

2. W przypadku transakcji z udzielonym przyrze-
czeniem odkupu lub transakcji udzielania pozyczek pa-
pieréw wartosciowych lub towaréw oblicza sie rézni-
ce pomiedzy wartoscig godziwg przekazanych papie-
row wartosciowych lub towaréw a kwotg otrzymanag
lub odpowiednio wartoscig godziwa przyjetego zabez-
pieczenia, jesli réznica ta jest wartoscig dodatnia.

3. W przypadku transakcji z otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu lub transakcji zaciggania pozyczek
papierow wartosciowych lub towaréw oblicza sie roz-
nice pomiedzy kwotg przekazang lub odpowiednio
wartosciag godziwg ustanowionego zabezpieczenia
a wartoscig godziwg otrzymanych papierow wartos-
ciowych lub towaréw, jesli réznica ta jest wartoscia
dodatnia.

4. Réznice, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3, oblicza
sie dla kazdej transakcji z udzielonym lub otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji zaciggania lub
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub to-
warow oddzielnie.

5. Przy obliczaniu wartos$ci godziwej przekazanych
lub otrzymanych papieréw wartosciowych lub towa-
row oraz zabezpieczenia uwzglednia sie naliczone od-
setki.

8 4. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kontrahen-
ta transakcji terminowych oblicza sie zgodnie z meto-
dologig obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ry-
zyka kredytowego okreslong w przepisach zatgcznika
nr 6 do rozporzadzenia.

8 5. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kontrahen-
ta innych operacji zaliczonych do portfela handlowe-
go, w tym naleznosci wynikajacych z optat, prowizji,
odsetek i dywidend, oraz depozytdw zabezpieczaja-
cych zwigzanych z operacjami zaliczonymi do portfela
handlowego oblicza sie w sposob okreslony w przepi-
sach zatacznika nr 6 do rozporzadzenia.
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Zatacznik nr 5

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTUtU RYZYKA WALUTOWEGO

A. Szczegodlne zasady wyznaczania pozycji

8 1. 1. Pierwotne pozycje wyrazone w walucie ob-
cej oraz pierwotne pozycje w ztocie, zwane dalej ,wa-
lutowymi pozycjami pierwotnymi”, oblicza sie zgodnie
z zasadami wyznaczenia pozycji okreslonymi w przepi-
sach zatacznika nr 1 do rozporzadzenia, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé po-
szczegolne waluty obce oraz ztoto, a takze wszel-
kie inne instrumenty bazowe wyrazone w walucie
obcej lub indeksowane do waluty obcej;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumieé¢ kursy
walut obcych oraz cene ztota;

3) w rachunku pozycji pierwotnych uwzglednia sie:
a) walutowe operacje bilansowe,
b) walutowe transakcje pozabilansowe,

c) operacje bilansowe i transakcje pozabilansowe,
ktorych instrument bazowy jest indeksowany
do waluty obcej,

d) przyszte koszty lub przychody walutowe w cze-
$ci zabezpieczonej przed ryzykiem walutowym.

2. Wybrane walutowe pozycje pierwotne moga
by¢ uznane przez krajowa firme inwestycyjna za pozy-
cje o charakterze strukturalnym, ktére podlegajg wyta-
czeniu z rachunku pozycji walutowych, przy czym wa-
lutowe pozycje pierwotne o charakterze strukturalnym
rozumiane s3 jako dtugoterminowe walutowe salda
bilansowe zwigzane z posiadaniem i utrzymywaniem:

1) dotacji dla zagranicznych oddziatéw krajowych
firm inwestycyjnych oraz akcji i udziatéw w jed-
nostkach zaleznych i stowarzyszonych posiada-
nych przez dom maklerski, o ile dotacje te oraz ak-
cje i udziaty pomniejszajg poziom nadzorowanych
kapitatéw odpowiednio krajowej firmy inwestycyj-
nej lub domu maklerskiego;

2) sald transakcji majacych na celu zabezpieczenie
wymogow kapitatowych krajowej firmy inwesty-
cyjnej przed ryzykiem walutowym.

3. Przed wytaczeniem wybranych walutowych po-
zycji pierwotnych uznanych za pozycje o charakterze
strukturalnym z rachunku pozycji walutowych krajowa
firma inwestycyjna jest obowigzana poinformowaé
Komisje o uznaniu wybranych walutowych pozycji
pierwotnych za pozycje strukturalne, przedktadajac:

1) informacje dotyczace rodzaju, wielkosci i struktury
walutowej tych pozycji;

2) uzasadnienie celowosci zastosowania wytaczenia
z punktu widzenia ryzyka walutowego.

4. Krajowa firma inwestycyjna powiadamia Komi-
sje o zmianach danych zawartych w poinformowaniu

0 uznaniu wybranych walutowych pozycji pierwot-
nych za pozycje strukturalne. W przypadku zaniecha-
nia tego obowigzku dana walutowa pozycja pierwotna
nie podlega wytaczeniu z rachunku pozycji waluto-
wych.

5. Krajowa firma inwestycyjna wytacza z rachunku
pozycji walutowych wielkosci aktywoéw i pasywow
krajowej firmy inwestycyjnej stanowigcych srodki pie-
niezne wyrazone w walucie obcej nalezgce do klien-
tow, ktére sg zdeponowane na rachunkach w banku
lub instytucji kredytowej prowadzonych dla krajowej
firmy inwestycyjnej lub na rachunkach w zagranicznej
firmie inwestycyjnej, oraz wielkosci pozabilansowe
krajowej firmy inwestycyjnej stanowigce wartos¢ in-
strumentow finansowych wyrazonych w walucie ob-
cej nalezacych do klientéw.

6. Jezeli kurs utworzonej na mocy porozumien
miedzynarodowych rozliczeniowej waluty obcej lub
jednostki rozliczeniowej jest ustalany w stosunku do
koszyka wybranych walut obcych, to salda wyrazone
w tej walucie lub jednostce rozliczeniowej mozna
uwzgledniaé¢ w rachunku walutowych pozycji pierwot-
nych odpowiednio po ich roztozeniu na waluty sktado-
we.

B. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
walutowego

8 2. 1. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
walutowego obliczany jest wytacznie w sytuacji, gdy
suma catkowitej pozycji walutowej krajowej firmy in-
westycyjnej, ustalonej w sposéb okreslony w § 11 za-
tacznika nr 1 do rozporzadzenia, i jego pozycji netto
w zfocie przekracza 2 % poziomu nadzorowanych ka-
pitatéw krajowej firmy inwestycyjnej ustalonego, nie-
zaleznie od zakresu prowadzonej dziatalnosci, w spo-
s6b okreslony w § 1 ust. 3 zatacznika nr 9 do rozporzg-
dzenia.

2. W przypadku gdy dom maklerski wchodzi
w sktad grupy, ktora nie oblicza skonsolidowanych
norm adekwatnos$ci kapitatowej na podstawie & 13
rozporzadzenia, taczny wymog kapitatowy z tytutu ry-
zyka walutowego obliczany jest wytacznie w sytuacji,
gdy suma catkowitej pozycji walutowej domu makler-
skiego, ustalonej w sposob okreslony w 8 11 zataczni-
ka nr 1 do rozporzadzenia, i jego pozycji netto w ztocie
przekracza 2 % poziomu nadzorowanych kapitatéw
ustalonego, niezaleznie od zakresu prowadzonej dzia-
talnosci, w sposdb okreslony w § 6 zatgcznika nr 9 do
rozporzadzenia, bez uwzglednienia wielkosci kapita-
téw uzupetniajacych Il kategorii.

3. taczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka walu-
towego oblicza sie dla pozycji pierwotnych wynikaja-
cych z operacji zaliczonych do portfela handlowego
i z operacji zaliczonych do portfela niehandlowego
metoda podstawowg lub metoda wartosci zagrozone;j.
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8 3. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka wa-
lutowego obliczany metoda podstawowg obejmuje:

1) obliczenie pozycji netto w kazdej walucie obcej
i w ztocie;

2) przeliczenie pozycji netto na walute krajowag wed-
tug biezacego kursu sredniego danej waluty ogto-
szonego na dzien obliczen przez Narodowy Bank
Polski lub biezacej na dzien obliczen ceny rynko-
wej ztota;

3) zsumowanie pozycji dfugich netto w kazdej walu-
cie przeliczonych na walute krajowg;

4) zsumowanie pozycji krétkich netto w kazdej walu-
cie przeliczonych na walute krajowg;

5) ustalenie catkowitej pozycji walutowej jako sumy
dtugich lub sumy krétkich pozycji netto w walu-

tach obcych w zaleznosci od tego, ktéra z tych
sum jest wigksza co do bezwzglednej wartosci;

6) zsumowanie pozycji netto w ztocie i catkowitej po-
zycji walutowej;

7) pomnozenie przez 8 % sumy uzyskanej w sposob,
o ktorym mowa w pkt 6.

8 4. 1. Przy obliczaniu tacznego wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka walutowego metoda wartosci za-
grozonej zgodnie z przepisami zatgcznika nr 10 do roz-
porzgdzenia parametrami cenowymi sg kursy waluto-
we i cena zfota.

2. taczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka walu-

towego oblicza sie metodg wartosci zagrozonej dla
wszystkich walutowych pozycji pierwotnych.

Zatacznik nr 6

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTUtU RYZYKA KREDYTOWEGO

A. Zasady ogolne

8 1. 1. Krajowe firmy inwestycyjne, ktorych zakres
prowadzonej dziatalnosci nie jest znaczacy, obliczaja
taczny wymag kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowe-
go w zakresie portfela niehandlowego i portfela han-
dlowego tgcznie.

2. Krajowe firmy inwestycyjne, ktdrych zakres pro-
wadzonej dziatalnosci jest znaczacy, obliczajg taczny
wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego w za-
kresie portfela niehandlowego.

8 2. taczny wymoag kapitatowy z tytutu ryzyka kre-
dytowego oblicza sie jako sume wartosci aktywow
wazonych ryzykiem i udzielonych zobowigzan pozabi-
lansowych wazonych ryzykiem pomnozong przez 8 %.

8 3. Sume wartosci aktywow wazonych ryzykiem
oblicza sie jako sume wartosci poszczegdlnych kate-
gorii aktywoéw pomnozonych przez przypisane im pro-
centowe wagi ryzyka, w zaleznosci od podmiotdéw bio-
racych udziat w operacjach.

8 4. Sume wartosci udzielonych zobowigzan poza-
bilansowych wazonych ryzykiem oblicza si¢ jako sume
iloczynéw ekwiwalentéw bilansowych udzielonych zo-
bowigzan pozabilansowych i odpowiadajgcych im pro-
centowych wag ryzyka kontrahenta, okreslonych w § 2
ust. 2 zatagcznika nr 4 do rozporzadzenia.

8 5. Ekwiwalent bilansowy udzielonego zobowia-
zania pozabilansowego oblicza sie¢:

1) zgodnie z 8§ 17 — w przypadku udzielonych zobo-
wigzan pozabilansowych o charakterze warunko-
wym;

2) zgodnie z § 18 — w przypadku udzielonych zobo-
wigzan pozabilansowych wynikajacych z transak-
cji terminowych.

§ 6. Aktywom i udzielonym zobowigzaniom poza-
bilansowym, ktérych sptata uzalezniona jest od pod-
miotu innego niz dtuznik, przypisuje sie wyzszg z wag
ryzyka przypisanych dtuznikowi lub temu podmioto-
wi.

§ 7. Naleznosci lub udzielone zobowigzania poza-
bilansowe, w zaleznosci od okreslonego w odrebnych
przepisach sposobu ich ujmowania w sprawozdaniu
finansowym, wynikajace z operacji dokonywanych na
podstawie umowy z udzielonym lub otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu, uwzglednia sie w rachunku
aktywow lub zobowigzan pozabilansowych wazonych
ryzykiem jako zabezpieczone naleznosci lub udzielone
zobowigzania pozabilansowe.

B. Klasyfikacja podmiotow

8 8. Przez panstwa nalezgce do strefy A rozumie
sie:

1) panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej;

2) panstwa cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Go-
spodarczej i Rozwoju (OECD);
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3) panstwa, ktére zawarty porozumienia w sprawie
udzielania kredytow z Miedzynarodowym Fundu-
szem Walutowym (IMF), w zwigzku z Ogélnym Po-
rozumieniem o Zacigganiu Kredytéw (GAB).

8 9. 1. Do podmiotéw klasy | zalicza sie:

1) nalezace do strefy A: banki centralne, rzady
panstw oraz instytucje rzgdowe szczebla central-
nego;

2) Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.
w zakresie umow ubezpieczenia eksportowego lub
gwarancji ubezpieczeniowych, objetych gwarancjami
Skarbu Panstwa, zawartych lub udzielonych na pod-
stawie przepisow ustawy o gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych;

3) Bankowy Fundusz Gwarancyjny;
4) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych;

5) wiarygodne gietdy i izby rozliczeniowe, wymaga-
jace codziennego regulowania wysokosci depozy-
tow zabezpieczajagcych — w przypadku gdy sg one
strong transakcji terminowe;j.

2. Przed zaliczeniem podmiotow, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 5, do klasy | krajowa firma inwestycyjna
dokonuje oceny ich wiarygodnosci.

3. Ocene wiarygodnosci gietdy lub izby rozlicze-
niowej krajowa firma inwestycyjna przekazuje Komi-
sji, ktéra moze dokonaé zmiany kwalifikacji.

8 10. Do podmiotéw klasy Il zalicza sie:

1) instytucje kredytowe oraz banki majace siedzibe
w panstwach nalezacych do strefy A;

2) firmy inwestycyjne, towarowe domy maklerskie,
o ktorych mowa w art. 37 ustawy o gietdach towa-
rowych, zagraniczne firmy inwestycyjne oraz inne
instytucje finansowe majagce siedzibe w pan-
stwach nalezacych do strefy A;

3) wtadze lokalne lub regionalne panstw nalezacych
do strefy A i ich zwiazki, w tym jednostki samorza-
dow terytorialnych Rzeczypospolitej Polskiej;

4) wielostronne banki rozwoju:
a) Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju,
b) Miedzynarodowa Korporacja Finansowa,
¢) Miedzyamerykanski Bank Rozwoju,
d) Azjatycki Bank Rozwoju,
e) Afrykanski Bank Rozwoju,
f) Nordycki Bank Inwestycyjny,
g) Karaibski Bank Rozwoju,

h) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,

i) Europejski Fundusz Inwestycyjny,
j) Miedzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna,

k) Wielostronna Agencja Gwarantowania Inwesty-
cji;

5) Europejski Bank Inwestycyjny.

8 11. Podmioty niezaliczone do klasy | lub Il uzna-
je sie za podmioty klasy lll.

C. Procentowe wagi ryzyka aktywow

8 12. 1. Naleznosci, o ktérych mowa w 8 13—186, uj-
muje sie w kwocie netto po pomniejszeniu o wartosé
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢, tacz-
nie z naleznymi odsetkami, w tym takze skapitalizowa-
nymi.

2. Naleznosci krajowej firmy inwestycyjnej od in-
nych firm inwestycyjnych lub towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji ujmuje sie
w wartosci pomniejszonej o warto$é naleznosci z tytu-
fu zawartych transakcji objetych funduszem rozlicze-
niowym.

8 13. Waga ryzyka w wysokosci 0 % stosowana jest
dla nastepujacych aktywow:

1) érodki pieniezne w kasie krajowej firmy inwesty-
cyjnej;

2) naleznosci przystugujgce od podmiotow klasy |I;

3) naleznosci przystugujace od podmiotéw klasy Il
i I, w czesci zabezpieczonej:

a) gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez
podmioty klasy |,

b) dtuznymi papierami wartosciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy |I;

4) dtuzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem
jest podmiot klasy I;

5) dtuzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem
jest podmiot klasy Il lub Ill, w cze$ci gwarantowa-
nej (poreczonej) przez podmioty klasy I;

6) aktywa niewymienione w pkt 2—5 pomniejszajace
poziom nadzorowanych kapitatéw krajowej firmy
inwestycyjnej (w tym dla domoéw maklerskich ak-
tywa nieptynne okreslone w § 6 pkt 1 zatacznika
nr 9 do rozporzadzenia).

8 14. Waga ryzyka w wysokosci 20 % stosowana
jest dla nastepujgcych aktywow:

1) naleznosci przystugujace od podmiotéw klasy I,
w czesci nieobjetej waga ryzyka 0 %, w tym $rod-
ki pieniezne na rachunkach bankowych krajowej
firmy inwestycyjnej i inne srodki pieniezne;
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2) naleznosci przystugujace od podmiotow klasy lll,
w czesci nieobjetej waga ryzyka 0 %, ale zabezpie-
czonej:

a) gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez
podmioty klasy Il,

b) dtuznymi papierami wartosciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy II;

3) dtuzne papiery wartosciowe, ktdrych emitentem
jest podmiot klasy II;

4) dtuzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem
jest podmiot klasy Ill, w czesci nieobjetej waga ry-
zyka 0 %, ale gwarantowanej (poreczonej) przez
podmioty klasy Il

8 15. Waga ryzyka w wysokosci 50 % jest stosowa-
na dla naleznosci przystugujacych od podmiotow kla-
sy lll, w czesci nieobjetej wagami ryzyka 0 % i 20 %,
ale zabezpieczonej hipoteka ustanowiong na nieru-
chomosci mieszkalnej, ktérg dtuznik zamieszkuje lub
bedzie zamieszkiwat badz tez oddat lub odda w najem
lub dzierzawe, do wysokosci nie wyzszej niz:

1) wysokosé dokonanego wpisu do ksiegi wieczystej
oraz

2) kwoty rownej:

a) 50 % wartosci ustalonej na podstawie wyceny
rzeczoznawcy majatkowego (jezeli wycena nie
uwzglednia wczesniej powstatych obcigzen, to
wartosé te pomniejsza sie najpierw o tgczng ich
kwote) lub

b) 60 % bankowo-hipotecznej wartosci nierucho-
mosci, ustalonej zgodnie z art. 22 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 oraz
z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104).

8 16. Waga ryzyka w wysokosci 100 % stosowana
jest dla nastepujacych aktywoéw:

1) naleznosci nieobjete wagami ryzyka 0 %, 20 % lub
50 % (w tym naleznosci z tytutu rozrachunkéw
z kontrahentami, ktérych tozsamos$ci nie mozna
ustalic);

2) instrumenty finansowe, w czes$ci nieobjetej waga-
mi ryzyka 0 %, 20 % lub 50 %, udziaty i inne sktad-
niki kapitatow wtasnych innych podmiotéw, nie-
pomniejszajagce poziomu nadzorowanych kapita-
tow krajowej firmy inwestycyjnej;

3) pozostate aktywa niepomniejszajgce poziomu
nadzorowanych kapitatow krajowej firmy inwesty-
cyjnej, nieobjete wagami ryzyka 0 %, 20 % lub
50 %, z wytaczeniem aktywow z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego.

D. Udzielone zobowigzania pozabilansowe

&8 17. 1. Ekwiwalent bilansowy udzielonego zobo-
wigzania pozabilansowego o charakterze warunko-

wym oblicza si¢ jako iloczyn nominalnej wartosci
udzielonego zobowigzania pozabilansowego i przypi-
sanej mu procentowej wagi ryzyka, o ktérej mowa
w ust. 2.

2. Procentowe wagi ryzyka udzielonych zobowia-
zan pozabilansowych ustalone sa jako:

1) waga ryzyka 0 % dla zobowiagzan zakupu papie-
réw wartosciowych udzielenia gwarancji lub po-
reczenia z pierwotnym terminem zapadalnosci
do jednego roku lub ktére mozna bezwarunko-
wo wypowiedzie¢ w kazdej chwili bez uprzedze-
nia;

2) waga ryzyka 20 % dla zobowigzan wygasajacych
z chwilg realizacji transakcji bedgcej ich podstawa,
dla ktérych zabezpieczenie stanowi wystany to-
war;

3) waga ryzyka 50 % dla nastepujgcych rodzajow zo-
bowigzan:

a) udzielonych gwarancji jakosci odsprzedawa-
nych towardw i zaptaty odszkodowania
(w szczegolnosci gwarancji przetargowych,
gwarancji dobrego wykonania umowy, gwaran-
cji zaptaty podatku) oraz innych gwaranciji lub
poreczen niestanowigcych zabezpieczenia akty-
wow 0sob trzecich,

b) nieodwotalnych akredytyw zabezpieczajacych,
niestanowigcych zabezpieczenia aktywow osob
trzecich,

c) niewykorzystanych udzielonych zobowigzah
(zobowigzah zakupu papieréw wartosciowych,
udzielenia gwarancji lub poreczenia) z pierwot-
nym terminem zapadalnosci powyzej jednego
roku;

4) waga ryzyka 100 % dla nastepujacych rodzajow zo-
bowigzan:

a) udzielonych gwarancji lub poreczen zabezpie-
czajgcych aktywa oséb trzecich,

b) nieodwotalnych akredytyw zabezpieczajacych
aktywa osdb trzecich,

c¢) udzielonych poreczeh wekslowych,

d) udzielonych zobowigzah z tytutu transakcji
z prawem zwrotu przedmiotu transakcji lub
roszczenh z nim zwigzanych,

e) nieoptaconej czesci udziatéw, akcji lub innych
papierow wartosciowych,

f) pozostatych udzielonych zobowigzan pozabi-
lansowych o charakterze warunkowym.

E. Ekwiwalenty bilansowe transakcji terminowych

8 18. 1. Dla celéw obliczania ekwiwalentu bilanso-
wego transakcji terminowych stosuje sie:
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1) w krajowych firmach inwestycyjnych, ktorych za- przepisy, jest rowny bilansowej wartosci przedmiotu
kres prowadzonej dziatalnosci jest znaczagcy — operacji.
metode zaangazowania biezgcego;

8 19. Metoda zaangazowania biezgcego polega na

2) w krajowych firmach inwestycyjnych, ktérych za- tym, 7e:

kres prowadzonej dziatalnosci jest nieznaczacy:

1) ekwiwalent bilansowy transakcji terminowej obli-
cza sie jako sume kosztu zastgpienia i oczekiwanej
przysztej straty;

a) metode zaangazowania biezgcego lub metode
zaangazowania pierwotnego — do transakcji
terminowych pozabilansowych, ktérych instru-
mentem bazowym jest waluta lub instrument 2

~

za koszt zastgpienia przyjmuje sie:

dtuzny, . .. . .

a) zysk rynkowy na danej transakcji terminowej,

b) metode zaangazowania biezagcego — do pozo- obliczony za okres od dnia zawarcia transakcji
statych transakc;ji. lub ostatniego przeszacowania, albo

b) zero — w przypadku gdy nie zrealizowano zy-

2. Ekwiwalent bilansowy transakcji sprzedazy opcji sku:

jest rowny 0.
3) oczekiwang przysztg strate oblicza sie jako iloczyn

3. Ekwiwalent bilansowy operacji dokonywanych nominalnej kwoty transakcji terminowej lub war-
na podstawie umowy z udzielonym lub otrzymanym tosci jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji po-
przyrzeczeniem odkupu, ktérych ujmowanie jako zo- mnozonej przez wagi ryzyka przypisane poszcze-
bowigzania pozabilansowe wymagane jest przez inne goélnym transakcjom zgodnie z tabela:

Lp. Instrument bazowy!' Rezydualny termin zapadalnosci?

. ponad 14 dni ponad 1 rok
do 14 dni — do 1 roku — do 5 lat ponad 5 lat
(w %)3
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5
1 Instrumenty dtuzne 0,00 0,00 0,50 1,5
2 Waluty obce i ztoto 0,00 1,00 5,00 7,50
3 Instrumenty kapitatowe 6,00 6,00 8,00 10,00
4 Metgle szlachetne 7.00 7.00 7.00 8,00
oprocz ztota
5 Towary i inne 10,00 10,00 12,00 15,00

T Instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej zalicza sie do walut obcych, z tym ze instrumenty bazowe
jednowalutowych transakcji na stope procentowg zalicza sie do instrumentéw dtuznych.

2 0d dnia sprawozdawczego do ustalonego dnia zapadalnosci transakcji. Dla transakcji, ktorych rozliczenia do-
konuje sie w okreslonych terminach i ponownie ustala warunki, tak ze warto$¢ godziwa transakcji jest
w tym terminie rédwna 0, rezydualny termin zapadalnosci jest rowny okresowi do nastepnego takiego termi-
nu rozliczenia. W przypadku transakcji stopy procentowej spetniajacych te kryteria i majacych rezydulany ter-
min zapadalnosci ponad rok waga ryzyka udzielonych zobowigzan pozabilansowych nie moze by¢ nizsza
od 0,5 %.

3 Dla transakcji z wielokrotng wymiang ich instrumentéw bazowych (lub ich warto$ci godziwych) wagi ryzyka
udzielonych zobowigzan pozabilansowych mnozy sie przez liczbe takich wymian pozostatych do realizacji
zgodnie z warunkami transakcji.
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8 20. Metoda zaangazowania pierwotnego polega
na tym, ze ekwiwalent bilansowy transakcji termino-
wej oblicza sie jako iloczyn nominalnej kwoty transak-

cji lub wartosci jej ekwiwalentu delta w przypadku
opcji i wspotczynnika konwersji kredytowej przypisa-
nego tej transakcji na podstawie tabeli:

Pierwotny termin zapadalnosci?
e T
(W %%)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5
1 Instrumenty dtuzne 0,50 0,50 1,00 1,00
2 Waluty obce i ztoto 0,00 2,00 5,00 3,00

T Instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej zalicza sie do walut obcych, z tym ze instrumenty bazowe
jednowalutowych transakcji na stope procentowa zalicza sie do instrumentéw dfuznych.

2 0d dnia zawarcia transakcji do ustalonego dnia jej zapadalnosci.

3 Maksymalnie do 100 % tacznie za caty okres trwania transakcji.

4 Dla transakcji z wielokrotng wymiang ich instrumentéw bazowych (lub ich warto$ci godziwych) wagi ryzyka
udzielonych zobowigzan pozabilansowych mnozy sie przez liczbe takich wymian pozostatych do realizacji
zgodnie z warunkami transakcji.

Zatacznik nr 7

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU PRZEKROCZENIA LIMITU KONCENTRACJI

ZAANGAZOWANIA | LIMITU DUZYCH ZAANGAZOWAN

A. Zasady ogodlne 2) przez poziom nadzorowanych kapitatéw krajowej

firmy inwestycyjnej rozumie sie wielko$¢ nadzoro-

8 1. Dla celéw niniejszego zatgcznika: wanych kapitatéw krajowej firmy inwestycyjnej

. o . . ustalong, niezaleznie od zakresu prowadzonej

1) przez podmiot rozumie si¢ pojedynczy podmiot dziatalnosci, w sposéb okreslony w § 1 ust. 3 za-
lub grupe co najmniej dwdch podmiotow, w ktorej tacznika nr 9 do rozporzadzenia;

sytuacja finansowa jednego z tych podmiotow
moze mie¢ wptyw na realizacje zobowigzan przez  3) w przypadku domu maklerskiego wchodzacego

drugiego z nich oraz z ktérych przynajmniej jeden
moze bezposrednio lub posrednio samoistnie lub
na rowni z innymi udziatowcami, akcjonariuszami
lub wspdlnikami kierowaé polityka finansowa
i operacyjng drugiego podmiotu, w celu osiggania
korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci, lub
tez moze w inny sposéb wptywaé na jego polityke
finansowa i operacyjng, w tym rowniez w zakresie
podziatu lub pokrycia wyniku finansowego tego
podmiotu;

w sktad grupy, ktéra nie oblicza skonsolidowa-
nych norm adekwatnosci kapitatowej na podsta-
wie 8 13 rozporzadzenia, przez poziom nadzoro-
wanych kapitatdow domu maklerskiego rozumie
sie wielko$é nadzorowanych kapitatow domu ma-
klerskiego ustalona, niezaleznie od zakresu pro-
wadzonej dziatalnosci, w sposéb okreslony w § 6
zatgcznika nr 9 do rozporzadzenia, bez uwzgled-
nienia wielkosci kapitatow uzupetniajacych lll ka-
tegorii.
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8 2. Suma zaangazowania krajowej firmy inwesty-
cyjnej obcigzonego ryzykiem danego podmiotu nie
moze przekroczy¢ limitu koncentracji zaangazowania,
ktory wynosi:

1) 20 % poziomu nadzorowanych kapitatéow domu
maklerskiego — dla zaangazowania domu makler-
skiego wobec podmiotu, gdy ktérykolwiek z tych
podmiotéw jest w stosunku do domu maklerskie-
go jednostkg dominujacg lub zalezna albo jest jed-
nostka zalezng od jednostki dominujgcej wobec
domu maklerskiego;

2) 25 % poziomu nadzorowanych kapitatdw krajowej
firmy inwestycyjnej — dla zaangazowania krajowej
firmy inwestycyjnej wobec podmiotu, gdy zaden
z nich nie jest podmiotem powigzanym z krajowa
firma inwestycyjng w sposob okreslony w pkt 1.

& 3. Suma zaangazowan krajowej firmy inwestycyjnej
przekraczajacych 10 % poziomu nadzorowanych kapita-
téw krajowej firmy inwestycyjnej, zwanych dalej ,duzy-
mi zaangazowaniami”, w stosunku do podmiotow, o kto-
rych mowa w 8 2, nie moze by¢ wyzsza niz limit duzych
zaangazowan, ktory wynosi 800 % tych kapitatow.

8 4. Przepisow 8 2 i 3 nie stosuje sie wobec zaan-
gazowan:

1) w ktérych strong zobowigzang wobec krajowej fir-
my inwestycyjnej sg podmioty klasy I, o ktérych
mowa w 8 9 ust. 1 pkt 1 zatgcznika nr 6 do rozpo-
rzgdzenia, z wytgczeniem podmiotéw z panstw,
ktdére restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje
zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat;

2) w ktérych strong zobowigzanag wobec krajowej fir-
my inwestycyjnej jest: bank, instytucja kredytowa,
inna firma inwestycyjna, towarowy dom makler-
ski, o ktérym mowa w art. 37 ustawy o gietdach to-
warowych, uznana firma inwestycyjna z panstw
trzecich, zagraniczna firma inwestycyjna lub pod-
mioty klasy I, o ktérych mowa w 8§ 9 ust. 1 pkt 5 za-
tacznika nr 6 do rozporzadzenia, a termin zapadal-
nosci zaangazowania nie przekracza roku, z wytg-
czeniem pozycji zaliczonych do funduszy (kapita-
tow) wtasnych lub poziomu nadzorowanych kapi-
tatow tych podmiotéw;

3) zabezpieczonych gwarancjg lub poreczeniem udzie-
lonym przez podmioty okreslone w pkt 1 do wyso-
kosci zabezpieczenia;

4) zabezpieczonych zastawem na prawach wynikaja-
cych z instrumentéw bazowych, ktérych emitenta-
mi sa podmioty okreslone w pkt 1, do wysokosci
zabezpieczenia;

5) zabezpieczonych kwotg pieniezng, ktéra zostata
przeniesiona na wtasnos$¢ krajowej firmy inwesty-
cyjnej, do wysokosci tej kwoty;

6) stanowigcych pozycje pomniejszajgce poziom
nadzorowanych kapitatow krajowej firmy inwesty-
cyjnej, o ktéorych mowa w przepisach zatgcznika
nr 9 do rozporzadzenia.

8 5. Zaangazowanie krajowej firmy inwestycyjnej
wobec danego podmiotu oblicza sie jako sume:

1) zaangazowan krajowej firmy inwestycyjnej wobec
tego podmiotu w portfelu handlowym, obejmuja-
cych:

a) nadwyzke dtugich pozycji netto nad krétkimi
pozycjami netto we wszystkich instrumentach
bazowych wyemitowanych przez ten podmiot,
wynikajgcych z operacji zaliczonych do portfela
handlowego,

b) pozycje wynikajgce z operacji stanowigcych
gwarantowanie emisji papieréw wartoscio-
wych obliczone w sposdb okreslony w § 9 za-
tagcznika nr 1 do rozporzadzenia,

c) pozycje netto wynikajacg z umowy o subemisje
ustugowg, o ktérej mowa w art. 15 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentow finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539), podpisanej z tym podmiotem; pozy-
cje te oblicza sie jako iloczyn ilosci papierow
wartosciowych objetych subemisjg ustugowa
i ich ceny wynikajgcej z umowy o subemisje
ustugowag,

d) wierzytelnosci wobec tego podmiotu wynikaja-
ce z operacji zaliczonych do portfela handlowe-
go, w tym roéwniez operacji, o ktorych mowa
w przepisach zatgcznikéw nr 3 i 4 do rozporza-
dzenia, rozumianych jako suma:

— iloczynu sumy wymogow kapitatowych okres-
lonych w przepisach zatgcznika nr 3 do rozpo-
rzadzenia i 8 2 i 3 zatacznika nr 4 do rozporza-
dzenia przez liczbe 12,5,

— sumy ekwiwalentéw bilansowych operacji,
o ktérych mowa w 8 4 i 5 zatgcznika nr 4 do
rozporzadzenia, oraz

2) zaangazowania krajowej firmy inwestycyjnej wo-
bec tego podmiotu w portfelu niehandlowym, sta-
nowigcego sume wierzytelnosci oraz udzielonych
zobowigzan pozabilansowych wynikajacych z ope-
racji z tym podmiotem, zaliczonych do portfela
niehandlowego, posiadanych przez krajowa firme
inwestycyjng instrumentow bazowych, wniesio-
nych przez dom maklerski doptat w spotce z ogra-
niczong odpowiedzialnosciag lub tez wktadéw albo
sum komandytowych — w zaleznosci od tego, kto-
ra z tych kwot jest wieksza — w spétce komandy-
towej lub komandytowo-akcyjnej obcigzonych ry-
zykiem jednego podmiotu i zaliczonych do portfe-
la niehandlowego.

B. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania
i limitu duzych zaangazowan

8 6. Laczny wymodg kapitatowy z tytutu przekrocze-
nia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
koncentracji oblicza sie:



Dziennik Ustaw Nr 67

— 3018 —

Poz. 479

1) w sposob okreslony w 8 7 — dla krajowych firm in-

westycyjnych, ktérych zakres prowadzonej dziatal-
nosci jest znaczacy;

2) w sposob okreslony w § 8 — dla krajowych firm in-

westycyjnych, ktérych zakres prowadzonej dziatal-
nosci jest nieznaczacy.

8 7. 1. Wymoég kapitatowy z tytutu przekroczenia li-

mitu koncentracji zaangazowania wobec danego pod-
miotu oblicza sie:

1) zgodnie z ust. 3 — jesli spetnione sg wszystkie wa-

runki okreslone w ust. 2;

2) zgodnie z ust. 4 — w pozostatych przypadkach.

2. Dopuszcza sie przekroczenie przez krajowg firme

inwestycyjng limitu koncentracji zaangazowania wo-
bec danego podmiotu, pod warunkiem ze:

1)

2)

4)

6)

zaangazowanie krajowej firmy inwestycyjnej wo-
bec tego podmiotu wynikajgce z operacji zaliczo-
nych do portfela niehandlowego nie przekracza
limitu koncentracji zaangazowania okreslonego
w 8 2, co oznacza, ze przekroczenie limitu koncen-
tracji zaangazowania wobec tego podmiotu doty-
czy wytgcznie operacji zaliczonych do portfela hand-
lowego;

suma duzych zaangazowan krajowej firmy inwe-
stycyjnej wobec wszystkich podmiotéw w portfelu
niehandlowym nie przekracza limitu duzych zaan-
gazowan, o ktérym mowa w 8 3, tak ze przekrocze-
nie tego limitu wynika z zaangazowan krajowej fir-
my inwestycyjnej w portfelu handlowym;

krajowa firma inwestycyjna wtacza do rachunku
catkowitego wymogu kapitatowego taczny wy-
mog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu kon-
centracji zaangazowania w odniesieniu do tego
podmiotu, obliczony zgodnie z zasadami zawarty-
mi w ust. 5, i spetnia wymdég okreslony w § 3
ust. 1 rozporzadzenia;

zaangazowanie krajowej firmy inwestycyjnej wo-
bec tego podmiotu wynikajgce z operacji zaliczo-
nych do portfela handlowego, powodujace prze-
kroczenie limitu koncentracji zaangazowania przez
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, nie jest
wieksze od 500 % poziomu nadzorowanych kapi-
tatéw krajowej firmy inwestycyjnej;

suma wielkos$ci przekraczajgcych limit koncentra-
cji zaangazowania krajowej firmy inwestycyjnej,
istniejgcych przez okres dtuzszy niz 10 dni robo-
czych, nie jest wieksza od 600 % poziomu nadzo-
rowanych kapitatow krajowej firmy inwestycyjnej;

krajowa firma inwestycyjna nie dokonuje transak-
cji majacych na celu obnizenie wymogu kapitato-
wego z tytutu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan,
w szczegolnosci polegajacych na rozliczaniu za-
angazowania wobec podmiotu przed uptywem
10 dni jego trwania i podejmowaniu nowego za-
angazowania wobec tego podmiotu, ani tez nie

7) krajowa firma

przenosi czasowo przekroczenia limitu do innej
instytuciji;

inwestycyjna przesyta Komisiji,
w terminie 6 tygodni po uptywie danego kwartatu
roku kalendarzowego, zestawienia przekroczen li-
mitu koncentracji zaangazowania okreslonego
w § 2, sporzadzone dla ostatnich 3 kolejnych mie-
siecy, podajgc nazwe kontrahenta, kwote i rodzaj
zaangazowania oraz poziom swoich nadzorowa-
nych kapitatéw.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1:

1) z zaangazowania krajowej firmy inwestycyjnej wo-

2

-~

bec danego podmiotu w portfelu handlowym wy-
odrebnia sie sktadniki o tgcznej wartosci réwnej
nadwyzce zaangazowania ponad limit okreslony
w 8§ 2, zwane dalej ,nadwyzka koncentracji”, kto-
rym przypisano najwyzsze:

a) stopy narzutu z tytutu ryzyka szczegdlnego
zgodnie z 8§ 7—9 zatacznika nr 2 do rozporza-
dzenia lub czescig C zatacznika nr 2 do rozpo-
rzadzenia,

b) wagi ryzyka kontrahenta zgodnie z zatgcznikiem
nr 4 do rozporzadzenia lub wspédtczynniki prze-
liczeniowe zgodnie z zatagcznikiem nr 3 do roz-
porzadzenia;

wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu
koncentracji zaangazowania wobec danego pod-
miotu oblicza sie jako:

a) jesli nadwyzka koncentracji istnieje nie dtuzej
niz 10 dni — 200 % sumy wymogow kapitato-
wych, obliczonych na podstawie 8§ 7—9 zatacz-
nika nr 2 do rozporzadzenia, czesci C zatacznika
nr 2 do rozporzadzenia, zatagcznika nr 3 i 4 do
rozporzadzenia, dla sktadnikow, o ktérych mo-
wa w pkt 1,

b

-

jesli nadwyzka koncentracji istnieje dtuzej niz
10 dni — sume iloczynow:

— wymogow kapitatowych, obliczonych na
podstawie § 7—9 zatgcznika nr 2 do rozpo-
rzadzenia, czesci C zatacznika nr 2 do rozpo-
rzadzenia, zatgcznika nr 3 i 4 do rozporzadze-
nia, dla sktadnikéw, o ktérych mowa w pkt 1,
zaklasyfikowanych do odpowiednich prze-
dziatébw nadwyzki zaangazowania okreslo-
nych w pierwszej kolumnie ponizszej tabeli

oraz

— odpowiadajacych tym sktadnikom wspot-
czynnikow okreslonych w drugiej kolumnie
tej tabeli, przy czym zaliczanie sktadnikéw do
poszczegodlnych przedziatéw nalezy wyko-
naé¢, poczawszy od pierwszego z tych prze-
dziatéw, zaliczajagc do niego sktadnik o naj-
nizszej stopie narzutu, wadze ryzyka lub
wspotczynniku przeliczeniowym, poprzez ko-
lejne przedziaty, zaliczajgc do nich sktadniki
o0 coraz to wyzszych stopach narzutu, wa-
gach ryzyka lub wspoétczynnikach przelicze-
niowych.
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Nadwyzka koncentracji (w relacji do poziomu
nadzorowanych kapitatow krajowej firmy Wspoétczynnik w %
inwestycyjnej) w %

kolumna 1 kolumna 2
do 40 200
40—60 300
60—80 400
80—100 500
100—250 600
powyzej 250 900

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wy-
mog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncen-
tracji zaangazowania wobec danego podmiotu stanowi
nadwyzka koncentracji obliczona dla tego podmiotu.

5. Ltaczny wymog kapitatowy z tytutu przekrocze-
nia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan, w przypadku krajowych firm inwesty-
cyjnych, ktérych zakres prowadzonej dziatalnosci jest
znaczacy, oblicza sie jako wiekszg z nastepujacych
dwoch kwot:

1) sumy wymogow kapitatowych z tytutu przekrocze-
nia limitu koncentracji zaangazowania wobec po-
szczegolnych podmiotéw, obliczonych:

a) zgodnie z ust. 3 w przypadku zaangazowan,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

b) zgodnie z ust. 4 w przypadku zaangazowan,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2;

2) nadwyzki sumy duzych zaangazowan wobec po-
szczegolnych podmiotow (w portfelu handlowym
i niehandlowym tacznie) ponad limit duzych zaan-
gazowan.

8 8. taczny wymog kapitatowy z tytutu przekro-
czenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu du-
zych zaangazowan, w przypadku krajowych firm in-
westycyjnych, ktérych zakres prowadzonej dziatalno-
Sci jest nieznaczacy, stanowi wieksza z kwot okreslo-
nych jako:

1) suma nadwyzek zaangazowania krajowej firmy in-
westycyjnej wobec poszczegdlnych podmiotéw
ponad limit okreslony w § 2;

2) nadwyzka sumy duzych zaangazowan krajowej fir-
my inwestycyjnej wobec poszczegdlnych podmio-
téw ponad limit okreslony w 8§ 3.

Zatacznik nr 8

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU KOSZTOW STALYCH

8 1. Wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych
jest rowny 25 % statych kosztéow operacyjnych wyka-
zanych:

1) w przypadku domow maklerskich — w ostatnim
zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym
domu maklerskiego,

2) w przypadku bankéw prowadzacych dziatalnosé ma-
klerskg — w ostatnim rocznym sprawozdaniu finan-
sowym banku prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska,

z zastrzezeniem § 3.

8 2. Przez state koszty operacyjne rozumie sig su-
me nastepujacych rodzajow kosztow:

1) optaty na rzecz izby gospodarczej;

2) wynagrodzenia;

3) ubezpieczenia spoteczne;

4) $wiadczenia na rzecz pracownikow;

5) zuzycie materiatow i energii;

6) koszty utrzymania i wynajmu budynkéw;
7) pozostate koszty rzeczowe;

8) amortyzacja;

9) prowizje i inne optaty;

10) pozostate koszty operacyjne, okreslone w przepi-
sach ustawy o rachunkowosci;

11) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce nalez-
nosci.
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8 3. 1. W ciggu pierwszego roku prowadzenia dzia-
falnosci maklerskiej zastosowanie majg wymogi kapi-
tatowe z tytutu kosztéw statych réwne 25 % statych
kosztéw operacyjnych, oznaczonych w analizie eko-
nomiczno-finansowej mozliwosci prowadzenia dzia-
talnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 82 ust. 1
pkt 9 ustawy, na dany rok obejmujacy petne 12 mie-

siecy prognozy.

2. W przypadku gdy krajowa firma inwestycyjna
rozpoczyna dziatalno$¢ maklerskg w danym roku ob-
rotowym, a sporzadzona dla tego okresu analiza,
o ktérej mowa w ust. 1, nie obejmuje petnych 12 mie-
siecy, przy obliczaniu 25 % statych kosztéw operacyj-
nych nalezy oszacowac te koszty na podstawie 12 ko-
lejnych miesiecy, poczynajagc od momentu rozpocze-
cia dziatalnosci.

Zatacznik nr 9

OBLICZANIE POZIOMU NADZOROWANYCH KAPITALOW

A. Zasady ogolne

8 1. 1. W przypadku krajowych firm inwestycyj-
nych, ktérych zakres prowadzonej dziatalnosci jest
znaczacy, nadzorowane kapitaty stanowig sume kapi-
tatow podstawowych, uzupetniajgcych |l kategorii
i uzupetniajacych lll kategorii pomniejszong o wartosé
akcji lub udziatéw bankéw, innych doméw makler-
skich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji
kredytowych i instytucji finansowych oraz udzielone
tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktdre za-
liczane sg do ich kapitatéw (funduszy) wtasnych.

2. Krajowe firmy inwestycyjne, ktdrych zakres pro-
wadzonej dziatalnosci jest znaczacy, uwzgledniaja ka-
pitaty uzupetniajace lll kategorii w poziomie kapitatow
nadzorowanych tylko wtedy, gdy suma sktadnikéw ka-
pitatdw uzupetniajgcych Ill kategorii jest dodatnia,
w kwocie nieprzewyzszajgcej sum wymogow kapitato-
wych, o ktéorych mowa w § 4 ust. 1 pkt 1—3 i 5 rozpo-
rzgdzenia.

3. W przypadku krajowych firm inwestycyjnych,
ktdrych zakres prowadzonej dziatalnosci jest niezna-
czacy, nadzorowane kapitaty stanowig sume kapita-
tow podstawowych i uzupetniajgcych Il kategorii po-
mniejszong o warto$é akcji lub udziatéw bankéw, in-
nych doméw maklerskich, zagranicznych firm inwe-
stycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finanso-
wych oraz udzielone tym instytucjom pozyczki podpo-
rzgdkowane, ktére zaliczane sg do ich kapitatéw (fun-
duszy) wtasnych.

4. Krajowe firmy inwestycyjne, niezaleznie od za-
kresu prowadzonej dziatalnosci, uwzgledniaja kapitaty
uzupetniajgce Il kategorii w poziomie kapitatow nad-
zorowanych w kwocie nieprzewyzszajgcej wysokosci
kapitatdw podstawowych.

5. Z wyjatkiem przypadku, gdy dom maklerski
wchodzi w sktad grupy, ktéra nie oblicza skonsolido-
wanych norm adekwatnosci kapitatowej na podstawie
8 13 rozporzadzenia, krajowe firmy inwestycyjne, nie-
zaleznie od zakresu prowadzonej dziatalnosci, po-
mniejszajg poziom nadzorowanych kapitatéw o war-
tos¢ akcji lub udziatow bankow, innych doméw ma-

klerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytu-
cji kredytowych i instytucji finansowych oraz udzielo-
ne tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktére
zaliczane sa do ich kapitatéw (funduszy) wtasnych, je-
$li wartosé tych akcji lub udziatow oraz udzielonych
pozyczek podporzadkowanych:

1) stanowi wiecej niz 10 % kapitatu (funduszu) pod-
stawowego banku, innego domu maklerskiego,
zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredy-
towej lub instytucji finansowej lub

2) stanowi nie wiecej niz 10 % kapitatu (funduszu)
podstawowego podmiotu okreslonego w pkt 1
i tagcznie z wartoscig akcji lub udziatéw innych ban-
kéw, innych doméw maklerskich, innych zagra-
nicznych firm inwestycyjnych, innych instytucji
kredytowych Iub innych instytucji finansowych
oraz innych pozyczek podporzadkowanych, ktore
zaliczane sg do ich kapitatow (funduszy) wtasnych
nieprzekraczajgcych 10 % kapitatu (funduszu) pod-
stawowego tych podmiotow indywidualnie, sta-
nowi wiecej niz 10 % poziomu nadzorowanych ka-
pitatéw krajowej firmy inwestycyjnej ustalonego,
niezaleznie od zakresu prowadzonej dziatalnosci,
w sposob okreslony w ust. 3, przed pomniejsze-
niem go o wartos¢ tych akcji i udziatow oraz udzie-
lonych tym instytucjom pozyczek podporzadko-
wanych, ktére zaliczane sg do ich kapitatow (fun-
duszy) wtasnych.

B. Wyznaczanie sktadnikéw nadzorowanych
kapitatow domow maklerskich

§ 2. Kapitalty podstawowe domu maklerskiego
ustalone na potrzeby obliczania poziomu nadzorowa-
nych kapitatéw obejmuja:

1) kapitaty zasadnicze domu maklerskiego, z wytg-
czeniem akcji uprzywilejowanych w zakresie spta-
ty jakichkolwiek zobowigzan domu maklerskiego
z ich tytutu, ktére stanowia:

a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,

c) pozostate kapitaty rezerwowe;
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2) pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, kt6-
re stanowia:

a) niepodzielony zysk z lat ubiegtych, w tym réow-
niez zysk w trakcie zatwierdzania obliczony
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunko-
wosci i pomniejszony o wszelkie przewidywane
obciagzenia i dywidendy, w kwotach nie wigk-
szych niz kwoty zysku zweryfikowane przez bie-
gtych rewidentéw,

b) zysk netto biezacego okresu sprawozdawczego,
obliczony zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowos$ci i pomniejszony o wszelkie prze-
widywane obcigzenia i dywidendy, w kwotach
nie wiekszych niz kwoty zysku zweryfikowane
przez biegtych rewidentow;

3) pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe, kto-
re stanowia:

a) nalezne wptaty na kapitat zaktadowy,

b) akcje wtasne posiadane przez dom maklerski,
wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone
o odpisy spowodowane trwatg utratg ich warto-
Sci,

c) wartosé firmy,

d) inne niz warto$¢ firmy wartosci niematerialne
i prawne,

e) niepokrytg strate z lat ubiegtych, rdéwniez

w trakcie jej zatwierdzania,

f) strate na koniec okresu sprawozdawczego, ob-
liczong narastajaco od poczatku roku obrotowe-

go.

8§ 3. 1. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii domu ma-
klerskiego ustalone na potrzeby obliczania poziomu
nadzorowanych kapitatéw obejmuja:

1) kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podsta-
wie odrebnych przepisow;

2) zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym
terminem zapadalnosci nie krétszym niz pieé lat
w kwocie pomniejszanej na koniec kazdego roku
w ciggu ostatnich 5 lat trwania umowy o0 20 % tej
kwoty;

3) zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
0 nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz in-
nych instrumentéw finansowych o nieoznaczo-
nym terminie wymagalnosci.

2. Wysokos¢é zobowigzan podporzadkowanych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, uyjmowanych w kapita-
tach uzupetniajacych Il kategorii domu maklerskiego,
nie moze przekroczy¢ 50 % wielkosci kapitatow pod-
stawowych domu maklerskiego ustalonych na potrze-
by obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatéw.

8 4. 1. Kapitaty uzupetniajace lll kategorii domu
maklerskiego ustalone na potrzeby obliczenia pozio-
mu nadzorowanych kapitatéw obejmuja:

1) zysk rynkowy ustalony w sposéb okreslony w § 11
rozporzadzenia, obliczony narastajgco do dnia
sprawozdawczego, pomniejszony o znane obcia-
zenia, w tym dywidendy, w zakresie, w jakim nie
zostat zaliczony do kapitatow podstawowych do-
mu maklerskiego lub podzielony w inny sposéb;

2) strate (ze znakiem ujemnym) na wszystkich opera-
cjach zaliczonych do portfela niehandlowego, ob-
liczong narastajgco do dnia sprawozdawczego,
z wytaczeniem strat z tytutu zmian kurséw waluto-
wych i cen towardw, w zakresie, w jakim nie zosta-
ta ujeta w kapitatach podstawowych domu ma-
klerskiego lub pokryta w inny sposdb;

3

-

zobowigzania podporzagdkowane z pierwotnym
terminem zapadalnosci nie krétszym niz dwa la-
ta, ktorych wartos$¢ nie zostata zaliczona do kapi-
tatow uzupetniajagcych Il kategorii domu makler-
skiego.

2. Wysokos¢ zobowigzan podporzadkowanych uj-
mowanych w kapitatach uzupetniajacych Il kategorii
domu maklerskiego nie moze przekroczyé¢ 150 % kwo-
ty, o jaka kapitaty podstawowe domu maklerskiego
przewyzszajg wyzszg z kwot:

1) potowe wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kre-
dytowego;

2) réznice wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kre-
dytowego i kapitatéw uzupetniajacych Il kategorii
domu maklerskiego.

8 5. 1. Dom maklerski nalezacy do grupy, o ktorej
mowa w 8 12 rozporzadzenia, ustala poziom skonsoli-
dowanych nadzorowanych kapitatéw obejmujgcych
jednostki zalezne, na podstawie swojego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci, stosu-
jac zasady okreslone w przepisach § 1—4, z tym ze ak-
cje lub udziaty bankéw, innych domoéw maklerskich,
zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredyto-
wych i instytucji finansowych nalezacych do tej grupy
oraz udzielone tym instytucjom pozyczki podporzad-
kowane, ktdre zaliczane sa do ich kapitatéw (funduszy)
wtasnych, nie pomniejszajg poziomu jego kapitatow
nadzorowanych.

2. Dodatkowo w poziomie skonsolidowanych nad-
zorowanych kapitatéw domu maklerskiego uwzgled-
nia sie odpowiednio:

1) wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, ro-
zumiang jako nadwyzka wartos$ci udziatéw nad od-
powiadajgcg im czescig aktywoéw netto wycenio-
nych wedtug ich wartosci godziwych;

2) ujemng wartos$é firmy jednostek podporzadkowa-
nych, rozumiang jako nadwyzka odpowiedniej
czesci aktywow netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych nad wartoscig udziatow;

3) kapitaty mniejszosci, rozumiane jako kapitaty okres-
lone w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy o rachunkowosci;



Dziennik Ustaw Nr 67

— 3022 —

Poz. 479

4) réznice kursowe z przeliczenia, rozumiane jako
réznice kursowe okreslone w rozporzadzeniu mi-
nistra wtasciwego do spraw finanséw publicznych
wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 3 ustawy
o rachunkowosci.

3. Poziom skonsolidowanych nadzorowanych ka-
pitatdbw domu maklerskiego powieksza sie i pomniej-
sza 0 pozycje, o ktérych mowa w ust. 2, odpowiednio
w relacji do struktury kapitatéw (funduszy) wtasnych
jednostek zaleznych.

& 6. Dom maklerski wchodzacy w sktad grupy, kto-
ra nie oblicza skonsolidowanych norm adekwatnosci
kapitatowej na podstawie & 13 rozporzadzenia, ustala
wysoko$é nadzorowanych kapitatéw zgodnie z 8 1—4,
z zastrzezeniem nastepujacych modyfikaciji:

1) poziom nadzorowanych kapitatobw nalezy po-
mniejszy¢ o wartosé aktywéw nieptynnych obej-
mujacych:

a) rzeczowy majatek trwaty netto, z wyjatkiem
wartosci nieruchomosci obcigzonej hipoteka
ustanowiong na rzecz domu maklerskiego z ty-
tutu udzielonych przez dom maklerski pozyczek
na rzecz osob trzecich,

b

-~

naleznosci netto z pozostatym terminem zapa-
dalnosci dtuzszym niz 90 dni, z wyjatkiem:

— naleznosci z tytutu warunkowego zakupu in-
strumentow finansowych i pozyczek udziela-
nych pod zastaw papieréw wartosciowych,

— naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaja-
cych gietdowe transakcje terminowe,

— aktywoéw z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego,

— naleznosci z tytutu podatkow i innych optat
o charakterze publicznoprawnym,

c) zaangazowanie kapitatowe domu maklerskiego
w instytucje niefinansowe wyrazone w postaci
posiadanych akcji lub udziatéw oraz innych za-
angazowan kapitatowych w sktadniki zaliczane
do kapitatéw (funduszy) wtasnych tych podmio-
tow zgodnie z wartosciag bilansowa, w przypad-
ku gdy pozycje zaliczone do tych zaangazowan
domu maklerskiego nie znajduja sie w zorgani-
zowanym obrocie i nie sg tatwo zbywalne,

d

-

wartosé akcji lub udziatéw bankow, innych do-
mow maklerskich, zagranicznych firm inwesty-
cyjnych, instytucji kredytowych i instytucji fi-
nansowych niewchodzacych w sktad grupy,
ktdra nie oblicza skonsolidowanych norm ade-
kwatnosci kapitatowej na podstawie § 13 rozpo-
rzgdzenia, oraz udzielone tym instytucjom po-
zyczki podporzadkowane, ktére zaliczane sg do
ich kapitatow (funduszy) wtasnych z uwzgled-
nieniem zasad zawartych w 8 1 ust. 5 pkt 1i 2,

e) wartos$¢ kapitatu jednostek zaleznych — w przy-
padku gdy jest ujemna i nie pomniejsza pozio-
mu nadzorowanych kapitatéw ustalonego
w sposo6b okreslony w 8§ 1;

2) wartos¢ akcji lub udziatéw bankéw, innych doméw
maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych,
instytucji kredytowych i instytucji finansowych
wchodzacych w sktad grupy, ktéra nie oblicza
skonsolidowanych norm adekwatnosci kapitato-
wej na podstawie 8 13 rozporzadzenia, oraz udzie-
lone tym instytucjom pozyczki podporzadkowane,
ktore zaliczane sg do ich kapitatéw (funduszy) wta-
snych, pomniejsza odpowiednio sume kapitatéow
podstawowych domu maklerskiego z uwzglednie-
niem zasad zawartych w 8 1 ust. 5 pkt 1i 2;

3) limity, o ktérych mowa w § 1 ust. 4i 8 3 ust. 2 oraz
w 8 4 ust. 2, oblicza sie w odniesieniu do kapitatow
podstawowych ustalonych zgodnie z pkt 2.

C. Wyznaczanie sktadnikow nadzorowanych
kapitatow bankow prowadzacych dziatalnosé
maklerska

8 7. Kapitaty podstawowe banku prowadzacego
dziatalno$é maklerskg ustalone na potrzeby obliczania
poziomu nadzorowanych kapitatéw obejmuja:

1) kapitaty zasadnicze biura maklerskiego, ktdre sta-
nowia:

a) fundusz wydzielony na dziatalno$é¢ maklerska,

b) pozostate fundusze rezerwowe;

2) pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, kt6-
re stanowi zysk netto biezagcego okresu sprawoz-
dawczego, obliczony zgodnie z obowigzujagcymi
zasadami rachunkowosci, w kwotach nie wigk-
szych niz kwoty zysku zweryfikowane przez bieg-
tych rewidentow;

3) pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe, kté-
re stanowig:

a) wartosé firmy,

b) inne niz warto$¢ firmy wartosci niematerialne
i prawne,

c¢) strate na koniec okresu sprawozdawczego, obli-
czong narastajgco od poczatku roku obrotowe-
go.

8 8. Kapitaty uzupetniajgce Il kategorii banku pro-
wadzgcego dziatalnos¢ maklerska ustalone na potrze-
by obliczania poziomu nadzorowanych kapitatow
obejmuja:

1) fundusz z aktualizacji wyceny utworzony na pod-
stawie odrebnych przepiséw;

2) zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych
0 nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz in-
nych instrumentéw finansowych o nieoznaczo-
nym terminie wymagalnosci.

8 9. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii banku pro-
wadzgcego dziatalnosé maklerska ustalone na potrze-
by obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatow
obejmuja:
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1) zysk rynkowy ustalony w sposdb okreslony w 8§ 11
rozporzadzenia, obliczony narastajgco do dnia
sprawozdawczego, pomniejszony o znane obcia-
zenia, w zakresie, w jakim nie zostat zaliczony do
kapitatdw podstawowych banku prowadzacego
dziatalno$é maklerska lub podzielony w inny spo-
sob;

2) strate (ze znakiem ujemnym) na wszystkich opera-
cjach zaliczonych do portfela niehandlowego, obli-
czong narastajaco do dnia sprawozdawczego, z wy-
taczeniem strat z tytutu zmian kurséw walutowych
i cen towardéw, w zakresie, w jakim nie zostata ujeta
w kapitatach podstawowych banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska lub pokryta w inny sposéb.

Zatacznik nr 10

METODA WARTOSCI ZAGROZONEJ

A. Zasady ogolne

8 1. Metoda wartosci zagrozonej stuzy do szaco-
wania ryzyka rynkowego rozumianego jako strata na
utrzymywanych pozycjach w instrumentach bazo-
wych z tytutu zmian parametrow cenowych.

8 2. Wartos$¢ zagrozona jest rozumiana jako przewi-
dywana wielkos$¢ straty na utrzymywanych pozycjach
w instrumentach bazowych z tytutu zmian parametréw
cenowych, obliczona na podstawie modelu statystycz-
nego, zwanego dalej ,modelem wartosci zagrozonej”,
o parametrach szacowanych na podstawie obserwac;ji
tych zmian, ktorej przekroczenie w ustalonym okresie
prognozy moze wystgpi¢ z prawdopodobienstwem
rownym zatozonemu poziomowi istotnosci.

8 3. Metoda wartosci zagrozonej polega na zasto-
sowaniu modelu wartosci zagrozonej do obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego
i moze by¢ stosowana przez krajowa firme inwestycyj-
ng, jesli sa spetnione nastepujace wymogi:

1) zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sg we-
wnetrznie spdjne, a krajowa firma inwestycyjna
posiada wdrozong rutynowa procedure zapewnia-
jaca zgodnosé modelu wartosci zagrozonej z zasa-
dami zarzadzania ryzykiem oraz z procedurami
kontroli wewnetrznej w zakresie ryzyka;

2) krajowa firma inwestycyjna posiada petng doku-
mentacje budowy modelu wartos$ci zagrozonej;

3) krajowa firma inwestycyjna zatrudnia co najmniej
jedng osobe posiadajgca kwalifikacje w postugi-
waniu sie modelem wartosci zagrozonej;

4) zadanie zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest wy-
konywane przez jednostke organizacyjng, ktéra
jest niezalezna od jednostek dokonujgcych opera-
cji obcigzonych tym ryzykiem, zaréwno organiza-
cyjnie, jak i w zakresie wptywu wynikéw na opera-
cjach obcigzonych ryzykiem rynkowym na sktad-
niki wynagrodzen jej pracownikéw;

5) zarzad krajowej firmy inwestycyjnej aktywnie
uczestniczy w procesie kontrolowania ryzyka ryn-
kowego;

6) model wartosci zagrozonej jest zintegrowany z co-
dziennym procesem zarzadzania ryzykiem w kra-

jowej firmie inwestycyjnej oraz uzywany w pota-
czeniu z wewnetrznymi limitami dziatalnosci ob-
cigzonej ryzykiem rynkowym;

7) konstrukcja limitéw w zakresie ryzyka rynkowego
uwzglednia wyniki testow skrajnych warunkoéw,
o ktérych mowa w § 10;

8) w ramach procesu kontroli wewnetrznej w krajo-
wej firmie inwestycyjnej przeprowadza sie nieza-
lezng weryfikacje modelu wartos$ci zagrozonej;

9) przynajmniej raz w roku w ramach kontroli we-
wnetrznej krajowa firma inwestycyjna dokonuje
przegladu catego procesu zarzadzania ryzykiem,
w szczegolnosci w zakresie:

a) dokumentacji procesu zarzadzania ryzykiem,
b) organizacji jednostki kontroli ryzyka,

c) integracji modelu wartosci zagrozonej z co-
dziennym zarzadzaniem ryzykiem rynkowym,

d) procesu wewnetrznego zatwierdzania modelu
wartosci zagrozonej,

e) procesu zatwierdzania wszelkich znaczacych
zmian w modelu wartosci zagrozonej,

f) rodzajow ryzyka rynkowego ujmowanych przez
model wartosci zagrozonej,

g) integralnosci systemu informacji zarzadczej,

h) doktadnosci i kompletnosci danych stosowa-
nych w modelu wartosci zagrozonej,

i) weryfikacji spdjnosci, terminowosci i solidno-
$ci zrédet danych uzywanych w modelu warto-
$ci zagrozonej, wtacznie z niezaleznoscia takich
zrédet danych,

j) poprawnosci zatozeh dotyczacych zmiennosci
oraz korelacji,

k) doktadnosci wyceny sald bilansowych i pozabi-
lansowych stanowigcych podstawe dla okresle-
nia ryzyka i wynikdw modelu wartosci zagrozo-
nej,

1) weryfikacji doktadnosci modelu wartosci zagro-
zonej przez dokonywanie przegladu wynikéw
weryfikacji historycznej i rewaluacyjnej, o kt6-
rych mowa w § 8i 9.
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B. Obliczanie wartosci zagrozonej
8 4. Wartos$¢ zagrozonga oblicza sie, przyjmujac:
1) poziom istotnosci rowny 0,01;

2) zatozony okres utrzymywania statej wielkosci

i struktury pozycji pierwotnych:

a) 10 dni roboczych — w celu obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego,

b) 1 dzien roboczy — w celu weryfikacji modelu
wartosci zagrozonej;

3) oszacowania parametréw modelu wartos$ci zagro-
zonej, w szczego6lnosci: zmiennosci, wspotczynni-
kéw korelacji, na podstawie wiarygodnych danych
historycznych za okres obejmujacy co najmniej
250 poprzedzajgcych dni roboczych.

8 5. Pod warunkiem zachowania ciaggtosci dopusz-
cza sie:

1) stosowanie metody wartosci zagrozonej do obli-
czania wymogu kapitatowego z tytutu réznych ro-
dzajow ryzyka rynkowego jednocze$nie pod wa-
runkiem, ze model oblicza przynajmniej jeden
z tacznych wymogow kapitatowych, o ktérych mo-
wa w czesci A, B, D zatacznika nr 2 do rozporzadze-
nia oraz zatgcznika nr 5 do rozporzadzenia, z za-
strzezeniem 8§ 10 zatacznika nr 2 do rozporzadze-
nia;

2) przyjecie krotszego okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury pozycji pierwotnych niz okre-
$lony w 8 4 pkt 2 lit. a, pod warunkiem odpowied-
niego przeskalowania wyniku na wielkos¢ odpo-
wiadajacg okresowi 10 dni roboczych;

3) przy zachowaniu wymogu okreslonego w § 4
pkt 3, stosowanie schematow wazenia obserwacji
w okresie, o ktérym mowa w 8 4 pkt 3, pod warun-
kiem dostosowania tego okresu tak, aby wazona
srednia numerdw obserwacji w okresie obliczona
przy zastosowaniu schematu wazenia przyjetego
dla wazenia obserwacji byta réwna co najmniej
125, przy zachowaniu malejacej numeracji (od naj-
wyzszego numeru do 1) chronologicznie uporzad-
kowanych obserwacji w prébie;

4) uwzglednianie w modelu skrajnie niekorzystnych
zwigzkow korelacyjnych lub empirycznych zwigz-
kéw korelacyjnych pomiedzy zmianami poszcze-
golnych parametrow cenowych.

8 6. W przypadku krajowych firm inwestycyjnych
zawierajgcych transakcje terminowe opcyjne, okreslo-
ne w § 5 zatacznika nr 1 do rozporzadzenia, w oblicze-
niach wartosci zagrozonej uwzglednia sie:

1) nieliniowo$é zmian wartosci opcji wzgledem
zmian biezacych parametréw cenowych;

2) wptyw innych niz zmiany biezacych parametréw
cenowych czynnikéw wptywajgcych na wartosé
opcji.

8 7. Krajowa firma inwestycyjna powinna aktuali-
zowaé oszacowania parametréw modelu przynaj-
mniej raz w miesigcu.

C. Weryfikacja modelu wartosci zagrozonej

8 8. Krajowa firma inwestycyjna jest zobowigzana
do codziennego poréwnywania wartosci zagrozonych
obliczonych dla poprzedzajacych dany dzien 250 kolej-
nych dni roboczych z rzeczywistymi dziennymi strata-
mi na pozycjach pierwotnych objetych modelem war-
tosci zagrozonej, uwzgledniajacymi rzeczywiste zmia-
ny parametréw cenowych, wielkosci i strukture pozy-
cji pierwotnych (weryfikacja historyczna).

8 9. Krajowa firma inwestycyjna jest zobowigzana do
poréwnywania przynajmniej raz na kwartat wartosci za-
grozonych, obliczonych dla poprzedzajgcych dany dzien
250 kolejnych dni roboczych z rewaluacyjnymi stratami
na pozycjach pierwotnych objetych modelem wartosci
zagrozonej, z tytutu rzeczywistych zmian parametrow ce-
nowych, obliczonymi przy zatozeniu utrzymywania przez
24 godziny statej wielkosci i struktury pozycji pierwot-
nych (weryfikacja rewaluacyjna). W pierwszym roku sto-
sowania modelu krajowa firma inwestycyjna moze do-
konywaé weryfikacji rewaluacyjnej, powiekszajgc sukce-
sywnie okres, za jaki obliczono wartosci zagrozone, od
jednego kwartatu do 250 dni roboczych.

8 10. Krajowa firma inwestycyjna jest zobowigzana
do przeprowadzania przynajmniej raz na kwartat testu
skrajnych warunkow polegajacego na dokonywaniu
serii symulacji wptywu skrajnie niekorzystnych wa-
runkéw na wynik zrealizowany na pozycjach pierwot-
nych objetych modelem wartosci zagrozonej oraz na
poziom wartosci zagrozonej, uwzgledniajacych mie-
dzy innymi skrajne zaktécenia:

1) parametrow cenowych;
2) poziomu ptynnosci rynkow;

3) zwigzkdw korelacyjnych zmian parametréw ceno-
wych;

4) zmiennosci parametrow cenowych;

5) struktury i wielkosci pozycji pierwotnych i innych
specyficznych uwarunkowan krajowej firmy inwe-
stycyjnej w zakresie ryzyka rynkowego.

8 11. Krajowa firma inwestycyjna jest obowigzana
do posiadania petnej dokumentacji przeprowadzo-
nych obliczen wartos$ci zagrozonej, wynikow weryfika-
cji historycznych, weryfikacji rewaluacyjnych oraz te-
stow skrajnych warunkow.

D. Stosowanie metody wartosci zagrozonej

8 12. Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowe-
go obliczony w oparciu o model wartosci zagrozonej
jest rowny wiekszej z dwdch kwot obliczonych jako:

1) wartosé zagrozona obliczona w dniu poprzednim;

2) $rednia arytmetyczna wartosci zagrozonych obli-
czonych w 60 poprzednich dniach roboczych, po-
mnozona przez wspotczynnik korygujacy k.
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8 13. Wspotczynnik korygujacy k ustala sie zgodnie czych, w ktérych rzeczywista strata na pozycjach pier-
Z ponizszg tabelg na podstawie weryfikacji historycz- wotnych objetych modelem wartosci zagrozonej prze-
nej, o ktérej mowa w § 8, w zaleznosci od liczby n okre- kroczyta warto$¢ zagrozong wyznaczong na dany dzien
$lonej jako ilosé dni sposrdd ostatnich 250 dni robo- roboczy:

n k
nie wiecej niz 4 3,00
5 3,40
6 3,60
7 3,65
8 3,75
9 3,85
10 i wiecej 4,00




