DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 2 stycznia 2014 r.

Poz. 2

OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 24 wrzes$nia 2013 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finanso6w w sprawie ocen wiarygodnosci
kredytowej opracowanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych
aktow prawnych (Dz. U. z 2011 r. Nr 197, poz. 1172 1 Nr 232, poz. 1378) ogtasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 listopada 2009 r. w sprawie ocen wiarygodnosci kredy-
towej opracowanych przez zewngtrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (Dz. U. Nr 204, poz. 1576), z uwzgled-
nieniem zmian wprowadzonych:

1)  rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 13 lipca 2011 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie ocen wiarygod-
nosci kredytowej opracowanych przez zewngtrzne instytucje oceny wiarygodno$ci kredytowej (Dz. U. Nr 161,
poz. 969);

2)  rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 14 grudnia 2011 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie ocen wiary-
godnosci kredytowej opracowanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (Dz. U. Nr 286,
poz. 1678).

2. Podany w zatgczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity rozporzadzenia nie obejmuje:

1)  § 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 lipca 2011 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie ocen wiary-
godnosci kredytowej opracowanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (Dz. U. Nr 161,
poz. 969), ktory stanowi:

»$ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

2)  § 2rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 grudnia 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie ocen wiary-
godnosci kredytowej opracowanych przez zewngtrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (Dz. U. Nr 286,
poz. 1678), ktory stanowi:

,»§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Minister Finanséw: wz. J. Cichon
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finansow
z dnia 24 wrzesnia 2013 r. (poz. 2)

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW!

z dnia 19 listopada 2009 r.

w sprawie ocen wiarygodnosci kredytowej opracowanych przez zewnetrzne instytucje
oceny wiarygodnosci kredytowej?

Na podstawie art. 105b ust. 13 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r.
Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.”) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1)  szczegdtowe warunki, ktorych spetnienie przez zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej jest niezbedne
do uznania jej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

2)  kryteria ustalania powigzania wag ryzyka poszczegdlnych klas ekspozycji domu maklerskiego z odpowiednimi ocenami
wiarygodnosci kredytowej opracowywanymi przez uznang przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zewnetrzng instytucje
oceny wiarygodnosci kredytowej;

3)  szczegblowy sposob stosowania przez domy maklerskie ocen wiarygodnosci kredytowe;.
§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1)  ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

2)  rozporzadzeniu o wymogach kapitalowych — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 listopada
2009 r. w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papierow wartoSciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. z 2013 r. poz. 959);

3) ECAI - rozumie si¢ przez to zewngetrzng instytucje oceny wiarygodnos$ci kredytowej;
4)  uznanej ECAI — rozumie si¢ przez to ECAI uznang przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

5) macierzy przejs¢ — rozumie si¢ przez to macierz mierzacg prawdopodobienstwo podwyzszenia lub obnizenia danej
oceny w okreslonym czasie;

6) parametrze PD — rozumie si¢ przez to parametr prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania, o ktorym mowa
w § 108 ust. 4 zalagcznika nr 6 do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych;

7) ocenie — rozumie si¢ przez to oceng wiarygodnosci kredytowej poszczegoélnych klas ekspozycji, o ktorej mowa
w art. 105b ust. 1 ustawy;

8)  Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

§ 3. (uchylony).?

D" Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzgdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa
Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegélowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).
Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujacych dyrektyw:

— dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatno$ci kapitatowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201, z p6zn. zm.),

— dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE w zakresie wymogow kapitatowych dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzor-
czego polityki wynagrodzen (Dz. Urz. UE L 329 z 14.12.2010, str. 3).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234,

poz. 1391, 22012 r. poz. 836 1 1385 oraz z 2013 r. poz. 433, 984 1 1289.

Przez § 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 lipca 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie ocen wiarygodnosci

kredytowej opracowanych przez zewngtrzne instytucje oceny wiarygodno$ci kredytowej (Dz. U. Nr 161, poz. 969), ktére weszto

w zycie z dniem 19 sierpnia 2011 r.

2)

3)

4)



Dziennik Ustaw -3- Poz. 2

§ 4. 1. Warunek obiektywnosci metodologii opracowania oceny jest spetniony, jezeli przyjeta przez ECAI metodologia
jest rygorystyczna, systematyczna i ciagla.

2. Warunek niezaleznosci metodologii opracowania oceny jest spetniony, jezeli:

1)  metodologia przyjeta przez ECAI jest niezalezna od wptywow i ograniczen, ktére moga wynikac z:
a) struktury wlasno$ciowej i organizacyjnej danej ECAI,
b) zasobow finansowych danej ECAL,

¢) poziomu wiedzy specjalistycznej pracownikow danej ECAL,

2)  zostanie zapewnione przekazywanie Komisji informacji o powigzaniach pomiedzy ECAI a organami zarzadzajacymi
ocenianych przez nig podmiotow.

3.5 Warunek regularnego przeglagdu metodologii opracowywania ocen jest spetniony, jezeli:

1)  oceny ECAI podlegaja przegladowi wewnetrznemu, a takze reaguja na zmiany warunkéw ekonomicznych; przeglad
taki powinien mie¢ miejsce po kazdym istotnym zdarzeniu i co najmniej raz na 12 miesigcy;

2) metodologie dotyczace poszczegolnych segmentow rynku sg ustanowione zgodnie ze standardami, o ktérych mowa
w ust. 7;

3)  zostanie zapewnione przekazywanie Komisji przez ECAI biezacych informacji o wszystkich istotnych zmianach do-
tyczacych wykorzystywanych przez nig metodologii opracowywania ocen.

4.5 Warunek przejrzysto$ci metodologii opracowania oceny jest spetniony, jezeli ECAI udostepnia stosowang metodologie
opracowania ocen lub jej zasady, umozliwiajac potencjalnym uzytkownikom dokonanie wtasnej weryfikacji metodologii.

5. Warunek wiarygodnos$ci ocen jest spetniony, jezeli oceny sa uznane za wiarygodne i rzetelne przez ich uzytkownikow.

6.9 Warunek przejrzystosci ocen jest spetniony, jezeli istnieje rowny dostep do ocen dla wszystkich zainteresowanych
podmiotdéw, w szczegodlnosci gdy zagraniczne firmy inwestycyjne lub instytucje kredytowe korzystajace z ocen maja do
nich taki sam dostep, jak domy maklerskie lub banki krajowe.

7. Standardy, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2, obejmujg nastgpujace zasady:

1)  weryfikacja historyczna obejmuje okres co najmniej 12 miesigcy;

2)  zostanie zapewniona mozliwo$¢ nadzoru Komisji nad regularnoscig przegladu ocen dokonywanego przez ECAL
8. Spetienie warunku okreslonego w ust. 5 ocenia si¢ przy uwzglednieniu:

1)  udzialu danej ECAI w rynku ustug polegajacych na dostarczaniu ocen;

2)  sytuacji finansowej danej ECAL,

3) istnienia wyceny rynkowej dokonywanej na podstawie tych ocen;

4)  wykorzystywania oceny ECAI przy emisji obligacji lub ocenie ryzyka kredytowego przez co najmniej dwa domy
maklerskie lub banki krajowe.

9. W przypadku oceny, ktora ma by¢ wykorzystana do celow ustalenia wagi ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnych,
ocene uznaje sie za wiarygodng i przejrzysta, jezeli dodatkowo:”

1) nie istnieje niedopasowanie pomig¢dzy typami ptatnosci ujetymi w ocenie a typami ptatnosci, do ktdrych uprawniony
jest dom maklerski na mocy umowy stanowiacej podstawe pozycji sekurytyzacyjnej;

2)  ocena jest dostgpna publicznie i zostata zawarta w macierzy przejscia danej ECAI przy czym nie uznaje si¢ za pub-
licznie dostgpng oceny, ktora jest udostgpniona jedynie ograniczonej liczbie podmiotow.

3 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 4.
© W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 4.
7 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 4.
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§ 5. 1. Przy ustalaniu powiazania wag ryzyka poszczegdlnych klas ekspozycji domu maklerskiego z odpowiednimi oce-
nami wiarygodnosci kredytowej opracowywanymi przez uznang ECAI Komisja bierze pod uwage wzgledne stopnie ryzyka
wyrazone w kazdej ocenie.

2. W celu dokonania rozréznienia pomigdzy wzglgdnymi stopniami ryzyka wyrazonymi w kazdej ocenie Komisja bierze
pod uwagge:

1)  czynniki ilo$ciowe, takie jak dtugoterminowy parametr PD zwiazany ze wszystkimi pozycjami, ktérym przypisano
t¢ samg oceng, przy czym uznane ECAI, ktorych okres dziatalnosci uniemozliwia zbudowanie bazy danych stuzace;j
do obliczenia dtugoterminowych parametrow PD, przekazuja Komisji prognozy dlugoterminowego parametru PD
zwigzanego ze wszystkimi pozycjami, ktorym przypisano t¢ samg oceng;

2)  czynniki jakosciowe, takie jak: grupa emitentow objeta ocenami danej uznanej ECAI zakres i znaczenie ocen oraz
stosowang w danym przypadku definicj¢ niewykonania zobowigzania.

3. Komisja poréwnuje parametr PD poszczegdlnych ocen uznanej ECAI z wzorcem opracowanym przez Komisje
na podstawie parametrow PD innych uznanych ECAI obliczonych dla grupy emitentéw, ktora reprezentuje rownowazny
poziom ryzyka kredytowego.

4. W przypadku gdy w ocenie Komisji parametr PD wskazany w ocenie uznanej ECALI jest znaczaco i systematycznie
wyzszy od wzorca, Komisja moze przypisa¢ takiej ocenie wyzszy stopien ryzyka w skali oceny jako$ci kredytowej niz wy-
nikajacy z zastosowania kryteriow, o ktorych mowa w ust. 2. Podwyzszony stopien ryzyka dla danej oceny Komisja wpisu-
je do rejestru, o ktorym mowa w art. 105b ust. 2 ustawy.

5. Jezeli uznana ECAI wykaze, ze parametry PD wskazane w jej ocenie nie sg juz wyzsze od wzorca, Komisja dokonu-
je ponownej weryfikacji w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 2.

§ 6. Dom maklerski moze wykorzystywaé oceny opracowane przez uznane ECAI w celu ustalenia wagi ryzyka:
1)  ekspozycji zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych;
2)  pozycji sekurytyzacyjnych w rozumieniu § 5 zatacznika nr 8 do rozporzadzenia o wymogach kapitatlowych, zgodnie

z zasadami okreslonymi w tym zatgczniku.

§ 6a.9 1. Dom maklerski w odniesieniu do danej pozycji moze wykorzystywac oceny opracowane przez uznane ECAI,
jezeli nie opieraja si¢ one, w catosci lub w czesci, na wsparciu tej pozycji w postaci nierzeczywistej ochrony kredytowe;,
o ktérej mowa w rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych, udzielonym przez ten dom maklerski.

2. W przypadku gdy ocena pozycji opiera si¢, w catosci lub w czgéci, na wsparciu tej pozycji w postaci nierzeczywistej
ochrony kredytowej, o ktorym mowa w ust. 1, dom maklerski traktuje taka pozycje, jakby nie posiadata ona oceny.

§ 7. 1. Dom maklerski moze wykorzystywac¢ oceny opracowane przez kilka uznanych ECAI w celu ustalenia wagi
ryzyka swoich poszczegdlnych klas ekspozycji w metodzie standardowej obliczania wymogow kapitatowych z tytulu ryzyka
kredytowego, okreslonej w rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych.

2. Dom maklerski, ktory korzysta z ocen opracowanych przez dang uznang ECAI dla danej klasy ekspozycji, jest obo-
wigzany stosowac¢ te oceny do wszystkich ekspozycji nalezacych do tej klasy w sposdb konsekwentny i ciggly.

3. Dom maklerski moze korzysta¢ tylko z tych ocen opracowanych przez uznane ECAI, ktore uwzgledniaja wynikajace
z ekspozycji wszystkie nalezne domowi maklerskiemu kwoty, tacznie z wysokoscia naleznych odsetek.

4. W odniesieniu do ekspozycji domu maklerskiego, dla ktérej dostepne sa oceny uznanej ECALI:
1)  jezeli danej ekspozycji nadano tylko jedng oceng, dom maklerski wykorzystuje t¢ ocen¢ do okreslenia wagi ryzyka;

2)  jezeli dla danej ekspozycji dostepne sa dwie oceny, a kazda z nich odpowiada innej wadze ryzyka, dom maklerski
stosuje mniej korzystng z nich;

3)  jezeli dla danej ekspozycji dostgpne sg wigcej niz dwie oceny, dom maklerski uwzglednia dwie najbardziej korzystne,
przy czym w przypadku roznic pomiedzy ocenami dom maklerski stosuje mniej korzystng z nich.

8  Dodany przez § 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 grudnia 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie ocen wiary-
godnosci kredytowej opracowanych przez zewngtrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (Dz. U. Nr 286, poz. 1678), ktore
weszlo w zycie z dniem 13 stycznia 2012 r.
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§ 8. 1. W przypadku gdy dany program emisji lub instrument finansowy, do ktdrego nalezy pozycja stanowiaca ekspo-
zycje domu maklerskiego, posiada oceng wiarygodnos$ci kredytowej, wowczas dom maklerski wykorzystuje t¢ oceng do
okreslania wagi ryzyka tej pozycji.

2. W przypadku gdy nie istnieje zadna dostepna ocena dotyczaca bezposrednio okreslonej pozycji stanowiacej ekspozy-
cj¢ domu maklerskiego, dostepna jest natomiast ocena wiarygodnosci kredytowej konkretnego programu emisji lub instru-
mentu finansowego, do ktérego pozycja ta nie nalezy, lub tez istnieje ogdlna ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta,
dom maklerski stosuje dostepne oceny, pod warunkiem Ze ocena wskazuje wyzsza wage ryzyka niz ta, ktora odnositaby si¢
do pozycji niesklasyfikowanych, lub nizszg wage ryzyka, w przypadku gdy ta ekspozycja domu maklerskiego posiada range
réwng lub wyzsza niz konkretny program emisji lub instrument finansowy lub odpowiednio niezabezpieczone ekspozycje
uprzywilejowane tego emitenta.

3. PrzepisOéw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do ekspozycji domu maklerskiego w formie obligacji zabezpieczonych.

4. Oceny wiarygodno$ci kredytowej emitenta nalezacego do grupy kapitalowej nie mozna stosowa¢ w odniesieniu do
innego emitenta nalezacego do tej samej grupy kapitalowe;.

§ 9. 1.” Krotkoterminowe oceny moga by¢ wykorzystywane przez dom maklerski wylacznie w przypadku aktywow
krotkoterminowych oraz pozycji pozabilansowych stanowiacych ekspozycje domu maklerskiego wobec instytucji, o ktorej
mowa w art. 98a ust. 2 pkt 13 ustawy, lub przedsigbiorcow, przez co nalezy rozumie¢ przedsigbiorcéw oraz przedsigbiorcow
zagranicznych w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2013 r. poz. 672,
z p6zn. zm.'9),

2. Kazda krétkoterminowa oceng dom maklerski stosuje wytacznie do pozycji, ktorej dotyczy, i nie jest ona podstawg
okreslenia wagi ryzyka dla jakiejkolwiek innej ekspozycji.

3. Jezeli krotkoterminowy instrument finansowy posiadajacy ocene wiarygodnosci kredytowej otrzymuje wage ryzyka
150%, to wszystkie niesklasyfikowane, niezabezpieczone ekspozycje krotkoterminowe i dlugoterminowe domu makler-
skiego wobec tego samego dtuznika otrzymujg rowniez wage ryzyka 150%.

4. W przypadku gdy krétkoterminowy instrument finansowy posiadajacy ocene wiarygodnos$ci kredytowej otrzymuje
wagge ryzyka 50%, zadne niesklasyfikowane ekspozycje krotkoterminowe domu maklerskiego nie moga otrzymac wagi ry-
zyka mniejszej niz 100%.

§ 10. 1. Ocena, ktora dotyczy ekspozycji wobec dluznika, denominowanej w walucie krajowej, nie moze by¢ wykorzy-
stywana przez dom maklerski do wyliczania wagi ryzyka innej ekspozycji domu maklerskiego wobec tego samego dtuznika,
denominowanej w walucie obce;j.

2. W przypadku gdy ekspozycja domu maklerskiego powstaje na skutek udziatu domu maklerskiego w kredycie udzie-
lonym przez wielostronny bank rozwoju, o ktérym mowa w przepisach rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, posiada-
jacy uznany na rynku status wierzyciela uprzywilejowanego, ekspozycji tej moze by¢ przypisana ocena zobowigzan dtuzni-
ka w walucie krajowe;.

§ 11. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2010 r.

9)
10)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 3 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 4.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 675, 983, 1036, 1238 i 1304.





