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USTAWA

z dnia 27 wrze$nia 1988 r.

o eobligaciach.

Art. 1. Ustawa okresla zasady emisji, zbywania, na-
bywania 1 wykupu obligacji.

Art. 2. Obligacje moga emitowadé:

1} jednostki gospodarki uspolecznionej i nie uspotecz-
nionej, posiadajgce osobowosé prawnag,

2) rady narodowe,

3) organizacje spol‘eczne. posiadajace osobowos¢ prawnag,

ktére obok dzialalnosci statutowej prowadzg drziatal-
nos¢ gospodarcza.

4) fundacje, prowadzace dzialalnosé gospodarczg

— zwane dalej ,emitentami.”

Art. 3. Obligacja jest papierem wartofciowym, w kté-
rym emitent stwierdza, ze jest diuimikiem wobec wlasci-
ciela obligacji (wierzyciela} i =zaplaci kwotg pienigzng
oraz ustalone oprocentowanie w sposdéb | w terminach
okreslonych w obligacji.
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Art. 4. 1. Emitent moze zobowiagzaé¢ si¢ wobec wlasci-
tiela obligacji do spelnienia $wiadczen dodatkowych, po-
lega]qcy‘ch na zapewnieniu dostaw wyrobéw lub $wiad-
czenia uslug, pochodzgcych z przedsiewziecia sfinanso-
wanego w drodze emisji obligacji. ’

2. Jezeli w chwili emisji obligacji nie jest mozliwe
szezegOlowe okre$lenie ilosci wyrobow lub ustlug, termi-

now dostaw lub $wiadczenia ustug oraz cen i innych wa-

runkow dodatkowego s$wiadczenia, o ktérym mowa w
vst. 1, sprecyzowanie tych warunkéw nastepuje w dodat-
kowej umowie zawieranej miedzy dluznikiem i wierzy-
cielem.

3. Zamiar emisji obligacji zawierajacych zobowigza-
nia do $wiadczen dodatkowych, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga zgloszenia w organie antymonopolowym.

4. Organ antymonopolowy moze zglosi¢c sprzeciw

wohec zobowigzan do $wiadczen dodatkowych, w termi-
nie trzydziestu dni od daty zgloszenia zamiaru emisji obli-
gacji.

5. Zgloszenie sprzeciwu zcbowiazuje emitenta do od-
stapienia od zobowigzania spemmienia $wiadczen dodatko-
wych badz ich zmiany.

6. Od sprzeciwu emitentowi przysluguje odwolanie w
tzyble okreslonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia
28 stycznia 1987 r. o przeciwdzialaniu prakiykom mono-

polistycznym w gospodarce narodowe] (Dz. U. Nr 3,
poz. 18).
Art. 5. 1, Wartos¢ emisji obligacji wraz z suma na-

leznego oprocentowania w dniu emisji obhgac;; nie moze
przekroczyc: M

1) 50% funduszu statuiowego lub kapitatu zakladowego
albo funduszu wlasnego, nie obcigzonego zobowigza-
niami,

2) 20%» planowanych rocznych dochodéw wiasnych rady
narodowej.

2. Wartos¢ emisji obligacji wraz z sumgq -naleznego
oprocentowania moze hy¢ wyzsza od okreslonej w ust. 1,
gdy emitent uzyska na warto$¢ emisji, stanowigcq prze-
kroczenie granicy okreslonej- w ust. 1, oraz na nalezne
od niej oprocentowanie gwarancje innej jednostki gospo-
darczej lub banku. Wielkos¢ gwarancji i nazwe jednostki
gwarantujgcej zamieszcza sie w- tresci obligacji.

3. Jednostka gwarantujgca, o ktérej mowa w ust. 2.
jest odpowiedzialna jok dluznik sohdarny. wedlug prze-
pis6éw o poreczehniu. ‘

Ari. 6. ). Emitent odpowiada swoim majatkiem za
zobowigzania wynikajqce z obligacji.

2. Jednostki gospodarcze lub banki, ktore udzielily
gwarancji za zobowigzania wynikajgce z obligacji, odpo-
wiadajg do wysokosci gwarancji udzielonej emitentowi.

Art. 7. 1.
stawie subskrypcji publicznej lub bez takiej subskrypcji
w drodze oferty skierowanej do indywidualnego adresata.

2. Subskrypcja publiczna polega na ogloszeniu, przy
uzyciu $rodkéw masowego przekazywania informacji, za-
miaru emisji obligacji i zaproszema do skiladania dekla-
racji ich zakupu.

Emisja obligacjj moze nastgpi¢ na pod- -

3. Ogloszenie o zamiarze emisji obligacji powinne
zawierac:

1) cel emisji obligacji,

2) wielko$¢ emisji obligaciji,

3) warunki wykupu i oprocentowanie obligaciji,

4) ewentualnie dodatkowe $wiadczenia emitenta, o kté-
rych mowa w art. 4 ust. 1,

5} relacje wartosci emisji obligacji i naleinego oprocen-
towania do wielkosci posiadanych funduszy wlasnych
emitenta,

6) ewentualng wielko4¢ gwarancji i
gwarantujgcej, )

7) wielko$¢ zysku osiggnietego w roku poprzedzajgcym
- emisjg i perspektywy jego ksztaltowania w rezultacie
przedsiewzigcia sfinansowanego z emisji obligaciji,

8) opinig dyplemowanych bieglych ksiegowych, dziala-
jacych przy Stowarzyszeniu Ksiegowych w. Polsce, do-
tyczaca stanu majatkowego i caloksztaltu sytuacji
gospodarczej spotki, spoldzielni oraz organizacji spo-
lecznej i fundac;l.

9) inne dane i informacje umozliwiajgce potenc;alnym
nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsig-
wzigcia, kiére ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji,
oraz w zdolnosci emitenta do wywigzywania sie z zo-
baowigzann wynikajacych z obligacji.

nazwe¢ jednostki

4. Jezeli emisja obligacji ma nastapi¢. w drodze ofer-
ty skierowanej do indywidualnego adresata, kazdemu za-
interesowanemu powinny by¢ udostepnione .dane, o kt6~-
rych mowa w ust. 3.

5. Najpézniej na dwa tygodnie przed wyemitowaniem
cbligacji w drodze oferty skierowanej do indywidualnego
adresata emitent powinien zamiesci¢ w prasie ogloszenie
o emisji, zawierajagce dane okreslone w ust. 3 oraz wska-
zZujgce osoby. i jednostki gospodarcze. uprawnione do na-
bycia obligacji.

6. Emitent ma obowigzek publicznego oglaszania w
prasie bilansu rocznego, w, okresie od dokonania emisji
do czasu calkowitego- wykupu obligacji.

Art. 8. Obligacje mogg by¢ imienne lub na okaziciela.

Art. 9. 1. Ohligacje mogg nabywaé osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci praw-
nej oraz osoby fizyczne.

2. Obligacje niqu by¢ zbywane po cenie ustalonej

miedzy zbywca i nabywca obligaciji.

3. Emitent moze okresli¢ w obligacji warunki ogra-
niczajace obrét obligacja, ze wzgledu na specyfike przed-
miotu dodatkowego $wiadczenia, o ktorym mowa w art. 4
ust. 1. ~

4. W razie 2bycia obligacji wszystkie uprawnienia
i korzysci wynikajace z obligacji przechodzg na nabywce.

5. Obligacje mozna zby¢ jedynie bezwarunkowo.

6. Oswiadczenie o zbyciu obligacji imiennej powinno

by¢ umieszczone na, obligacji lub na dolgczonej do niej
przedtuzice.

Art. 10. OblxgaCJe o ]ednakowej wartosci nominalnej,
z tej samej emisji, da)a wierzytielowi jednakowe upraw-
nienia wynikajace z obligacji.
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Art. 11. 1. Wysokos$¢ oprocentowania obligacji ustala
emitent. Ustalona w obligacji wysoko$¢ oprocentowania
moze byé¢ zréznicowana dla poszczegélnych lat.

2. Do oprocentowania obligacji nie stosuje sig prze-
pisow o maksymalnej stopie procentowej.

3. Oprocentowame liczy sie od dnia zakupu obligacji
i Jest platne co roku, w terminach okreslonych w obli-
gaciji.

Art. 12, 1.” Wykup obligacji powinien rozpoczaé sig
w ciggu pieciu lat od daty jej emisji i zakonczy¢ w ciagu
pietnastu lat od tej daty.

2. Jezeli emitent nie wypeinili w terminie zobowia-
zan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegaja natych-
niiastowemu wykupowi, po przedlozeniu ich do wykupu.

3. Przepis ust. 2 odnosi sie rowniez do dodatkowych
$wiadczen, do ktérych emitent zobowigzal sie w obligaciji.

Art. 13.

1) powolanie podstawy prawnej emisji,

2) nazwe emitenta,

3) nazwe obligacji i cel jej wyemitowania,

4) warto$¢ nominalng i numer kolejny obligacji oraz
serie, g )

5) przy obligacji imiennej — oznaczenie wierzyciela,

6) ewentualny zakaz lub ogramczeme zbywania obligaciji
imiennej,

7) -wysoko$¢ oprocentowanis, warunkx wykupu i terminy
- wyplaty oprocentowania,

8) tres¢ przyjetych wobec wierzyciela dodatkowych zo-
bowigzan, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1,

9) wielkos¢ gwarancji i nazwe jednostki gwarantujacej

- . lub banku gwarantujgcego, gdy warto$¢ emisji obli-

. gacji wraz z sumg naleznego oprocentowania jest

wyisza od granicy okreslonej w art. 5 ust. 1;

10) niiejsce i date wystawienia obligacji oraz date zakupu
obligacii, ‘

11) podpisy o0séb uprawnionych do zaciggania zobowig-
zain w imieniu emitenta, przy czym podpisy te moga
byé odtwarzane sposebém mechanicznym,

1, Obligacja powinna‘ zawiera¢:

.2, W obligacji nalezy zamiesci¢ harmonogram sptaty
obligacji, ze wskazaniem terminu platnosci ‘i wysokosci
wyplat.

3. Do obligacji powinien by¢ dotgciony arkusz ku-
ponowy oprocentowania i wykupu ¢dligacji. '

Art. 14. W razie utraty obligacji hmiennej, podlega
ona odiwprzeniu, na wniosek wierzyciela, przez sad, w
trybie wilasciwym' dla umarzania' utraconych dokumentéw.

Art. 15. 1. Czynnosci zwigzane ze sprzedazg i wyku-
pem obligacji oraz wyptata oprocentowania emitent moze
powierzy¢ bankowi w drodze umowy.

2. Umowa powinna okresla¢ réwniez wysokosé pro-
wizji naleznej bankowi za ezynnoéci, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 16. Srodkow pochodzacych z emisji obligacji
emitent nie moze przeznaczy¢ na inne cele niz okreslone
w obligaciji.

Art. 17. Wykup obligacji oraz wyplata oprocentowa-
nia obligacji nie ohcigza kosztéw dzialalnosci emitenta —
jednostki gospodarki uspo!eczmone;
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Art. 18. Zakup obligacji przez jednostke gospodarki
uspolecznionej nastgpuje z funduszu przeznaczonego .na
sfinansowanie przedsxqwch rozwojowych. Na - fundusz
ten zalicza sie $rodki uzyskane z oprocentowania obligaciji,
oraz z.ich zbycia lub wykupu.

Art. 19, 1. Kto dokonuje emisji obligacji, nie badac
do tego uprawnionym, podlega karze pozbawienia wol-
nosci do lat pigciu i grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto emituje obligacje
o warto$ci przekraczajacej kwoty, 0 ktérych mowa w
art. 5 ust. 1 2 ‘

- Art. 26. 1. Kto, oglaszajgc o zamiarze emisji obli-
gacji,-podaje dane nieprawdziwe o swoim stanie finanso-
wym i zdolnosci do wywigzywania sie ze zobowigzan wy-
nikajacych z obligacji, podlega karze pozbawienia wolnosci
od sze$ciu miesiecy do lat pieciu i grzywny.

2. Kto nie zglasza organowi antymonqpolowemu zav
miaru emisji obligacji zawierajgcych zobowigzanie do
$wiadeczen dodatkowych, podlega karze pozbawienia wol-
nosci do roku, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

3. Kto nie dopelnia obowigzku publicznego ogloszenia
w prasie bilansu . rocznego, podlega karze pozbawienia
wolnosci do roku, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

Art. 21, Kto przeznacza srodki pochodzace z emisji
obligacji na inne cele niz okreslone w obligacji, podlega
karze pozbawienia wolnosci do lat trzech i grzywny.

Art. 22, PrzeR{sy niniejszej ustawy nie majg zasto-
sowania do obligacji emitowanych przez Narodowy Bank

-Polski i inne banki.

Art. 23. Do.obligacji emitowanych przed wejsciem
w Zycie niniejszej ustawy stosuje sie przepisy dotych-
czasowe.

Art. 24. W ustawie z dnia 16 grudnia 1972 r. o po-
datku dochodowym (Dz. U. z 1988 r. Nr 4, poz. 37) wpro-
wadza sie nastepujagce zmiany:

1) w art. 8 ust. 6 otrzymuje brzimienie:

«6. Za przychody z kapitaléw pienieznych uwaza sig
odsetki od pozyczek, wkladow i rachunkéw bie-
zgcych, -papieréw wartoscxowych z wyjatkiem
obligacji, oraz dywidendy.i inne przychody z ty-
tulu udzialu w zyskach oséb prawaych.”,

2) w art. 14 dodaje sig pkt 16 w brzmieniu:

#16) wydatkéw na wykup obligacji oraz na wyplatg

oprocentowania ohligacji.” -

Art. 25. W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
wyréwnawczym (Dz. U. Nr 42, poz. 188 i z 1984 r. Nr 52,
poz. 268) w-art. 2 w ust. 1 dodaje sie pkt 3a w brzmlemu
»3a) dochedy z oprocentowania obligacji.”

‘Art. 26. W ustawie z dnia 26 lutego 1982 r. o gospo-
darce finansowej przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. z

1986 r. Nr 8, poz. 44, Nr 39, poz. 192 i Nr 47, poz. 226.

z 1987 r. Nr 33, poz. 181 i z 1988 r. Nr 24, po2. 167) art. 38
otrzymuje brzmienie:
wArt. 38.. Przedsigbiorstwo moze gromadzi¢ $rodki finan-
sowe na cele rozwojowe i modernizacje, w dro-
dze emisji obligacji, dokonywanej.na zasadach
okreilonych w przepisach o obligacjach.”
Art. 27. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1} listopada

1988 1., z wyjatkiem art. 2 pkt 2i art. 5 ust. 1 pkt 2, ktére
wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 1989 r,
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