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Dz.U. 1999 Nr 74 poz. 834
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 8 wrzes$nia 1999 r.

w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamiane
zobowigzan Skarbu Panstwa.

Na podstawie art. 55 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych (Dz.U. Nr
155, poz. 1014 oraz z 1999 r. Nr 38, poz. 380, Nr 49, poz. 485 i Nr 70, poz. 778) zarzadza sig,

co nastgpuje:

§1.

1. Rozporzadzenie okre$la warunki emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na
zamian¢ zobowiazan Skarbu Panstwa, zwanych dalej ,obligacjami”, bedacymi
skarbowymi papierami warto$ciowymi.

2. Obligacje moga by¢ emitowane w szczegdlnosci jako obligacje:
1) o zmiennej stopie procentowej,
2) o statej stopie procentowej,
3) indeksowane,
4) zerokuponowe.

3. Warto$¢ nominalna obligacji okresla list emisyjny. bLaczna warto§¢ nominalna
wyemitowanych w danym roku obligacji nie moze przekroczy¢ kwoty przeznaczonej na
operacje finansowe zwiazane z zamiang zobowiazan Skarbu Panstwa, wynikajacej z
ustawy budzetowej na dany rok.

4. Kazda z emisji obligacji moze obejmowac wiele serii.
5. Nominat obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych) badz wielokrotnos¢ tej kwoty.

6. Warunkiem dojscia emisji do skutku jest podanie listu emisyjnego do wiadomosci
publicznej. Emisja nastgpuje z dniem dokonania zamiany wierzytelnosci wobec Skarbu
Panstwa na obligacje.

7. Warto$¢ emisji obligacji jest rowna warto$ci nominalnej obligacji objetych w drodze
zamiany.

8. Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje imienne lub na okaziciela.

§ 2.

Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie si¢ przez to list emisyjny, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1
ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych (Dz.U. Nr 155. poz. 1014
oraz z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49, poz. 485 1 Nr 70, poz. 778),
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2) dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutlu obligacji — rozumie si¢ przez to dzien, w
ktérym okreslony zostaje stan posiadania obligacji, w celu ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania w dniu wymagalno$ci §wiadczen z tytutu obligacji.

§ 3.

Obligacje dopuszczone do publicznego obrotu z mocy prawa, nie maja formy dokumentu 1 sa
rejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.

§ 4.

1. Obligacje moga by¢ nabywane przez podmioty bgdace wierzycielami Skarbu Panstwa, w
z tytutéw dhuznych okreslonych w liscie emisyjnym.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu publicznego, przy zachowaniu warunkow
okreslonych w przepisach regulujacych publiczny obrot papierami warto$ciowymi, a
takze obrot dewizowy, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Minister Finansow moze zastrzec w liScie emisyjnym, iz obligacje moga by¢
przedmiotem obrotu wylacznie pomigdzy okreslonymi podmiotami, oraz termin, w
ktorym obligacje podlegaja ograniczeniom zbywalnosci.

§5.
Obligacje moga by¢ nabywane w zamian za wierzytelno$ci, w szczegdlnosci w trybie:
1) oferty ztozonej wierzycielom Skarbu Panstwa,

2) przetargu.
§ 6.

1. Cena zamiany jednej obligacji na wierzytelnosci z tytulu zobowiazan Skarbu Panstwa
moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od warto$ci nominalnej jednej obligacji. Ceng
zamiany lub sposob jej ustalenia okresla list emisyjny.

2. W przypadku gdy jest wyplacana kwota réznicy miedzy kwota z tytutu wierzytelnosci
przedktadanych do zamiany na obligacje a wartos$cia obligacji wedlug ceny zamiany,
sposOb wyptaty kwoty rdznicy okresla list emisyjny.

§7.

1. Minister Finans6w moze na podstawie umowy powierzy¢ wybranemu podmiotowi
organizowanie przetargbw i w ich ramach posredniczenia w dokonywaniu zamiany
zobowigzan Skarbu Panstwa z okre$lonych tytulow dluznych na zobowiazania z tytulu
obligacji.

2. Przetargi, o ktorych mowa w § 5 pkt 2, odbywaja si¢ w terminach okreslonych w liscie
emisyjnym.

3. Minister Finansow moze zleci¢ wybranemu podmiotowi wykup wierzytelno$ci wobec
Skarbu Panstwa w imieniu wlasnym na rzecz Skarbu Panstwa, w celu pozniejszej
zamiany na obligacje nabytych przez ten podmiot wierzytelnosci, na warunkach
okreslonych w zawartej z nim umowy.

§ 8.
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1. Terminy sktadania ofert nabycia obligacji na przetargu okresla list emisyjny. Udziat w
przetargu biora wierzyciele Skarbu Panstwa, ktorzy zostali zaproszeni przez podmiot
organizujacy przetarg do wzigcia udziatu w przetargu (uczestnicy).

2. O ofercie nabycia uczestnicy okreslaja warto$§¢ nominalng obligacji, ktore chca nabyé,
wartos¢ wierzytelnosci z tytutu zobowiazan Skarbu Panstwa oraz wskazuja rachunek
papierow wartoSciowych, na ktory nabywaja obligacje. Uczestnicy moga by ¢
zobowigzani do ztozenia roéwniez innych odpowiednich o$wiadczen i informacji oraz
dokumentow, ktore zostang wskazane w zaproszeniu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Minister Finansow moze wskaza¢ w liScie emisyjnym inne niz wymienione w
rozporzadzeniu warunki przystapienia do przetargu, polegajace w szczego6lnosci na
obowiazku przedstawienia:

1) wszystkich wierzytelno$ci wobec Skarbu Panstwa, jakie posiada wierzyciel z tytulow
dhuznych okre§lonego rodzaju,

2) minimalnej lub maksymalnej wartosci wierzytelno$ci bedacych przedmiotem
zamiany na obligacje.

§9.

1. Po uptywie terminu skfadnia ofert nabycia obligacji Minister Finansow okresla dla
danego przetargu przyjgta dla obligacji ceng zamiany, z zastrzezeniem ust. 5.

2. Sposob przyjecia ofert nabycia obligacji okresla list emisyjny. Nie przydziela si¢
utamkowych czg$ci obligacji.

3. Umowa zamiany wierzytelnosci z tytulu zobowiazan Skarbu Panstwa na obligacje zostaje
zawarta z chwila przyjgcia ofert, o ktérych mowa w ust. 11 2.

4. Uczestnicy przetargu sa informowani o przyjeciu badz odrzuceniu ich oferty przez
podmiot organizujacy przetarg za pomoca jednego z dostgpnych systemow
przekazywania informacji, w dniu okreslonym w liscie emisyjnym.

5. Przetarg moze zosta¢ odwotany lub uniewazniony przez Ministra Finanséw bez podania
przyczyn.

§ 10.

1. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od warto$ci nominalnej obligacji, w okresach
odsetkowych.

2. Po uptywie terminu wykupu obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.
§11.

1. Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy procentowej, okreslonej w liscie emisyjnym.
Stop¢ procentowa oraz wysoko$¢ naleznych odsetek oblicza si¢ w sposob okreslony w
liscie emisyjnym. Obliczona w powyzszy sposob stopa procentowa jest oglaszana przez
Ministra Finansow w Dzienniku Urzgdowym Ministerstwa Finanséw lub w prasie o
zasiggu ogdlnokrajowym.

2. Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci
odsetek dla obligacji serii o0 danym terminie wykupu okresla list emisyjny.

§ 12.

1. Minister Finansow moze odkupywaé obligacje przed uplywem terminu, na jaki zostaty
wyemitowane.

2005-10-31



©Kancelaria Sejmu s. 4/4

2. Obligacje sa odkupywane:
1) w drodze bezposredniej oferty skierowanej do posiadacza obligacji,
2) na jednym lub wigcej przetargach, ktére odbywaja si¢ w terminach okreslonych w
liScie emisyjnym.
§13.

Cena odkupu obligacji w drodze oferty moze by¢ nizsza, réwna lub wyzsza od wartosci
nominalnej obligacji. Ceng lub sposob jej ustalania okresla list emisyjny.

§ 14.

1. W przypadku odkupu w drodze oferty posiadacza obligacji, ktorzy przyjeli ofertg, sa
obowiazani przedstawi¢ do odkupu obligacie o danym terminie wykupu za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych, na ktorym
obligacje byly zdeponowane, w dniu ustalenia praw z tytutu odkupu.

2. Zaptata ceny odkupu nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. Zaplata jest dokonywana z wykorzystaniem rachunkow bankowych
prowadzonych w Narodowym Banku Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, na ktorym obligacje zostaty zdeponowane, jest obowiazany do wskazania
Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A. banku, ktorego rachunek biezacy
zostanie uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkéw, o ktorych mowa w ust. 2, wykorzystywanych do rozliczenia oraz
obciazenia rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Warto§ciowych S.A.

§ 15.

Odkup obligacji na przetargach prowadzi Narodowy Bank Polski, na podstawie umowy
zawartej z Ministrem Finansow.

§ 16.

1. W przetargach odkupu moga bra¢ udzial podmioty bedace bezposrednimi uczestnikami
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych co najmniej jeden dzien przed
przetargiem odkupu (uczestnicy przetargu).

2. Podmioty nie bedace uczestnikami przetargu moga sktada¢ oferty sprzedazy obligacji za
posrednictwem uczestnikOw przetargu.

§17.

1. Uczestnicy przetargu odkupu sktadaja oferty sprzedazy obligacji w dniu przetargu, do
godziny ustalonej w liscie emisyjnym.

2. W ofercie sprzedazy uczestnicy przetargu okres$laja wartos¢ nominalna obligacji, ktore
checa sprzedaé, oraz podaja ceng (z doktadnoscia do jednego grosza), ktora sa gotowi
przyjac za obligacje o danej wartosci nominalnej (cena przetargowa).

3. Oferta sprzedazy obligacji powinna zawiera¢ w szczegolnosci:
1) adres organizatora przetargu odkupu,
2) kod obligacji,

3) termin wykupu obligacji,
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4) liczbe obligacji w sztukach,

5) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty,

6) ceng za warto$¢ nominalna jednej obligacji, z doktadno$cia do jednego grosza,
7) warto$¢ obligacji wedtug ceny przetargowej,

8) numer rachunku papierow wartosciowych lub konta depozytowego uczestnika
przetargu w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych, z ktérego uczestnik
zbywa obligacje,

9) numer rachunku biezacego, o ktorym mowa w § 21 ust. 2, na ktory ma by¢ przelana
kwota z tytulu odkupu,

10) numer telefonu, faksu lub adres poczty elektronicznej,
11) stempel firmowy i podpis oferenta.

4. Minimalna warto$¢ nominalna oferty sprzedazy, sktadanej przez uczestnika przetargu lub
za jego posrednictwem, nie moze by¢ mniejsza od okreslonej w liscie emisyjnym.

§ 18.

Cena odkupu obligacji w drodze przetargu odkupu uwzglednia ceng przetargowa, warto$¢
odsetek wyptacanych w dniu zaptaty za obligacje oraz wielko$¢ przyjetej oferty. Sposob
wyliczenia ceny odkupu jednej obligacji, wartosci odsetek wyptacanych w dniu zaptaty za
obligacje oraz ceny odkupu obligacji dla jednej oferty okresla list emisyjny.

§ 19.

1. Po uplywie terminu skladania ofert sprzedazy obligacji Minister Finanséw okresla dla
danego przetargu odkupu przyjeta ceng przetargowa dla obligacji o danym terminie
wykupu, z zastrzezeniem ust. 6.

2. Sposob przyjecia ofert sprzedazy obligacji okresla list emisyjny. W przypadku redukcji
ofert Minister Finanséw okresla stopg redukcji.

3. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta z chwila przyjgcia ofert, o ktorych mowa w
ust. 112.

4. Uczestnicy przetargu sa informowani o przyjeciu badz odrzuceniu ich oferty, za pomoca
jednego z dostgpnych systemow przekazywania informacji, w dniu, w ktérym odbyt si¢
przetarg.

5. Narodowy Bank Polski wystawie nast¢gpnego dnia po przetargu odkupu pisemne
potwierdzenie przyjecia badz odrzucenia oferty przez Ministra Finansow.

6. Przetarg odkupu moze zosta¢ odwotlany lub uniewazniony przez Ministra Finansow bez
podania przyczyn.

§ 20.

1. Po przetargu odkupu Narodowy Bank Polski sporzadza i podaje do wiadomosci, w prasie
o zasigegu ogdlnokrajowym, informacj¢ o wynikach przetargu.

2. Informacja o wynikach przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) warto$¢ nominalna obligacji bedacych przedmiotem oferty,
2) wartos¢ nominalng obligacji przedstawionych do sprzedazy,

3) warto$¢ nominalna obligacji, ktorych oferty sprzedazy przyjeto,
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4) najnizsza przyjeta ceng przetargowa zgltoszona przez uczestnikow,
5) $rednie wazona ceng przetargowa przyjetych ofert,
6) najwyzsza przyjeta ceng przetargowa,
7) stope redukcji ofert z najwyzsza cena przetargowa.
§ 21.

1. Uczestnicy przetargu, ktorych oferty zostaty przyjete, sa obowiazani przedstawi¢ do
odkupu obligacje o danym terminie wykupu; terminy zaptaty okresla list emisyjny.

2. Zaptata ceny odkupu nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. Zaptata jest dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw bankowych
prowadzonych w Narodowym Banku Polskim. Uczestnik przetargu jest obowiazany do
wskazania Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A. banku, ktoérego
rachunek biezacy zostanie uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkéw, o ktorych mowa w ust. 2, wykorzystywanych do rozliczenia oraz
obciazenia rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

4. Obligacje nabyte na przetargu odkupu ulegaja umorzeniu z chwila zaptaty ceny odkupu.

§ 22.

Wykup obligacji lub wyptata odsetek sa dokonywane z wykorzystywaniem rachunkow
bankowych prowadzonych w Narodowym Banku Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, na ktérym obligacje zostatly zdeponowane, jest obowiazany do
wskazania Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A. banku, ktérego rachunek
biezacy zostanie uzyty do zaplaty naleznos$ci z tytutu obligacji.

§ 23.

1. Minister Finanséw zastrzega sobie prawo do wezwania posiadaczy obligacji o danym
terminie wykupu do przedstawienia ich do przedterminowego wykupu.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od
warto$ci nominalnej obligacji. Warunki przedterminowego wykupu, w tym termin
wykupu, warto$¢ nominalna obligacji, ktore beda wczesniej wykupywane, lub sposob jej
ustalenia okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji przedkiadaja obligacje do przedterminowego wykupu, za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych, w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutu
przedterminowego wykupu, rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zostaly
zdeponowane obligacje. Wyplata $wiadczen z tytulu przedterminowego wykupu jest
dokonywana w sposéb, o ktorym mowa w § 22.

§ 24.

1. Minister FinansOw moze przyzna¢ posiadaczowi obligacji, w liScie emisyjnym, prawo
wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie okreslonego
okresu 1 po okreslonej cenie, ktéra moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci
nominalnej obligacji.

2. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa, o ktorym mowa w ust. 1,
obligacje nie podlegaja oprocentowaniu od nast¢pnego dnia po dniu wymagalnosci z
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tytulu przedterminowego wykupu, w tym warto§¢ nominalna obligacji, ktore moga by¢
wczesniej wykupywane, ceng lub sposob ich ustalenia okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji sktadaja dyspozycje przedterminowego wykupu obligacji za
posrednictwem podmiotu prowadzacego, w dniu ustalenia praw z tytulu
przedterminowego wykupu, rachunek papierow wartosciowych, na ktéorym zostaty
zdeponowane obligacje. Zaptata z tytutu przedterminowego wykupu jest dokonywana w
sposob, o ktorym mowa w § 22.

4. W przypadku gdy taczna warto$¢ obligacji przedstawionych do wykupu przekracza
warto$¢ nominalna obligacji, o ktorej mowa w ust. 2, Minister Finansow zastrzega sobie
prawo redukcji zlecen wynikajacych z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego
wykupu. Stopa redukcji jest podawana do wiadomosci w prasie o zasiggu
ogolnokrajowym, nie pozniej niz w dniu okreslonym w liScie emisyjnym.

§ 25.

1. Wykup obligacji, wraz z wyplata naleznych odsetek, nastgpuje ze $rodkéw budzetu
panstwa za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.:

1) w drodze zaptaty w sposob, o ktorym mowa w § 22,

2) poprzez zamiang wierzytelnosci posiadacza obligacji na poczet ceny zakupywanych
przez niego obligacji kolejnych emisji.

2. W przypadku przedterminowego wykupu obligacji wykup nastgpuje wytacznie w drodze
zaplaty, w sposob, o ktorym mowa w § 22.

§ 26.

1. Wierzytelno$¢ z tytutu obligacji moze by¢ zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji
Skarbu Panstwa kolejnych emisji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Minister Finanséw, przed terminem wykupu obligacji, oglasza w prasie o zasiggu
ogolnokrajowym, wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktére ich nabywcy moga dokonaé
zaplaty w sposob okreslony w ust. 1.

§27.

1. Spethienie $wiadczenia z obligacji nastepuje wedlug stanu posiadania obligacji w dniu
ustalenia praw do $wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczenia z tytulu obligacji przypada w terminach
okreslonych w licie emisyjnym.
§ 28.

1. Roszczenie o wykup obligacji ulega przedawnieniu po uplywie dziesigciu lat od dnia, w
ktorym stato si¢ ono wymagalne.

2. Roszczenie o wyplate odsetek ulega przedawnieniu po uplywie trzech lat od dnia, w
ktérym naleznos¢ z tytutu odsetek stata si¢ wymagalna.

§ 29.

Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozporzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowiazek
wykonania czynno$ci przypada na dzien ustawowo wolny od pracy, sobotg lub inny wolny
dzien od pracy, termin wykonania tej czynnos$ci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym
dniu.
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§ 30.

Rozporzadzenie wchodzi w Zycie z dniem ogloszenia.
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