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USTAWA
z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o funduszach inwestycyjnych

Rozdzial 1

Przepisy ogdlne

Art 1.

Ustawa okresla zasady tworzenia i1 dziatania funduszy inwestycyjnych majacych sie-
dzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 2.

1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktorej wylacznym przedmiotem dzia-
falnosci jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych publicznie lub niepu-
blicznie, jezeli ustawa tak stanowi, w okre§lone w ustawie papiery wartosciowe i
inne prawa majatkowe.

2. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalno$¢, przestrzegajac zasad ograniczania

ryzyka inwestycyjnego okreslonych w ustawie.

3. Organizacje i1 sposob dziatania funduszu inwestycyjnego okreslaja ustawa oraz
jego statut.

Art. 3.

1. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
zwane dalej ,,towarzystwem”, dziatajace zgodnie z przepisami ustawy. W przy -
padkach i na warunkach okreslonych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako
organ funduszu, dziala rowniez rada inwestorow albo zgromadzenie inwestorow.

2. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny oraz, jako jego organ, zarzadza nim i
reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Art. 4.

Siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa bgda-
cego jego organem.

Art. 5.

1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i jed-
nostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej:
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1) na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich utamkowe czesci, albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym sa zapi-
sane certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do publicznego obrotu, albo

3) w przypadku niedopuszczonych do publicznego obrotu certyfikatow inwesty-
cyjnych funduszu, o ktérym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 4:

a) bedace samoistnymi posiadaczami certyfikatow inwestycyjnych w formie
dokumentu,

b) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze certyfika-
tow inwestycyjnych, ktore nie maja formy dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentuja prawa majat-
kowe uczestnikow funduszu, okreslone ustawa i statutem funduszu inwestycyj-
nego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania funduszu.

Art. 6.

1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwane dalej ,,aktywami funduszu”, obejmuje
srodki pienigzne z tytutu wplat uczestnikow oraz papiery wartosciowe i udziaty w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia, wniesione do funduszu przez jego
uczestnikOw na warunkach okreslonych w ust. 3, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte
przez fundusz oraz pozytki z tych praw.

2. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pienigzne;.
3. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu - jezeli statut fun-
duszu tak stanowi, lub

2) papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu lub udzialty w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia - jezeli ustawa oraz statut fundu-
szu tak stanowia.

4. Do papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, nie stosuje si¢ wy-
mogu dokonywania obrotu na rynku regulowanym, okre§lonego w art. 5 ust. 1 pkt
2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447).

5. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumie si¢ przez to rowniez wniesienie
do funduszu papieréw wartosciowych lub udzialow w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnos$cia, o ktorych mowa w ust. 3.

Art. 7.

1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia wartosci
aktywoOw netto oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Aktywa funduszu bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywanym w ra-
mach wyodrgbnionego pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajace-
go regularnie systemu, zapewniajacego jednakowe warunki zawierania transakcji

11-07-02



©Kancelaria Sejmu

s. 3/67

oraz powszechny i réwny dostgp do informacji o tych transakcjach, zgodnie z za-
sadami okreslonymi przez witasciwe przepisy kraju, w ktorym obrot ten jest do-
konywany, wycenia si¢, a zobowiazania zwiazane z dokonywaniem transakcji w
takim obrocie ustala si¢ wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, pozostate za$ aktywa 1 zobowigzania - wedlug wartosci go-
dziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachun-
kowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr
88, poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933 1 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141,
poz. 945, z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106, poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155,
poz. 1014, z 1999 r. Nr 9, poz. 75 1 Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 60, poz. 703, Nr
94, poz. 1037 1 Nr 113, poz. 1186, z 2001 r. N102, poz. 1117 1 Nr 111, poz. 1195
oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253) w dniu wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto funduszu ustala si¢, pomniejszajac warto$¢ aktywow
funduszu o jego zobowiazania.

4. Za obroét, o ktdrym mowa w ust. 2, uwaza si¢ w szczegdlno$ci obrdt papierami
warto$ciowymi w rozumieniu przepisow art. 3 ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust.
4, dokonywany na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
na zagranicznym rynku regulowanym lub w trybie okreslonym w art. 92 tej usta-
wy.

Art. 9.

Depozytariusz wykonuje obowiazki okre§lone w ustawie, w szczego6lnosci polegajace
na prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego.

Art. 10.

Towarzystwo 1 depozytariusz dziataja niezaleznie 1 w interesie uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

Art. 10a.

W zakresie, w jakim fundusze inwestycyjne sa uprawnione, na podstawie ustawy lub
zgody Komisji, do lokowania za granica swoich aktywow, sa one rowniez uprawnio-
ne do dokonywania zwigzanych z tym platnosci i transferéw za granice na rzecz nie-
rezydentow. Do sposobu dokonywania tych platnosci i1 transferow stosuje si¢ przepi-
sy ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 160, poz. 1063, z
1999 r. Nr 83, poz. 931 1z 2000 r. Nr 103, poz. 1099).

Art. 10b.

Ilekro¢ w ustawie jest mowa o danych osobowych, rozumie si¢ przez to imi¢ i nazwi-
sko, date 1 miejsce urodzenia oraz adres zamieszkania.
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Rozdzial 2

Tworzenie funduszy inwestycyjnych

Art. 11.

1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wyltacznie przez towarzystwo, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, zwanej dalej
»Komisja”.

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wigcej niz jeden fundusz.

3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty,

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

3) fundusz inwestycyjny zamknigty,

4) specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty,
5) fundusz inwestycyjny mieszany.

4. Oznaczenie ,,fundusz inwestycyjny” lub skrdt tego oznaczenia ma prawo i obo-
wiazek uzywaé w nazwie (firmie), reklamie lub do okreslenia wykonywanej przez
siebie dzialalnosci gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgod-
nie z ustawa. Ograniczenie to nie dotyczy narodowych funduszy inwestycyjnych
utworzonych zgodnie z ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Fundu-
szach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84,
poz. 385,z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r.
Nr 122, poz. 1319 oraz z 2001 r. Nr 63, poz. 637) oraz ubezpieczefi na ;ycie,
jeieli s' one zwi'zane z ubezpieczeniowym funduszem inwestycyjnym w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lipca 1990 r. o dzia*alnoceci ubezpieczeniowej
(Dz.U. z 1996 r. Nr 11, poz. 62, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr
107, poz. 685, Nr 121, poz. 769 1 770 i Nr 139, poz. 934, z 1998 r. Nr 155, poz.
1015, z 1999 r. Nr 49, poz. 483, Nr 101, poz. 1178 i Nr 110, poz. 1255, z 2000 r.
Nr 43, poz. 483, Nr 48, poz. 552, Nr 70, poz. 819, Nr 114, poz. 1193 i Nr 116,
poz. 1216, z 2001 r. Nr 37, poz. 424, Nr 88, poz. 961, Nr 100, poz. 1084 i Nr 110,
poz. 1189 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i N 41, poz. 365).

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju funduszu
zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz moze zamiast ozna-
czenia rodzaju funduszu zgodnie z ust. 3 uzywa¢ w nazwie skrétu tego oznacze-
nia:

1) ,,fio” - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego,
2) ,,sfio” - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
3) ,,fiz” - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

4) ,,stiz” - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigte-
£0,
5) ,,fim” - w przypadku funduszu inwestycyjnego mieszanego.
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Art. 12.

1. Do utworzenia funduszu inwestycyjnego jest niezbédne:
1) nadanie funduszowi statutu przez towarzystwo,
2) zawarcie przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu,
3) wydanie zezwolenia przez Komisjg,
4) zebranie wptat do funduszu w wysokosci okreslonej w jego statucie,
5) wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
2. Laczna wysoko$¢ wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz
4 000 000 zt.
3. Wptaty do funduszu sa zbierane w drodze zapisow.

4. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o kto-
rych mowa w ust. 3, poprzez dokonanie wplat przez towarzystwo lub jego ak-

cjonariuszy.
5. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ prawna z chwilg wpisu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Z ta chwila towarzystwo staje si¢ organem funduszu.

Art. 13.
1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okrggowy w Warszawie, zwany
dalej ,,sadem rejestrowym”.
2. Rejestr funduszy jest jawny i dostgpny dla osob trzecich.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb prowadzenia
rejestru funduszy inwestycyjnych, wzor tego rejestru oraz szczegdlowy tryb po-
stgpowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy. Rejestr powinien zawiera¢
aktualne informacje dotyczace w szczegolnosci rodzaju funduszu, jego organdw i
statutu oraz celu inwestycyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej
funduszu.

Art. 14.
1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okresla:
1) nazwg i1 rodzaj funduszu,
2) firmg, siedzibg i adres towarzystwa,
3) organy funduszu i sposob jego reprezentacji,
4) firmeg (nazwg), siedzibe 1 adres depozytariusza,

4a) firme¢ (nazwg), siedzibe 1 adres podmiotu, ktoremu towarzystwo powierzyto
wykonywanie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 34a ust. 1,

5) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,
6) taczna wysoko$¢ wptat do funduszu, ustalona zgodnie z art. 12 ust. 2,
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7) termin 1 warunki dokonywania zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfi-
katy inwestycyjne, w tym sposoéb dokonywania wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa lub objecie certyfikatow inwestycyjnych,

7a) rodzaje papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, kto-
re moga by¢ przedmiotem wptat, o ktérych mowa w pkt 7, a jezeli przed-
miotem tych wptat moga by¢ tylko papiery wartosciowe okreslonego emi-
tenta - takze nazwe¢ tego emitenta, okres przyjmowania wplat papierami
wartosciowymi oraz zasady wyceny papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem wptat,

7b) rodzaje papieréw wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu i
udzialty w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia, ktore moga byc

przedmiotem wplat na objecie certyfikatow inwestycyjnych - w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

8) w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub mieszanego - liczbe
certyfikatow inwestycyjnych, na ktére przeprowadzane beda zapisy, oraz za-
sady przydzialu certyfikatow inwestycyjnych,

9) cel inwestycyjny funduszu,
10) zasady polityki inwestycyjnej funduszu,

11) zasady wyptacania dochodéw funduszu uczestnikom funduszu, w przypadku
gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodow bez odkupywania jednostek
uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych,

11a) zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego, do-
chodow funduszu - w przypadku, gdy statut funduszu przewiduje wyptacanie
tych dochodow,

12) rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji 1 naliczania kosztow ob-
ciazajacych fundusz, w tym wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow,

13) czegstotliwos$¢ 1 sposodb dokonywania wyceny aktywow funduszu, ustalania
wartosci aktywow netto funduszu oraz wartosci aktywow netto przypadaja-
cych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,

14) sposob 1 szczegotowe warunki:
a) zbywania jednostek uczestnictwa albo wydawania certyfikatow inwesty-
cyjnych,
b) odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow
inwestycyjnych,

15) prawa uczestnikow funduszu,

16) szczegdtowy sposdb udostepniania informacji o funduszu inwestycyjnym do
publicznej wiadomosci,

17) sposOb oglaszania zmian statutu,

18) przyczyny rozwi'zania funduszu inwestycyjnego.
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Art. 15.

1. Celami inwestycyjnymi funduszu, o ktorym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 1 i pkt 2,
moga by¢ wylacznie:
1) ochrona realnej wartosci aktywéw funduszu, lub
2) osiaganie przychodow z lokat netto funduszu, lub
3) wzrost warto$ci aktywow funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Przy okreslaniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie wyraznie zastrzec, ze fun-
dusz nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Art. 16.

1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu szczegdtowo okreslaja sposoby osiggania
celu inwestycyjnego, a w szczego6lnosci:
1) rodzaje papierow wartoSciowych 1 innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu,
2) kryteria doboru lokat,
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne,
4) dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez fundusz.
2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w
statucie, jest obowigzany w terminie 6 miesi¢ecy do dostosowania stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w statucie.

Art. 16a.

Dochodami funduszu inwestycyjnego sa przychody z lokat netto funduszu lub zreali-
zowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 17.

Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie fundu-
szu inwestycyjnego zatacza sig:
1) statut funduszu inwestycyjnego,
2) umowg z depozytariuszem,
3) statut towarzystwa tworzacego fundusz oraz odpis z rejestru przedsigbiorcow,
4) dane osobowe cz*onkow zarz'du i1 rady nadzorczej towarzystwa,

6) dane osobowe 0s0b zatrudnionych w towarzystwie, ktore majq istotny wptyw
na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegolnosci na decyzje inwestycyjne

pkt 5 w art. 17 skre-
slony

funduszu,

7) listg 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow
okreslonych w umowie,

8) informacje o kwalifikacjach 1 do$wiadczeniu zawodowym o0sob, o ktorych
mowa w pkt 6 i 7, zwlaszcza w zakresie lokowania w papiery warto$ciowe i
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inne prawa majatkowe stanowiace przedmiot lokat funduszu, oraz zaswiad-
czenia o niekaralno$ci tych osob,

9) odpisy z wilasciwego rejestru podmiotow, ktorym towarzystwo powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkow.

Art. 18.

1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego w terminie

dwodch miesigey od dnia ztozenia wniosku. ust. 2 w art. 18 skre-

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy dokumentow zataczonych do S$lony
wniosku wynika, ze osoby, o ktorych mowa w art. 17 pkt 6 1 pkt 7, moga wyko-
nywaé swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb
nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu, albo jezeli statut
funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezy-
cie interesow uczestnikéw funduszu.

Art. 19.
1. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego wymaga zezwolenia Komisji.
2. Komisja wydaje zezwolenie w ciagu dwoch miesigcy od dnia ztozenia wniosku.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana jest sprzeczna z prawem lub intere-
sem uczestnikow funduszu.

4. O zmianie statutu funduszu towarzystwo oglosi w sposob okreslony w statucie.

5. Zmiana statutu funduszu wchodzi w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia
dokonania ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogtoszenia, jezeli
statut przewiduje wigcej niz jedno ogloszenie.

6. Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie terminu okreslonego w ust. 5, jezeli nie na-
ruszy to interesu uczestnikow funduszu albo jezeli skrocenia terminu wymaga
interes uczestnikow funduszu.

7. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o dokonaniu ogloszen i1 terminach
ich dokonania oraz sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru
zmiany statutu, dotaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz z informacja o
dokonaniu ogloszen i o terminach ich dokonania. Sad rejestrowy wpisuje do re-
jestru informacj¢ o zmianie statutu wraz z data wejscia w zycie zmiany.

Art. 20.

1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyj-
ne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpuja-
cym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu. Termin przyjmo-
wania zapisow nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne

dokonuja wptat do funduszu inwestycyjnego i otrzymuja pisemne potwierdzenie
wplat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest niecodwo-
talny i bezwarunkowy.
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Art. 21.

1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na certyfikaty in-
westycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu, bezposrednio lub za posred-
nictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

2. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa
oraz na certyfikaty inwestycyjne niepodlegajace obowiazkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu za posrednictwem podmiotu innego niz wymieniony w ust. 1.
W takim przypadku do wniosku, o ktorym mowa w art. 17, towarzystwo zatacza
umowg¢ zawarta z tym podmiotem.

3. Komisja odmawia zgody, jezeli z analizy umowy, o ktérej mowa w ust. 2, wyni-
ka, ze podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapisow moze wykonywac te czyn-
nos$ci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabez-
pieczajacy interesy osob zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa oraz na certy-
fikaty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu.

Art. 22.

1. Wplaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony rachunek to-
warzystwa prowadzony przez depozytariusza.

2. Do wp?at dokonanych w papierach wartoceciowych przepis ust. 1 stosuje si€¢ od-
powiednio.

3. Przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego towarzystwo nie moze rozpo-
rzadza¢ wptatami do funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat
lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Art. 23.

1. Jezeli w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapisOw na jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano wptat w wysokosci okre-
slonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmo-
wania zapisow, przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. Przydziat jednostek uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanie do rejestru uczest-
nikow funduszu liczby jednostek uczestnictwa przypadajacej na dokonana wptatg
do funduszu inwestycyjnego, powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu.

3. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 2, wywotuje skutki prawne z chwila
wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktéorym mowa w ust. 1, towarzystwo
sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

5. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 4, nalezy dotaczy¢:
1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego,

2) statut funduszu inwestycyjnego,
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3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz odpis z rejestru
przedsigbiorcow,

4) liste cztonkdéw zarzadu towarzystwa,

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat oraz o
zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawa, statutem funduszu inwestycyjnego
oraz zezwoleniem wydanym przez Komisjg.

6. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

7. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru, jezeli nie
zostaly spelnione warunki okre§lone w ustawie, statucie funduszu lub w zezwole-
niu wydanym przez Komisjg.

8. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, fun-
dusz wydaje certyfikaty inwestycyjne na warunkach i w sposob okreslony w sta-

tucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji, o ktorych mowa
w art. 102k ust. 1 pkt 2, oraz dor¢cza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 24.

1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru Komisja moze cofnaé ze-
zwolenie na utworzenie funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat towarzystwo naru-
szylto przepisy ustawy, statut funduszu lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu wygasa, jezeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na
utworzenie funduszu, towarzystwo nie zebralo wptat w wysokosci okreslonej
W statucie,

2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego
utworzenie, towarzystwo nie ztozylo wniosku o wpisanie funduszu do reje-
stru.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktéorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu do rejestru stato si¢
prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu
stala si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub pkt 2

- zwraca wplaty do funduszu wraz z warto$cia otrzymanych pozytkéw i odsetka-
mi naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek pro-
wadzony przez depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymie-
nionych w pkt 1-3.

Art. 25.

1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru towarzystwo dokonuje
czynnos$ci prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we wtasnym imie-
niu i na wtasny rachunek.
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2. Z chwila wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz wstepuje w pra-
wa 1 obowiazki z tytutu:

1) wplat,
2) umowy z depozytariuszem,

3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikéw funduszu.

Art. 26.

1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa albo wydaje 1 wykupuje certyfikaty inwestycyjne bezpo-
srednio lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa moga by¢ zbywane 1 odkupy-
wane za posrednictwem podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢
maklerska.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2. Do
wniosku zalacza sie:

1) umowe z funduszem inwestycyjnym o prowadzenie zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa,

2) statut lub umowe spotki wnioskodawcy lub inny dokument okreslajacy sytu-
acje prawna wnioskodawcy,

3) schemat 1 opis powiazan kapitatowych wnioskodawcy,

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania,
a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i informacje
przedstawiajace rzetelnie aktualna sytuacje finansowa wnioskodawcy,

5) dokumenty okreslajace sposob 1 warunki prowadzenia zbywania i1 odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa, w tym:

a) procedury zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa,

b) wskazanie jednostek organizacyjnych wnioskodawcy, w ktorych bedzie
prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa,

c¢) opis warunkow technicznych i organizacyjnych wykonywania dziatalno-
$ci w zakresie zbywania 1 odkupywania jednostek uczestnictwa,

d) wskazanie 0osob odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalnos$ci w zakre-
sie zbywania 1 odkupywania jednostek uczestnictwa,

e) informacje o przeszkoleniu pracownikéw wnioskodawcy w zakresie pro-
cedur zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa,

f) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stano-
wiacych tajemnicg zawodowa,

g) zasady przechowywania i1 archiwizowania dokumentow zwiazanych z
prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktorych mowa w
ust. 3,
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2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tre-

$ci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wniosko-
dawca moze wykonywac czynnos$ci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy osob zapisujacych si¢ na
jednostki uczestnictwa lub interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

5. Minimalna wysoko$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego okresla statut.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ optaty za zbywanie jednostek uczestnictwa lub wy-
dawanie certyfikatow inwestycyjnych oraz odkupywanie jednostek uczestnictwa
lub wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych. Statut funduszu inwestycyjnego
okresla maksymalna wysokos$¢ i sposob pobierania tych optat.

Art. 26a.

1. Os$wiadczenia woli uczestnikow funduszu inwestycyjnego, w tym zlecenia naby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, moga by¢ sktadane, z zastrzezeniem
art. 26 ust. 1 1 ust. 2, za posrednictwem o0so6b fizycznych pozostajacych z towarzy-
stwem, podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska lub podmiotem, o kto-
rym mowa w art. 26 ust. 2, w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowac wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa lub otrzymywac 1 przekazywa¢ wyplat z tytutu ich odku-
pienia.

2. Za czynnoS$ci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1, odpo-
wiadaja, jak za dzialania wlasne, odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 129a ust. 1,

2) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska - zgodnie z przepisami ustawy, o
ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

3) podmiot, o ktorym mowa w art. 26 ust. 2 — w trybie art. 133a ust. 1.

Art. 26b.

1. Oswiadczenia woli uczestnikow funduszu inwestycyjnego sktadane w zwiazku z
nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fundusz jednostek uczestnictwa moga
by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji. Zwiazane z tymi
oswiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacji, jezeli dokumenty te zostana w sposob nalezyty sporzadzone, utrwalo-
ne, zabezpieczone 1 przechowywane.

2. Czynnos$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa w ust. 1, spelnia wymagania doty-
czace formy pisemnej takze w przypadku, gdy forma pisemna zostala zastrzezona
pod rygorem niewaznosci.

3. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, warunki sktadania za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji o$wiadczen woli w zwiazku z na-
bywaniem 1 zadaniem odkupienia przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz spo-
sob sporzadzania, utrwalania, zabezpieczenia 1 przechowywania dokumentow
zwiazanych z tym o$wiadczeniami. Rozporzadzenie powinno okre§la¢ warunki
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zapewniajace bezpieczenstwo obrotu oraz ochrong interesow uczestnikow fundu-
szy inwestycyjnych.

Art. 27.

1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatlu jednostek uczestnictwa albo certy-
fikatoéw inwestycyjnych, jezeli statut funduszu na to zezwala. Podziat jednostki
uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego dokonywany jest na rowne czgsci,
tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci jednostki uczestnictwa albo
certyfikatu inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu okresla sposodb podziatu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych oraz sposoéb dokonywania ogtoszen o zamiarze dokonania po-
dziatu.

Art. 28.
1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
1) nazwg i1 rodzaj funduszu inwestycyjnego,
2) cel inwestycyjny i czas trwania funduszu,

3) firmg, siedzibg i adres towarzystwa tworzacego fundusz, sposob reprezento-
wania towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsigbior-
céw wraz z oznaczeniem sadu prowadzacego rejestr,

4) listg czlonkoéw zarzadu towarzystwa oraz pelnomocnikéw, ktorym udzielono
pelnomocnictwa ogolnego do reprezentowania funduszu,

5) firmg lub nazwg, siedzibg 1 adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1 fundusz sktada niezwlocznie
wniosek o ich wpisanie do rejestru funduszy.

3. Wpisanie zmian zwigzanych z przej¢ciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym
przez inne towarzystwo moze nastapi¢ dopiero po przedstawieniu:

1) zezwolenia Komisji na odpowiednia zmiang statutu funduszu,

2) informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Kon-
sumentow w odniesieniu do przejgcia zarzadzania funduszem.

Art. 29,

1. Rachunkowos$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania, badania i
sktadania do ogloszenia rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych regu-
luja odrgbne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego zatwierdza, z zastrze-
zeniem art. 102t, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.
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Rozdzial 3

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 30.

1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wylacznie spotka akcyjna z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Ko-
misji na wykonywanie dziatalno$ci okreslonej w art. 34 ust. 1.

2. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci okre-
$lonej w art. 34 ust. 1 wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia sktada
jednoczesnie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja, udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, moze jednocze$nie
udzieli¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Art. 31.

W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy Kodek-
su handlowego.

Art. 32.

Jednoosobowym zatozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 33.

1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,,towarzystwo funduszy inwe-
stycyjnych”. Jezeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze zamiast te-
go dodatkowego oznaczenia uzywac¢ w firmie skrotu ,,tfi”.

2. Oznaczenia ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrotu tego oznaczenia
moze uzywac wylacznie towarzystwo dzialajace na podstawie ustawy.

Art. 34.

1. Przedmiotem dziatalno$ci przedsigbiorstwa towarzystwa jest wytacznie tworzenie
funduszy inwestycyjnych i1 zarzadzanie nimi, reprezentowanie ich wobec 0s6b
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, o kto-
rym mowa w art. 121a.

2. Towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym odptatnie.

3. Do zarzadzania funduszem lub funduszami inwestycyjnymi towarzystwo jest
obowiazane zatrudnia¢ co najmniej dwoch doradcéw inwestycyjnych, z zastrze-
zeniem art. 34a ust. 4.

Art. 34a.

1. Towarzystwo moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego cz¢sécia wytacznie podmiotowi prowadzacemu dziatal-
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nos¢ maklerska w zakresie wynikajacym z przepisOw ustawy, o ktorej mowa w
art. 6 ust. 4.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktoérej mowa w ust. 1, nie zwalnia towa-
rzystwa z odpowiedzialnosci wobec uczestnikow funduszu okreslonej w art. 44
ust. 1.

3. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy,
o ktorej mowa w ust. 1, towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw funduszu
solidarnie z podmiotem prowadzacym dziatalno§¢ maklerska, ktoremu zlecito za-
rzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia, chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. W przypadku, gdy na podstawie umowy lub uméw, o ktorych mowa w ust. 1, to-
warzystwo zlecito zarzadzanie cato$cig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarza-
dzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych, nie stosuje si¢ wymogu zatrud-
niania przez towarzystwo dwoch doradcow inwestycyjnych.

Art. 35.

1. Kapital zaktadowy towarzystwa wynosi co najmniej 3 000 000 zt. Jezeli towarzy-
stwo ma zarzadza¢ wigcej niz jednym funduszem inwestycyjnym, kwota ta ulega
powigkszeniu o 1 000 000 zt na kazdy kolejny fundusz.

2. Kapitat zaktadowy towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1 powinien by¢
optacony wkladami pieni¢znymi przed zlozeniem wnioskow, o ktorych mowa w
art. 30 ust. 2.

Art. 36.

1. Towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitalow wtasnych na poziomie nie
nizszym niz 50% minimalnego kapitatu zaktadowego okreslonego zgodnie z art.
35 ust. 1.

2. O zmniejszeniu wysokoceci kapita’6w wasnych poni;ej poziomu okrecelonego w
ust. 1 towarzystwo zawiadamia niezw>ocznie Komisjé.

3. Komisja moze cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzy-
stwo towarzystwa, jezeli wysokos$¢ kapitatow wilasnych towarzystwa nie zosta-
nie, w terminie trzech miesigcy, uzupetniona do wymaganego poziomu.

Art. 37.

1. Kapital zaktadowy towarzystwa moze pochodzi¢ wytacznie ze zrodet udoku-
mentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego nie moga pochodzié z
pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowiazane do udoku-
mentowania zrodel pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitalu zaktado-
wego towarzystwa lub tytulem zaptaty ceny nabycia oraz do zlozenia zaswiad-
czenia o wysokosci zaleglosci podatkowych, wydanego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz. 926
1 Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 11, poz. 95 1 Nr 92,
poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr 116, poz. 1216, Nr 120, poz. 1268 1
N122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42, poz. 475,
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Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 1 Nr 130, poz. 1452). W przypadku niere-
zydentow niepodlegajacych obowiazkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wiasciwy organ kon-
troli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych osob.

Art. 38.

Akcje towarzystwa sa wylacznie akcjami imiennymi.

Art. 39.

1. Nabycie lub objgcie akcji towarzystwa w liczbie, ktora spowoduje osiagnigcie lub
przekroczenie 20%, 33% lub 50% ogodlnej liczby gltoséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy towarzystwa, wymaga uprzedniej zgody Komisji, przy czym
nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub po-
siadanie przez podmiot dominujacy, a nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot
dominujacy uwaza si¢ za nabycie lub posiadanie przez podmiot zalezny.

2. Za podmiot dominujacy (zalezny), o ktorym mowa w ust. 1, uwaza si¢ podmiot
dominujacy (zalezny) w rozumieniu przepiséw ustawy, o ktorej mowa w art. 6
ust. 4.

3. Obowiazek okreslony w ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do nabycia lub posiadania
obligacji zamiennych na akcje.

4. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 1 ust. 3, dokonane bez zgody Komisji sa
niewazne.

Art. 40.

Do wnioskéw spétki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza si¢:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsigbiorcow,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu in-
formacji, ktoérych wykorzystanie mogtoby narusza¢ interes uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego lub interes uczestnikow publicznego obrotu papierami
wartosciowymi,

3) dane osobowe cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz zaswiadczenia o nieka-
ralnos$ci tych osob,

4) listg co najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych, ktdrzy zostang zatrudnieni
przez towarzystwo, oraz o$wiadczenia tych 0s6b o wyrazeniu zgody na za-
trudnienie 1 za§wiadczenia o ich niekaralnosci w przypadku, o ktérym mowa
w art. 34 ust. 3,

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania w przypadku, gdy
wnioskodawca wykonywat dziatalno$¢ w innej dziedzinie przed zlozeniem
wniosku,
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6) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy - dane osobowe tych oséb, informacje o dotych-
czasowym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalnosci gospo-
darczej,

7) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy - informacj¢ na temat wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozda-
nie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych 1 raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami
prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i infor-
macje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacje finansowa,

8) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy po-
siadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub 5% kapi-
talu zakladowego wnioskodawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy)
lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu
wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej,

9) odpisy z wiasciwych rejestrow podmiotdéw, ktdrym towarzystwo zamierza
powierzy¢ wykonywanie swoich obowiazkow,
10) statut funduszu inwestycyjnego,

11) umowge z depozytariuszem,

12) liste os6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow
okreslonych w umowie wraz z informacjami o kwalifikacjach i do§wiadcze-
niu zawodowym tych osob oraz zaswiadczenia o ich niekaralnosci.

Art. 40a.

1. Przepisy art. 12 ust. 1 pkt 1 i pkt 2, art. 25 oraz art. 33-35 1 art. 37 1 art. 38 stosuje
si¢ odpowiednio do spotki akcyjnej ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 37 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, jezeli przed dniem zlozenia
wniosku spotka ta wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypad-
ku do wniosku nalezy zataczy¢ zaswiadczenia o wysokosci zaleglosci podatko-
wych akcjonariuszy tej spoiki, o ktorych mowa w art. 37 ust. 2.

Art. 41.

1. Komisja wydaje decyzje w sprawie zezwolen, o ktérych mowa w art. 40, w ter-
minie 2 miesigcy od dnia ztozenia wnioskow.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo w
przypadku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktorych mowa w
art. 40 pkt 1-9,
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2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tre-
$ci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wniosko-
dawca lub osoby, o ktorych mowa w art. 40 pkt 3, moga wykonywac¢ dziatal-
nos$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie za-
bezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu.

W takich przypadkach Komisja odmawia rowniez zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy dokumentéw zataczonych do
wniosku wynika, ze osoby, o ktorych mowa w art. 40 pkt 12, moga wykonywac
swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezy-
cie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu albo jezeli statut funduszu
inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezycie intere-
sow uczestnikow funduszu. W takim przypadku Komisja moze udzieli¢ zezwole-
nia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.

Art. 42.
1. Zgody Komisji wymaga:
1) zmiana depozytariusza,
2) powotanie cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa.

2. Zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie wymaga powotanie w sktad odpowied-
nio zarzadu albo rady nadzorczej osoby, ktoéra w poprzedniej kadencji petnita
funkcje w danym organie.

Art. 43.

Towarzystwo niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o kazdej zmianie danych zawartych
we wniosku 1 dokumentach, o ktorych mowa w art. 17.

Art. 44.

1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu za wszelkie szkody spo-
wodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow
w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowiazkoéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za
ktore towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

2. Za szkody z tytutow, o ktorych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie ponosi
odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkoéw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialno$ci towarzystwa.

Art. 45.

1. Do zachowania tajemnicy zawodowej dotyczacej dziatalnosci funduszu in
westycyjnego obowiazani sg:

1) cztonkowie organow towarzystwa,
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2) pracownicy towarzystwa,

3) osoby pozostajace z towarzystwem albo funduszem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

4) pracownicy podmiotow pozostajacych z towarzystwem albo funduszem w
stosunku, o ktorym mowa w pkt 3,

5) przewodniczacy Komisji, jego zastepcy, cztonkowie Komisji i osoby uczest-
niczace w posiedzeniach Komisji z glosem doradczym,

6) pracownicy urzedu Komisji oraz osoby pozostajace z nim w stosunku, o kto-
rym mowa w pkt 3,

7) cztonkowie rady i zgromadzenia inwestorow bgdacy osobami fizycznymi, a w
przypadku cztonkow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organiza-
cyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej - osoby uprawnione do repre-
zentowania tych podmiotow,

8) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art. 128.

2. Tajemnice zawodowa w rozumieniu ust. 1 stanowi informacja zwigzana z loka-
tami funduszu oraz rejestrem uczestnikoéw funduszu, ktdérej ujawnienie mogtoby
naruszy¢ interes uczestnikOw funduszu lub interes uczestnikoéw publicznego ob-
rotu papierami warto§ciowymi.

3. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rOwniez po ustaniu stosun-
kow prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 46.
1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywaé lub obejmowac udziatow, akcji albo innych papieréw wartoscio-
wych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica ani uczestniczy¢ w spotkach nie majacych osobowosci
prawnej,

2) nabywac¢ papierow wartosciowych emitowanych przez depozytariusza,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z wyjatkiem pozyczek z funduszu
utworzonego na podstawie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym fun-
duszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1996 r. Nr 70, poz. 335, Nr 118, poz.
561, Nr 139, poz. 647 i Nr 147, poz. 686, z 1997 r. Nr 82, poz. 518 i Nr 121,
poz. 770 oraz z 1998 r. N r 75, poz. 486 i Nr 113, poz. 717),

4) zaciaga¢ pozyczek i kredytoéw, w tym takze dokonywac emisji obligacji, w
wysokosci przekraczajacej facznie 10% wartosci kapitatow wiasnych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sig do:

1) papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych w dro-
dze zapis6w, o ktérych mowa w art. 12 ust. 3,

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwigkszenia wartosci aktywow
netto funduszu w przypadku, o ktorym mowa w art. 69a ust. 2,
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4) udziatow lub akcji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, zarzadza-
nych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym - w liczbie
niepowodujacej powstania stosunku dominacji w rozumieniu przepisow
ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

c¢) bedacych podmiotami, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2 — do wartosci
nieprzekraczajacej tacznie 10% kapitatow wiasnych towarzystwa,

5) akeji spotek prowadzacych gielde lub rynek pozagietdowy w rozumieniu
przepisOw ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

6) papierow wartosciowych i1 praw majatkowych, okreslonych w art. 97 ustawy,
o ktorej mowa w art. 6 ust. 4, nabywanych do zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, z zastrzezeniem art. 121e ust. 1.

Art. 47.

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo wygasa z chwila oglo-
szenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.

Art. 48.

1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ towarzystwa, o
ktorej mowa w art. 129a ust. 1 pkt 1 1 ust. 2, lub od dnia wygasnigcia takiego ze-
zwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym
czasie fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje certyfikatow
inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne
towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, ktore zamierza przeja¢ zarzadzanie funduszem inwestycyjnym,
sktada do Komisji wniosek o zezwolenie na zmiang statutu funduszu w zakresie
okreslonym w art. 14 ust. 2 pkt 2 1 pkt 3 wraz z zatacznikami wymienionymi w
art. 17 pkt 3,4, 61 8.

Art. 49,

1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji
funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza.
2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego dokumenty i inne nos$niki in-

formacji, o ktorych mowa w ust. 1, towarzystwo ma obowiazek przechowywacé
przez piec lat od chwili rozwiagzania funduszu .

3. Jezeli zezwolenie wygasto z mocy prawa lub cofni¢to zezwolenie na prowadze-
nie dziatalno$ci przez towarzystwo, depozytariusz przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nos$niki informacji funduszy co najmniej przez piec lat od
chwili rozwiagzania funduszu.
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4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza do dokumentow i1 innych
nos$nikow informacji, zwiazanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym,
stosuje si¢ przepis art. 460 § 2 Kodeksu handlowego. Wiasciwy sad niezwtocz-
nie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczonym przechowawcy.

Rozdzial 4

Depozytariusz

Art. 50.
Umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu mozna zawrze¢ wylacznie z:

1) bankiem, ktorego siedziba znajduje si¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
1 ktorego fundusze wtasne wynosza co najmniej 100 000 000 zt, albo

<2) krajowym oddzialem banku zagranicznego, ktérego siedziba znajduje
si¢ na obszarze panstwa bedacego czlonkiem Unii Europejskiej, jezeli
fundusze wlasne przydzielone do dyspozycji tego oddzialu wynosza co
najmniej 100 000 000 zl, albo>

3) Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna.

Art. 51.
L. O‘t’)ow1qzk1 depozytarlus?a wynlka.uqcc‘e z umowy o prowadzenie rejestru akty- pkt 2 w art. 50 weho-
wow funduszu inwestycyjnego obejmuja: dzi w zycie z dniem

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego zapisywanych na UZyskania przez RP
czlonkostwa w UE

Wlaéc%wych rachunkach oraz przechpwywanych przez de:pozytariusza 1 inne (Dz.U. 2 2000 r. Nr
podmioty na mocy odrgbnych przepisdw lub na podstawie umoéw zawartych 114, poz. 1192)
na polecenie funduszu,

2) zapewnienie, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa lub wykupywanie
certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa 1 sta-
tutem funduszu inwestycyjnego,

3) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych aktywoéw funduszu inwesty-
cyjnego nastepowalo bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie
terminowo$ci rozliczania umow z uczestnikami funduszu,

4) zapewnienie, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i warto$¢
jednostki uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem
funduszu inwestycyjnego,

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w
sposOb zgodny z przepisami prawa i ze statutem funduszu,

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z
prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

2. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, réwniez z
bankami lub instytucjami finansowymi, ktére maja siedzib¢ poza obszarem Rze-
czypospolitej Polskie;j.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem 1 statutem wykonywanie obowiazkow
funduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2-5, co najmniej przez stala kontrole
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czynnosci faktycznych 1 prawnych dokonywanych przez fundusz oraz doprowa-
dzanie do zgodnosci tych czynnos$ci z prawem 1 statutem funduszu.

4. Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wystgpowania, w imieniu uczestni-
kow, z powoddztwem przeciwko towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarza-
dzania funduszem i jego reprezentacji.

Art. 52.

1. Czlonkowie organdéw depozytariusza i jego pracownicy nie moga by¢ cztonkami
wiadz towarzystwa.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego fundu-
szem inwestycyjnym, ktorego aktywa rejestruje.

Art. 53.

1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego okresla
szczegotowe obowiazki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego oraz sposob
ich wykonywania, a takze wynagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulacji
kosztéw obciazajacych fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze ograniczy¢ obowiazkow depozytariu-
sza okreslonych w ustawie.

Art. 54.
1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale-

zytym wykonywaniem obowiazkow okreslonych w art. 51 ust. 11 4.

2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w
umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu oraz z tego powodu, ze depo-
zytariusz zawart na rzecz funduszu umowe o przechowywanie czg¢sci lub catosci
aktywow funduszu z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.

Art. 55.

Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moze rozwiaza¢ umowe¢ o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz sze$é
miesigcy. O wypowiedzeniu umowy wypowiadajacy zawiadamia niezwlocznie Ko-
misje.

Art. 56.

1. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) fundusz inwestycyjny wypowiada umowe¢ 1 niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg,
2) Komisja moze nakaza¢ funduszowi inwestycyjnemu zmiang depozytariusza.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, wypowiedzenie moze nastapi¢ w ter-
minie krotszym niz sze$¢ miesigcy.
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Art. 57.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci depozytariusza, fundusz
inwestycyjny niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 55 zdanie
pierwsze nie stosuje sig.

Art. 58.

1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowiazkéw okreslonych w art. 51 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktorym rozwiazano umowg, jest obowigzany wydaé depozyta-
riuszowi, z ktorym fundusz inwestycyjny zawarl umowg, rejestr aktywow, prze-
chowywane aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwiazane z wyko-
nywaniem obowiazkow okreslonych w ust. 1 w terminach uzgodnionych przez
strony, jednakze bez zbgdnej zwtoki.

Art. 59.

Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty
dokonane na rachunek, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1 1 art. 91b ust. 1, nie moga
by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom,
o ktorych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, nie wchodza do masy upadtosci depozytariu-
sza lub tych podmiotdéw i nie moga by¢ objete postgpowaniem uktadowym.

Rozdzial 5
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 60.

Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupie-
nia na zadanie uczestnika funduszu. Z chwila odkupienia jednostki uczestnictwa sa
umarzane zZ mocy prawa.

Art. 61.
1. Jednostki uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego otwartego reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe.
2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob trze-
cich.
3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawni-

ka z przedmiotu zastawu nastepuje wylacznie w wyniku odkupienia jednostek
uczestnictwa przez fundusz na zadanie zgtoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila
dokonania, na wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikow
funduszu, po przedstawieniu towarzystwu umowy zastawu.
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6. Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie
moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ funduszowi zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa obciazonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca
moze zglosi¢ funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazo-
nych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy $rodkow pienig¢znych z ty-
tutu odkupienia przez fundusz tych jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpie-
czonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu reje-
strowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne
z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie 1 wygasnigcie zastawu skarbowego
1 zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4-8 do zastawu na jednostkach uczestnictwa
stosuje si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.

Art. 62.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z czg-
stotliwos$cia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ warto$¢ aktywdw netto, po ktorej
przekroczeniu fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W ta-
kim przypadku statut funduszu okresli warunki wznowienia zbywania jednostek
uczestnictwa.

Art. 63.
Z czestotliwo$cia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu zby-
wania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty doko-
nuje:
1) wyceny aktywow funduszu,
2) ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu,

3) ustalenia ceny zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa,

4) ustalenia wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa.

Art. 64.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane 1 odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia
warto$ci aktywow netto funduszu przez liczbg jednostek ustalona na podstawie reje-
stru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, odpowiednio powigkszonej lub pomniej-
szonej o optaty, o ktérych mowa w art. 26 ust. 4.

Art. 65.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestnikow funduszu.
2. Rejestr uczestnikéw funduszu zawiera w szczegdlnosci:

1) dane identyfikujace uczestnika funduszu,
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2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do uczestnika,

3) date nabycia, liczbg 1 ceng nabycia jednostki uczestnictwa,

4) datg odkupienia, liczbe odkupionych jednostek oraz kwote wyptacona uczest-
nikowi za odkupione jednostki,

5) datg oraz kwote dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi,

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez uczestni-
ka funduszu,

7) wzmiankg o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

Art. 66. dodany ust. 6 w art.

1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jest obowia- 67 wehodzi w Zycie 2
dniem uzyskania

zany zby¢ liczbg jednostek ustalong zgodnie z art. 64. przez RP czlonko-

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestni- Stwa w UE)

koéw funduszu liczby jednostek uczestnictwa nabytych przez uczestnika za doko-
nana wplate.

3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ minimalna kwote, za jaka jedno-
razowo mozna naby¢ jednostki uczestnictwa.

Art. 67.

1. Od uczestnikow, ktorzy zazadali odkupienia jednostek uczestnictwa, fundusz jest
obowiazany odkupi¢ te jednostki po cenie ustalonej zgodnie z art. 64.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do rejestru
uczestnikow funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty na-
leznej uczestnikowi z tytulu odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, w spo-
sob okreslony w statucie funduszu.

4. Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez fundusz jed-
nostek uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywdéw funduszu, fundusz moze zawiesic¢
odkupywanie jednostek uczestnictwa na dwa tygodnie.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, za zgoda 1 na warunkach okreslonych
przez Komisje:
1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigcy,

2) w okresie nie przekraczajacym szes$ciu miesigcy, przy zastosowaniu propor-
cjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, fundusz moze odkupywac jednostki uczestnictwa w ratach.

<6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, ktore sa zbywane lub odkupywane rowniez na obszarze
panstw czlonkowskich Unii Europejskiej, fundusz ten jest obowiazany poin-
formowac o tym fakcie Komisje.>
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Art. 68.
1. Statut okresli terminy, w jakich najpdzniej nastapi:
1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jed-
nostki,
2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich
odkupienia.
2. Terminy, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga by¢ dtuzsze niz siedem dni.

Art. 69.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwlocznie dorgcza uczestnikowi
funduszu pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
chyba Ze uczestnik wyrazit pisemna zgodg na dorgczanie tych potwierdzen w in-
nych terminach.

2. Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawierac:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu,
2) nazwg funduszu,
3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
4) liczbg zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich warto$¢,

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu jednostek uczestnictwa.

Art. 69a.

1. Warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢ nizsza
niz 2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto funduszu inwestycyj-
nego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zt fundusz oglasza niezwltocznie w

sposoOb okreslony w statucie.
3. W ogtoszeniu, o ktorym mowa w ust. 2, fundusz okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
ponizej poziomu, o ktorym mowa w ust. 2,

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci aktywow
netto funduszu.

Art. 70.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 73 1 art. 80, moze
lokowac¢ aktywa funduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym,
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2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu, pod warunkiem ze statut funduszu zezwala na dokonywanie takich
lokat,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1 1 pkt 2 lub wierzytelnosci
pienigzne o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz rok, pod warunkiem ze
sa one zbywalne 1 ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie,
nie rzadziej jednak niz w dniu wyceny, z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% warto$ci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu, o ktérym mowa
w art. 7 ust. 2, oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego ob-
rotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 71.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% warto$ci swoich
aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzy-
telno$ci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow
W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40%
wartosci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

Art. 71a.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wigcej niz 25 % warto$ci ak-
tywow funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci aktywow fun-
duszu.

Art. 72.

1. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w
art. 71.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 71, nie stosuje si¢, z zastrzezeniem ust. 4,
rowniez do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, kto-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.
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3. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, nie spetniaja warunkow okreslo-
nych w art. 71, powinny by¢ dokonywane w papiery warto§ciowe co najmniej
sze$ciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywow funduszu.

4. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2, dokonywane w papiery wartosciowe jednego
emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzszaé¢ 35%
wartosci aktywow funduszu, chyba ze statut funduszu inwestycyjnego otwartego
na to zezwala 1 wskazuje tego emitenta lub gwaranta.

Art. 73.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4, moze nabywac jednostki
uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ swoje aktywa w tytuty uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajq je
na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 5.

3. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, nie moze przewyzsza¢ 5%
wartosci aktywow funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo wylacznie w
przypadku, gdy fundusze te specjalizuja si¢ w inwestycjach na okreslonym ob-
szarze geograficznym lub w okre§lonej branzy albo sektorze gospodarczym i
mozliwos¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach jest wskaza-
na w statucie funduszu.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, towarzystwo nie moze pobiera¢ wyna-
grodzenia ani obciaza¢ funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem aktywow
funduszu w jednostki uczestnictwa.

Art. 74.

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery war-
toSciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez to samo towa-
rzystwo. Fundusz jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ o istotnych
warunkach zawartej umowy.

Art. 75.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% gloséw w ktoérymkolwiek organie emitenta tych papierow.
2. W przypadku gdy papiery wartoSciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez to samo towarzystwo dawalyby wigcej niz 10% glosow
w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo glosu z papieréw
warto$ciowych dajacych tacznie 10% glosow.
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Art. 76.

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 70
ust. 1 pkt 3, art. 71 ust. 1 lub ust. 2, art. 72 ust. 3 lub ust. 4, art. 73 ust. 3 oraz art.
75 ust. 1 sa wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia okre§lone w prze-
pisach wymienionych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, w ciagu sze-
Sciu miesigcy, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie,
uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 77.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy
jeszcze nie zostaty przez fundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie
takich praw, z zastrzezeniem art. 76,

2) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem art. 70,
3) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, repre-
zentujacych prawa do metali szlachetnych.
2. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 4, nie moze:

1) lokowa¢ aktywow funduszu w papiery warto$ciowe i wierzytelnosci towarzy-
stwa zarzadzajacego tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotow po-
zostajacych z nimi w stosunku zalezno$ci lub dominacji, w rozumieniu prze-
pisow o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

2) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sa papiery warto§ciowe 1 wierzytelno-
$ci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) czlonkami organow towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obo-
wiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fun-
duszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiaz-
ku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek po-
krewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie,

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majat-
kowe, z akcjonariuszami:

a) towarzystwa,

b) depozytariusza,

¢) podmiotéw pozostajacych z towarzystwem lub depozytariuszem w sto-

sunku zalezno$ci lub dominacji w rozumieniu przepisow o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i pkt 3, nie stosuje si¢ do papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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4. Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywanie czynnosci prawnych, o ktorych
mowa w ust. 2, pod warunkiem ze nie bedzie to narusza¢ interesOw uczestnikow
funduszu.

Art. 78.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze zaciaga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% warto-
sci aktywow netto funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Art. 79.

Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezacych zobowigzan funduszu, cz¢s¢ swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

Art. 80.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4, inne
prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje
terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu
celu inwestycyjnego funduszu.

Art. 81.
Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Przewod-
niczacego Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, jaka czgs¢ aktywow
funduszu inwestycyjnego otwartego moga stanowi¢ papiery wartosciowe 1 wierzytel-
nosci objete lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Okreslenie to po-
winno wskazywa¢ w ujeciu procentowym rodzaj danego skladnika aktywow oraz
uwzglednia¢ panstwo jego pochodzenia.

Art. 82.
W przypadku papierow wartosciowych emitowanych za granica pojgcie ,,papiery
wartosciowe” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy panstwa, w
ktérym zostaty wyemitowane.

Rozdzial 6
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 83.

Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje si¢ przepisy o fun-
duszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziatu nie stanowia
inaczej.
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3a.

Art. 84.

. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi, ze uczest-

nikami funduszu moga zosta¢ podmioty okre§lone w statucie lub takie, ktore
spetniaja warunki okreslone w statucie.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu inwe-

stycyjnego otwartego moze takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze za-
da¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym w szczegolnosci
termin, w ktorym uczestnik powinien zglosi¢ zamiar zadania odkupienia jed-
nostki uczestnictwa, lub termin, w ktorym nastapi wyptata kwoty z tytutu odku-
pienia tych jednostek.

. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego przewiduje, ze

jego uczestnikami moga by¢ wylacznie osoby prawne, fundusz moze, przy do-
konywaniu lokat aktywow, stosowaé ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego mieszanego, o ile jego statut tak stanowi.

Art. 85.

. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze przewidywac

utworzenie rady inwestoréw jako organu kontrolnego.

. Tryb dzialania rady inwestorow okresla statut funduszu oraz regulamin przyjgty

przez rade.

. Rada inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego funduszu i polityki

inwestycyjnej oraz stosowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu rada in-
westorow moze przeglada¢ ksiggi 1 dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien
od towarzystwa.

Ksiggi 1 dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego po-
winny by¢ udostgpniane czlonkom rady inwestoréw w sposéb uniemozliwiajacy
identyfikacje¢ innych uczestnikow funduszu przez tych czionkéw, z tym ze obo-
wiazek udostepnienia nie obejmuje rejestru uczestnikow funduszu.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjne-

5.

1.

go, polityki inwestycyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, rada inwe-
storow wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz
zawiadamia o nich Komisje.

Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwiazaniu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, jezeli statut tak stanowi. Uchwata o rozwiazaniu fun-
duszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem funduszu oddali uczestnicy re-
prezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa dane-
go funduszu.

Art. 86.

Czlonkiem rady inwestoréw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarte-
go moze by¢ wylacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczestnictwa reprezentujace ponad
5% ogdlnej liczby jednostek w danym funduszu, lub
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2) przedstawiciel uczestnikow funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2
- jezeli wyrazit pisemna zgode¢ na udziatl w radzie.

2. Uczestnicy funduszu reprezentujacy tacznie ponad 5% ogoélnej liczby jednostek
uczestnictwa tego funduszu maja prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do
rady inwestorow, jezeli statut tak stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspol-
nego przedstawiciela uczestnicy informuja fundusz, ktory niezwlocznie zawia-
damia o spelnieniu przez nich wymagan statutowych, po uprzednim zbadaniu
uprawnien tych uczestnikdw.

3. Fundusz niezwlocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez niego jednostek
uczestnictwa reprezentujacych ponad 5% ogoélnej liczby jednostek w danym fun-
duszu. Rada inwestoroOw rozpoczyna dziatalnos¢ w przypadku, gdy co najmniej
trzy osoby spetnia warunki okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia czlonka rady inwestoréw o zmniejszeniu licz-
by jednostek uczestnictwa ponizej wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka rady
rezygnacji lub z dniem zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dzialalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzy osoby
spetniaja warunki, o ktorych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestorow wznawia dzialalnos¢, gdy co najmniej trzy osoby speinia wa-
runki, o ktorych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow cztonek
rady wykonuje osobiscie, a w przypadku cztonkéw niebedacych osobami fizycz-
nymi - przez osoby uprawnione do jego reprezentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady daje prawo do jed-
nego gtosu w radzie. Uchwaty rady sa podejmowane bezwzgledna wigkszoscia
gloséw oddanych.

Art. 87.

Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze zezwoli¢ na do-
konywanie wptat papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu,
ktore uczestnicy nabyli na zasadach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie z od-
rebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30
sierpnia 1996 r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych
(Dz.U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156, poz. 775, z 1997 r. Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz.
603, Nr 106, poz. 673, Nr 121, poz. 770, Nr 137, poz. 926 1 Nr 141, poz. 945 , z 1998
r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 40, poz. 400 i Nr 101, poz. 1178, z 2000 r. Nr 15,
poz. 180, Nr 26, poz. 306, Nr 31, poz. 383, Nr 60, poz. 703, Nr 84, poz. 948 1 Nr
122, poz. 1315, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, Nr 72, poz. 745, Nr 76, poz. 807 1 Nr 122,
poz. 1320 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253) nie stosuje sig.
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Rozdzial 6a

Y.aczenie funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych

Art. 87a.

1. Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych
otwartych albo dwdch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, za-
rzadzanych przez to samo towarzystwo. Z wnioskiem o udzielenie zgody wyste-
puje towarzystwo.

2. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego.

3. W wyniku potaczenia funduszy inwestycyjnych fundusz, ktérego majatek zostat
przeniesiony do innego funduszu, podlega wykresleniu z rejestru funduszy.

Art. 87b.

1. O zamiarze polaczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo ogtasza w dzienni-
kach wskazanych w statutach taczonych funduszy, niezwlocznie po uzyskaniu
zgody, o ktorej mowa w art. 87a ust. 1.

2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany,

2) wskazuje termin, po uplywie ktorego fundusz przejmowany nie bedzie zby-
wal 1 odkupywat jednostek uczestnictwa; termin ten nie moze by¢ krotszy niz
miesiac od dnia ogloszenia,

3) zawiera tres¢ statutu funduszu przejmujacego.
3. Od dnia ogloszenia zamiaru potaczenia funduszy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu
przejmowanego,

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 138.

Art. 87c.

1. W pierwszym dniu po uplywie terminu, o ktérym mowa w art. 87b ust. 2 pkt 2,
towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa
funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego
uczestnika i1 wartos$ci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajace-
go na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu, przez
wartos$¢ aktywow netto funduszu przejmujacego przypadajacego na jednostke
uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu, oraz
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2) niezwtocznie sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowane-
go z rejestru funduszy inwestycyjnych; do wniosku towarzystwo dotacza
zgode Komisji, o ktorej mowa w art. 87a ust. 1.

2. Przepis art. 23 ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 87d.

1. Przydzial, o ktérym mowa w art. 87c ust. 1 pkt 1, nastgpuje poprzez wpisanie do
rejestru uczestnikow funduszu przejmujacego uczestnika funduszu przejmowane-
go oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujace-

go.

2. Od chwili przydziatlu, o ktorym mowa w art. 87¢ ust. 1 pkt 1, warto§¢ aktywow
netto oraz warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa funduszu przejmuja-
cego ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow i zobowiazan funduszu przejmowa-
nego.

3. PrzepisoOw ust. 1 1 ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy postanowienie sadu
odmawiajace wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru stanie si¢ prawo-
mocne.

4. W przypadku przydzialu, o ktorym mowa w art. 87c ust. 1 pkt 1, nie stosuje si¢
przepisu art. 26 ust. 6.

Art. 87e.
Z dniem wykres$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstgpuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowane-
£0,
2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 87d ust. 1, wywoluje skutek prawny.

Art. 87f.

1. Depozytariusz funduszu przejmowanego wydaje depozytariuszowi funduszu
przejmujacego rejestr aktywow 1 przechowywane aktywa funduszu przejmowa-
nego oraz dokumenty zwiazane z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w
art. 51 niezwtocznie po wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotoéw przechowujacych
aktywa funduszu przejmowanego zgodnie z art. 51 ust. 1 pkt 1.

Art. 87g.

Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesi¢cy od dnia potaczenia funduszy, dostoso-
wuje stan swoich aktywow do wymagan okre§lonych w ustawie 1 w statucie.

Art. 87h.

Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprze-
dzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa.
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Rozdzial 7

Fundusze inwestycyjne zamknigte

Art. 88.

Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje certyfikaty inwestycyjne. Fundusz inwesty-
cyjny zamknigty nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktore wyemitowatl.

Art. 89.
1. Certyfikat inwestycyjny jest papierem wartosciowym na okaziciela.
2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne danego funduszu reprezentuja jednakowe prawa majat-
kowe.

4. Certyfikaty inwestycyjne umarza si¢ wytacznie w przypadkach przewidzianych w
ustawie.

Art. 90.

1. Do dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do publicznego obrotu i do obrotu
tymi certyfikatami stosuje si¢ przepisy o publicznym obrocie papierami warto-
Sciowymi, o ile ustawa nie stanowi inaczej.

2. Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych do
publicznego obrotu wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mowa w
art. 30 ust. 2, spotka akcyjna ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykony-
wanie dziatalnosci przez towarzystwo.

Art. 91.

1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zamknigtego jest rownoznaczne z dopuszczeniem pierwszej emisji certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu publicznego.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wprowadza¢ do publicznego
obrotu kazda kolejna emisj¢ certyfikatow inwestycyjnych.

Art. 91a.

Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw na certyfikaty inwestycyjne drugiej 1 nast¢pnych
emisji funduszu inwestycyjnego zamknigtego wymaga zmiany statutu funduszu w
zakresie danych wymienionych w art. 14 ust. 2 pkt 6-8, w odniesieniu do kazdej z
tych emis;ji.

Art. 91b.

1. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej 1 nastgpnych emisji funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego sa dokonywane na wydzielony rachunek funduszu prowa-
dzony przez depozytariusza.

11-07-02



©Kancelaria Sejmu

s. 36/67

2. Do wptat dokonanych w papierach wartosciowych lub udziatach w spotkach z
ograniczona odpowiedzialno$cia przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych wptlaty, o ktorych mowa w ust. 1
1 ust. 2, nie powigkszaja wartosci aktywow funduszu.

Art. 92.

Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny aktywow funduszu 1 ustala war-
to$¢ aktywoOw netto oraz wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwesty-
cyjny z czestotliwoscia okre§lona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 3 miesia-
ce oraz na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej
emisji.

Art. 93.

1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej 1 nast¢pnych emisji nie moze
by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwe-
stycyjny wedtug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczg¢cia
przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut funduszu
okresli maksymalna wysoko$¢ réznicy pomigdzy wartos$cia aktywow netto fun-
duszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny a cena emisyj-
na certyfikatu kolejnej emis;ji.

2. Cena certyfikatu moze by¢ powigkszona o optate, o ktorej mowa w art. 26 ust. 6.

Art. 93a.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze przyzna¢ dotychczasowym po-
siadaczom certyfikatow inwestycyjnych prawo pierwszenstwa do objgcia nowych
certyfikatow inwestycyjnych kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych certy-
fikatow inwestycyjnych. Sposob, tryb i zasady wykonania prawa pierwszenstwa
okresla statut funduszu.

Art. 94.

1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat na cer-
tyfikaty w liczbie i w terminie okreslonym w statucie i w prospekcie emisyjnym.
Termin ten nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowa-
nia zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest mozliwa po zamknigciu po-
przedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszu w przypadku, o
ktorym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastgpne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodza do skutku,
jezeli nie zebrano wptat na certyfikaty w liczbie i terminie, o ktorych mowa w ust.
1.

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej 1 nastgpnych emisji certyfikatow inwe-
stycyjnych fundusz w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktorym mowa w

ust. 1, zwraca wptlaty do funduszu wraz z warto$cia otrzymanych pozytkow i od-
setkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek

11-07-02



©Kancelaria Sejmu

s. 37/67

prowadzony przez depozytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust.
1.

Art. 95.

Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje przydziatu certyfikatow inwestycyjnych
drugiej 1 nastepnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow.

Art. 96.

1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych
emisji, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wyda¢ przydzielone
certyfikaty na warunkach 1 w sposob okreslony w statucie funduszu i w prospek-
cie emisyjnym.

2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje w chwili zapisania certyfikatu na
rachunku papierow wartosciowych uczestnika.

Art. 97.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany w ciagu siedmiu dni od dnia
wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia
kazdej kolejnej emisji certyfikatow do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfi-
katow inwestycyjnych do obrotu na rynku gietldowym lub regulowanym rynku
pozagietdowym.

2. Komisja moze przedtuzy¢ termin okreslony w ust. 1 o siedem dni na uzasadniony
wniosek funduszu inwestycyjnego.

3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu, na
rynkach wymienionych w ust. 1, obrét nimi moze by¢ prowadzony w trybie art.
92 ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4.

Art. 98.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty, z zastrzezeniem ust. 2-3a oraz art. 98a, moze
lokowa¢ aktywa w:

1) papiery warto$ciowe,

2) wierzytelno$ci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

4) waluty,

5) prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat,

6) transakcje terminowe,

7) towary gie*dowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26
paYdziernika 2000 r. o gie’dach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz. 1099)

- pod warunkiem Ze sa zbywalne.
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2. Papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i1 udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem
ust. 2a, tacznie wigcej niz 10% wartosci aktywow funduszu.

2a. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic
wigeej niz 25 % wartosci aktywow funduszu.

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% wartos$ci akty-
wow funduszu.

3a. EURO nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow funduszu.

4. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2, nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD.

5. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego stosuje si¢ przepisy art. 77 ust.
2-4,

Art. 98a.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac jednostki uczestnictwa w  in-
nych funduszach inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za granica.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozli-
wos$¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata wyraznie
okreslona w statucie funduszu; mozliwos$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo nie moze pobiera¢ wyna-
grodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem aktywow
funduszu w jednostkach uczestnictwa tych funduszy.

Art. 99.
Fundusz inwestycyjny zamknigty moze zaciaga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i
kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 50% wartosci aktywow netto fundu-
szu w chwili ich zaciagania.

Art. 100.

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w art.
98 ust. 1-3a, sa wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia okreslone w
przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowiazany do dostosowania, w ciagu
sze$ciu miesigcy, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w tych prze-
pisach, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikéw funduszu.
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Art. 101.

1. W funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziala rada inwestorow jako organ kon-
trolny.

2. Tryb dzialania rady inwestorow okresla statut funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego oraz regulamin przyjgty przez radg.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwe-
stycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwestoréw moga przegladaé ksiggi i
dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjne-
go, polityki inwestycyjnej lub w przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada
inwestorow wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci
oraz zawiadamia o nich Komisjg.

5. Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego, jezeli statut tak stanowi. Uchwala o rozwiazaniu funduszu jest podje-
ta, jezeli glosy za rozwiazaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy lacz-
nie co najmniej 2/3 ogodlnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

Art. 101a.

1. Cztonkiem rady inwestorow moze by¢ wylacznie uczestnik funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby certyfikatow inwesty-
cyjnych w danym funduszu, ktéry wyrazit pisemna zgodg na udzial w radzie oraz
dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw warto$cio-
wych w liczbie stanowiacej ponad 5% ogdlnej liczby certyfikatow.

2. Rada inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow
spelni warunki, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Czlonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka rady
rezygnacji lub z dniem odwolania blokady, o ktérej mowa w ust.1.

4. Rada inwestorow zawiesza dzialalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czton-
kéw rady spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestoréw wznawia dziatalnos$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow spel-
ni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwestorow uczest-
nik wykonuje osobiscie, a w przypadku uczestnikow niebedacych osobami fi-
zycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika. W przypadku, o
ktéorym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada daje prawo
do jednego gtosu w radzie.

Art. 101b.

1. Statut funduszu moze zezwoli¢ na dokonywanie wplat na certyfikaty inwestycyj-
ne papierami warto§ciowymi lub udziatami w spoétkach z ograniczona odpowie-
dzialnoScia.
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2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, papiery wartoSciowe i udzialy w spot-
kach z ograniczona odpowiedzialno$cia beda wyceniane wedlug metody przyjetej
przez fundusz dla wyceny aktywdw netto.

Art. 102,

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Przewod-
niczacego Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, jaka czgs¢ aktywow
funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga stanowi¢ papiery wartosciowe 1 wie-
rzytelnosci objgte lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Okreslenie
to powinno wskazywa¢ w ujeciu procentowym rodzaj danego skladnika aktywow
oraz uwzglednia¢ panstwo jego pochodzenia.

Rozdzial 7a

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamknigte

Art. 102a.

Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych i emitowanych przez nie
certyfikatow inwestycyjnych stosuje si¢ przepisy o funduszach inwestycyjnych za-
mknigtych, jezeli przepisy niniejszego rozdzialu nie stanowia inaczej.

Art. 102b.

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkni¢ty moze emitowac certyfikaty inwe-
stycyjne, ktore nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu w
rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4. Takie certyfikaty inwestycyjne
moga zosta¢ dopuszczone do publicznego obrotu wylacznie w przypadku, gdy do-
puszczenie bedzie obejmowac rowniez certyfikaty wczesniejszych emis;ji.

Art. 102c.

1. Certyfikaty inwestycyjne specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigte-
go moga by¢ papierami warto§ciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym ze
certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢ wytacznie
na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do jednego gto-
su, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Statut funduszu moze okresla¢, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sa uprzywi-
lejowane w zakresie prawa glosu, z tym ze jednemu certyfikatowi mozna przy-
zna¢ nie wigcej niz dwa glosy.

4. Zbycie lub zastawienie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut funduszu
moze:

1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestorow, oznaczajac:

a) formg udzielenia zgody, jezeli nie jest pisemna,
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b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie dluzszy
jednak niz 2 miesiace od dnia zgtoszenia zamiaru zbycia lub zastawienia
certyfikatu,

¢) ceng lub sposob jej okreslenia oraz termin zaplaty ceny, albo

2) w inny sposob ograniczy¢, oznaczajac termin oraz szczegdlowy tryb 1 warun-
ki stosowania takiego ograniczenia.

5. W przypadku braku ktoregokolwiek z postanowien statutu wymienionych w ust.
4, dane ograniczenie jest bezskuteczne.

Art. 102d.

1. Kazdy certyfikat inwestycyjny specjalistycznego funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego ma taka sama warto$¢ nominalna.

2. Fundusz nie moze wydawac certyfikatow inwestycyjnych ponizej ich wartosci
nominalne;j.

3. Certyfikaty inwestycyjne nie moga by¢ wydawane przed ich catkowitym optace-
niem.

Art. 102e.

Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego tak stanowi,
certyfikaty inwestycyjne, ktoére nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu, moga nie mie¢ formy dokumentu; w takim przypadku wszystkie
certyfikaty inwestycyjne funduszu nie maja formy dokumentu.

Art. 102f.
1. Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawierac:

1) nazwg specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wskaza-
nie siedziby funduszu,

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy,

3) datg zarejestrowania funduszu i1 date wyemitowania certyfikatu inwestycyjne-
£0,

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,

5) warto$¢ nominalna certyfikatu inwestycyjnego,

6) seri¢ 1 numer certyfikatu inwestycyjnego,

7) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela, czy imienny,

8) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywilejowany w za-
kresie prawa glosu, z okresleniem stopnia tego uprzywilejowania,

9) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieczecia towarzystwa 1 podpisami czlon-
kow jego zarzadu. Podpisy moga by¢ mechanicznie odtwarzane.
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Art. 102g.

1. Wydanie przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty certyfikatu inwe-
stycyjnego, ktory nie podlega obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obro-
tu, nastepuje:

1) przez wreczenie dokumentu, w przypadku certyfikatu w formie dokumentu,
albo

2) z chwila zapisania certyfikatu w ewidencji uczestnikow funduszu, o ktorej
mowa w art. 102h, w przypadku certyfikatu niemajacego formy dokumentu.

2. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy ewidencj¢ uczestnikow funduszu, o
ktorej mowa w art. 102h, wydaje mu za§wiadczenie o zapisaniu certyfikatu w tej
ewidencji.

Art. 102h.

1. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktore nie maja formy dokumentu, powstaja z chwila dokonania za-
pisu w ewidencji uczestnikow funduszu i przystuguja osobie w niej wskazanej ja-
ko posiadacz certyfikatu inwestycyjnego.

2. Ewidencja uczestnikoOw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego
zawiera w szczegoOlnosci dane identyfikujace uczestnika funduszu oraz w odnie-
sieniu do certyfikatow inwestycyjnych poszczegdlnych emisji nalezacych do
uczestnika:

1) liczbg, rodzaj 1 seri¢ certyfikatow,

2) liczbg gloséw przypadajacych na certyfikat imienny, ktory jest uprzywilejo-
wany w zakresie prawa gtosu,

3) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu.
3. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewidencji uczestnikow funduszu sa:
1) towarzystwo zarzadzajace tym funduszem,
2) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.,
3) dom maklerski,
4) bank.

4. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego okresla jeden
podmiot, sposrod wymienionych w ust. 3, prowadzacy ewidencj¢ uczestnikow
funduszu.

5. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z certyfikatoéw inwestycyjnych
niemajacych formy dokumentu przenosi te prawa z chwila dokonania w ewidencji
uczestnikow funduszu zapisu wskazujacego nabywce oraz liczbg, rodzaj i serig
nabytych certyfikatow inwestycyjnych.

6. W przypadku, gdy nabycie certyfikatow inwestycyjnych niemajacych formy do-
kumentu nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy prawa, prze-

niesienie praw z tych certyfikatow, zapis w ewidencji uczestnikow funduszu jest
dokonywany na zadanie nabywcy.
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Art. 102i.

1. Do proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych, stanowiacego publiczny
obrot papierami warto§ciowymi w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust.
4, w przypadku, gdy warto$¢ nominalna jednego certyfikatu jest nie mniejsza niz
rownowartos¢ w ztotych 40 000 EURO, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, nie stosuje sig
przepisOw tej ustawy, pod warunkiem ze emitent zawiadomi Komisj¢ o tej emisji
nie pézniej niz na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. War-
to$¢ nominalna certyfikatow przelicza si¢ na ztote polskie wedtug sredniego kur-
su EURO, oglaszanego na dzien zawiadomienia.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, tre$¢ 1 wzor zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zawierajacego pod-
stawowe informacje o emitencie, certyfikatach inwestycyjnych oraz o trybie ich
zbywania.

3. Przepisow ust. 1 nie stosuje si¢ do certyfikatow inwestycyjnych, ktore podlegaja
obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu.

Art. 102].

Emisja certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie podlegaja obowiazkowi wprowadze-
nia do publicznego obrotu, moze nastapic¢ poprzez:

1) proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych skierowane bez wykorzy-
stania Srodkow masowego przekazu do nie wigcej niz 300 0sob, albo

2) proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art.
1021 ust. 1, na warunkach okreslonych w tym przepisie.

Art. 102k.
1. Do propozycji nabycia, o ktérej mowa w art. 102j, nalezy dotaczyc¢:

1) informacje o miejscach, w ktorych mozna zapoznac¢ si¢ z trescia statutu spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

2) warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawiera¢ w szczegolno-
sci:

1) nazwe, siedzibe 1 adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych,

2) datg 1 numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu,

3) podstawowe dane o emitencie,

4) podstawowe dane o emisji,

5) wskazanie czynnikow ryzyka dla nabywcow certyfikatow inwestycyjnych,
6) podstawowe dane o depozytariuszu,

7) podstawowe dane o towarzystwie lub o podmiocie, o ktorym mowa w art. 34a
ust. 1,
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8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przy-
padku drugiej 1 nastepnych emisji certyfikatow inwestycyjnych.

3. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowa tres¢ warunkow
emisji certyfikatow inwestycyjnych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktore nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego
obrotu. Warunki emisji powinny zawiera¢ informacje niezb¢dne nabywcom certy-
fikatow do oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 1021.

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac wiasne certyfikaty
inwestycyjne niepodlegajace obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu
wyltacznie w celu ich umorzenia.

Art. 102m.

Statut funduszu moze dopuszcza¢ mozliwos$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku
emisji certyfikatow inwestycyjnych niepodlegajacych obowiazkowi wprowadzenia
do publicznego obrotu.

Art. 102n.

1. Papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz
20% warto$ci aktywow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

2. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartos$ci akty-
wow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

3. EURO nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw funduszu.

4. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze zaciagaé, wyltacznie w
bankach, pozyczki 1 kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci
aktywow netto funduszu w chwili ich zaciagania.

Art. 102o0.

1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziata zgromadzenie
inwestorow.

2. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestoréw sa:

1) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2, ktérzy nie pdzniej
niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia zloza towarzystwu S$wia-
dectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami art. 10 1 art. 11 ustawy, o
ktorej mowa w art. 6 ust. 4,
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2) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit. a), ktorzy nie
pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia ztoza towarzystwu
zaswiadczenie wydane przez depozytariusza o ztozeniu certyfikatow w depo-
zycie u depozytariusza,

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit. b), ktoérzy nie
poOzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia:

a) zloza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot prowadzacy
ewidencje uczestnikow funduszu, zawierajace informacje okreslone w
art. 102h ust. 2 pkt 1 1 pkt 2, albo

b) zglosza towarzystwu zamiar udziatu w zgromadzeniu w przypadku, gdy
ewidencje uczestnikow funduszu prowadzi towarzystwo.

3. Sposob 1 warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwal okresla
statut funduszu.

Art. 102p.

1. Zgromadzenie inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w in-
nym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorow zwotuje towarzystwo zarzadzajace funduszem, ogtla-
szajac o tym co najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.

3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez fun-
dusz certyfikatow inwestycyjnych moga domagac si¢ zwotania zgromadzenia in-
westorow, sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi towarzystwa.

4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwola zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwolania zgromadzenia, na koszt towarzystwa, uczestnikow wystepujacych z tym
zadaniem.

Art. 102r.

Uchwaly zgromadzenia inwestoréw wymagaja dla swej waznosci zaprotokotowania
przez notariusza.

Art. 102s.

1. Zgromadzenie inwestorow moze podja¢ uchwatg o rozwiazaniu specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Uchwata o rozwiazaniu funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/ 3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego fun-
duszu.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, zgromadzenie inwestorow wyraza zgodg na:
1) zmiang depozytariusza,
2) emisj¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych,

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do na-
bycia nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych.
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3. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotyczaca akty-
wow funduszu, ktorych warto$¢ przekracza 15% wartosci aktywow funduszu,
wymaga dla swej waznosci zgody zgromadzenia inwestorow.

Art. 102t.

Zgromadzenie inwestorow, w terminie 4 miesigcy po uplywie kazdego roku obroto-
wego, rozpatruje 1 zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu za ten rok.

Art. 102u.

1. Przedmiotem lokat specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego mo-
ga by¢:
1) prawo wlasnosci:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieru-
chomosciami, lub

b) budynkow i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci, lub
2) udziat we wspotwtasnosci nieruchomosci, o ktorych mowa w pkt 1.

2. W sktad aktywoéw funduszu wchodza rowniez przedmioty i urzadzenia, w tym
urzadzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu
praw okreslonych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-gospodarczym przeznacze-
niem, oraz niezb¢dne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogor-
szonym lub zwigkszajace jego wartos¢.

3. Dochody i1 pozytki z lokat, o ktorych mowa w ust. 1, sa przeznaczane w pierwszej
kolejnosci na realizacje celow wynikajacych z ust. 2 i nie podlegaja podziatowi
migdzy uczestnikow funduszu.

4. Fundusz dokonujacy lokat, o ktorych mowa w ust. 1, moze jednoczesnie doko-
nywac lokat wymienionych w art. 98 1 art. 98a.

Art. 102w.

1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze nabywaé wytacznie prawa
do nieruchomosci o uregulowanym stanie prawnym, wolnych od obciazen, w tym
praw osob trzech, i niebedacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji.

2. Wartos$¢ poszczeg6lnych lokat, o ktorych mowa w art. 102u ust. 1, w chwili ich
nabycia nie moze przekracza¢ 10% wartosci aktywow funduszu.

Art. 102x.

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze ustanawia¢ obcigzenia na
aktywach okreslonych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 o tacznej wysokosci nieprzekraczaja-
cej 50% wartosci aktywow netto funduszu w chwili ustanowienia obciazenia, za
zgoda depozytariusza i na warunkach okreslonych w statucie.
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Art. 102y.

1. Wycena aktywow funduszu okreslonych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 jest dokony-
wana przez zespot co najmniej trzech osob, w sktad ktéorego wchodza rzeczo-
znawcy majatkowi uprawnieni do szacowania nieruchomosci na podstawie prze-
pisow o gospodarce nieruchomos$ciami, wybierani przez rad¢ nadzorcza towarzy-
stwa.

2. Szczegotowy tryb 1 warunki pracy zespotu, o ktérym mowa w ust. 1, okresla sta-
tut funduszu.

Rozdzial 8

Fundusze inwestycyjne mieszane

Art. 103.

Fundusz inwestycyjny mieszany emituje certyfikaty inwestycyjne i dokonuje ich wy-
kupienia na zadanie uczestnika funduszu. Z chwila wykupienia przez fundusz certy-
fikaty inwestycyjne sa umarzane z mocy prawa.

Art. 104.

1. Certyfikaty inwestycyjne sa wykupywane przez fundusz z czestotliwoscia okre-
slona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz w roku.

2. Statut funduszu inwestycyjnego mieszanego okresli terminy i1 sposéb dokonywa-
nia ogloszen o wykupie certyfikatow inwestycyjnych.

Art. 105.

Do certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny mieszany
stosuje si¢ przepis art. 89.

Art. 106.

Fundusz inwestycyjny mieszany nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych,
ktére wyemitowal. Wyjatek stanowi wykupienie certyfikatow inwestycyjnych na za-
danie uczestnika.

Art. 107.

1. Do emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego mieszanego sto-
suje si¢ odpowiednio przepisy art. 90 ust. 2, art. 91- 91b oraz art. 93a-97.

2. Do dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do publicznego obrotu i do ob-
rotu tymi certyfikatami stosuje si¢ przepisy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, o ile ustawa nie stanowi inaczej.

Art. 108.

Fundusz inwestycyjny mieszany dokonuje wyceny swoich aktywow 1 ustala warto§¢
aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny:
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1) z czgstotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na trzy mie-
siace,

2) na siedem dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na certyfikaty ko-
lejnej emisji,

3) na siedem dni przed dniem wykupywania certyfikatow,

4) w dniu wydania certyfikatow,

5) w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 109.

1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji nie moze
by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwe-
stycyjny wedtug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczegcia
przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut funduszu
okresli maksymalng wysoko$¢ réznicy pomigdzy wartoscia aktywow netto fun-
duszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny, a cena emisyj-
na certyfikatu kolejnej emisji. Cena emisyjna certyfikatu moze by¢ powigkszona
o oplate, o ktorej mowa w art. 26 ust. 6.

2. Cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych jest rOwna warto$ci aktywoOw netto
funduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyjny, wedlug wyceny aktywow z
dnia wykupienia. Cena ta moze by¢ pomniejszona o optatg, o ktorej mowa w art.
26 ust. 6.

Art. 112.

1. Od uczestnikow, ktérzy zazadali wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, fun-
dusz jest obowiazany wykupi¢ te certyfikaty po cenie ustalonej zgodnie z art.
109 ust. 2.

2. Wykupienie certyfikatu inwestycyjnego nastepuje w chwili wykreslenia certyfi-
katu z rachunku papieréw warto§ciowych uczestnika.

3. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 1, w spo-
sob okreslony w statucie funduszu.

Art. 113.

1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze, z zastrzezeniem art. 120, lokowa¢ aktywa
Wi

1) papiery warto$ciowe,

2) wierzytelno$ci pienigzne o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok,
3) udziatly w spotkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia,

4) waluty

- pod warunkiem Ze sa one zbywalne i ich warto$§¢ moze by¢ ustalona nie rzadziej
niz w kazdym dniu wyceny aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto§ciowe lub wierzytelnosci w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie takich lokat.
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Art. 114.

1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze dokonywac lokat, o ktorych mowa w art.
113 ust. 1, pod warunkiem, ze nie wigcej niz 5 %, z zastrzezeniem ust. la,
wartosci jego aktywow beda stanowity:

1) papiery warto§ciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wo-
bec tego podmiotu lub udziaty w tym podmiocie,

2) waluta obca jednego panstwa,
3) EURO.

la. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢
wigcej niz 25 % wartosci aktywow funduszu.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny mieszany moze lokowaé
do 10% wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i prawa, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1, albo w walute obca jednego panstwa lub EURO. Laczna
warto$¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow funduszu.

Art. 115.

1. Do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pan-

stwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w
art. 114.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 114, nie stosuje sig, z zastrzezeniem ust. 4,
rowniez do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz mig¢dzynarodowe instytucje finansowe, kto-
rych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, jezeli Komisja na to wyrazi zgodg.

3. Jezeli lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, nie spelniaja warunkow okreslo-
nych w art. 114, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu rdznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow funduszu.

4. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2, dokonywane w papiery wartosciowe jednego
emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzsza¢ 35%
warto$ci aktywow funduszu, chyba ze statut funduszu na to zezwala i wskazuje
tego emitenta lub gwaranta.

Art. 116.

1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze nabywac jednostki uczestnictwa w innych
funduszach inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania, majace siedzibeg za granica.

2. Fundusz inwestycyjny mieszany moze nabywac jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozli-
wos$¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata wyraznie
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okreslona w statucie funduszu; mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo nie moze pobiera¢ wyna-
grodzenia ani obciaza¢ funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem aktywow
funduszu w jednostki uczestnictwa tych funduszy.

Art. 117.

1. Czynnos$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 114 1
w art. 115 ust. 3 lub ust. 4 sq wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny mieszany przekroczy ograniczenia okreslone w
przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowiazany do dostosowania w ciagu
sze$ciu miesigcy stanu swoich aktywoéw do wymagan okreslonych w ustawie,
uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 118.

Do funduszu inwestycyjnego mieszanego przepisy art. 77 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 119,

Fundusz inwestycyjny mieszany moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i
kredyty o facznej wysokosci nie przekraczajacej 30% wartosci aktywow netto fundu-
szu w chwili ich zaciagania.

Art. 120.

Jezeli statut funduszu inwestycyjnego mieszanego tak stanowi, fundusz moze doko-
nywac lokat w papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy, o ktorej mo-
wa w art. 6 ust. 4, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmio-
tem lokat oraz transakcje terminowe, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego fundu-
szu.

Art.120a.

1. W funduszu inwestycyjnym mieszanym dziata rada inwestoréw jako organ kon-
trolny.

2. Do rady, o ktérej mowa w ust.1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.101 ust. 2-
Siart. 101a.

Art. 121.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Przewod-
niczacego Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, jaka czgs¢ aktywow
funduszu inwestycyjnego mieszanego moga stanowic papiery wartosciowe 1 wierzy-
telnosci objgte lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Okreslenie to
powinno wskazywa¢ w ujeciu procentowym rodzaj danego sktadnika aktywow oraz
uwzglednia¢ panstwo jego pochodzenia.
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Rozdzial 8a

Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych

Art. 121a.

Za zezwoleniem Komisji wydanym na wniosek towarzystwa towarzystwo moze za-
rzadza¢ zbiorczym portfelem papierow wartosciowych na zasadach okreslonych w
art. 121d-121;.

Art.121b.
Do wniosku, o ktorym mowa w art. 121a, zatacza si¢:

1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktore maja istotny wptyw
na zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow warto§ciowych, w tym w
szczegoOlnosci na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zakresie,

2) liste 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiazkéw
okreslonych w umowie,

3) informacje o kwalifikacjach i do$wiadczeniu zawodowym o0sob, o ktérych
mowa w pkt 1 i1 pkt 2, w szczegolnosci w zakresie lokowania w papiery war-
tosciowe 1 inne prawa majatkowe, ktore moga wchodzi¢ w sktad zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych, oraz zaswiadczenia o niekaralnosci tych
0sob,

4) regulamin wykonywania dzialalnosci.

Art. 121c.

Do zezwolenia, o ktérym mowa w art. 121a, stosuje si¢ odpowiednio art. 18.

Art. 121d.

1. Zbiorczy portfel papierow wartosciowych stanowi wspotwilasnos¢ taczna posia-
daczy jednostek uczestnictwa, z zastrzezeniem art. 121¢ ust. 4.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papierow wartoSciowych nie podlegaja egzekucji
prowadzonej z majatku uczestnika zbiorczego portfela papierow wartosciowych.

Egzekucja nastgpuje wylacznie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papierow wartosciowych nie moze rozporzadzaé
udziatem w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych ani udzialem w po-
szczegoOlnych sktadnikach tego portfela.

Art.121e.

1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw wartosciowych przez nabycie pa-
pierow warto$ciowych na rachunek wtasny towarzystwa.
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2.

3.

Po nabyciu papieréw wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych towarzystwo przydziela uczestnikom tego portfela jednostki uczest-
nictwa.

. Jednostka uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych reprezentuje

prawo jej posiadacza do zadania zbycia proporcjonalnej czesci aktywow
zbiorczego portfela papierow warto§ciowych 1 przeniesienia na rzecz tego posia-
dacza $rodkéw pienigznych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

. Do chwili zbycia pierwszej jednostki uczestnictwa w zbiorczym portfelu papie-

row wartosciowych towarzystwo pozostaje jedynym wiascicielem tego portfela.

. Jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych, ktore nie

zostaly przydzielone uczestnikom tego portfela, przystuguja towarzystwu. Przepi-
sy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio.

. Towarzystwo wykonuje we wilasnym imieniu prawa i obowiazki wynikajace z

poszczegbdlnych sktadnikow zbiorczego portfela papierow warto§ciowych oraz
obowiazki wynikajace z zarzadzania tym portfelem.

Art. 121f.

. Zasady dziatania, zarzadzania i likwidacji zbiorczego portfela papierow warto-

sciowych okresla regulamin, o ktorym mowa w art. 121b pkt 4, do ktérego stosuje
si¢ art. 384 Kodeksu cywilnego.

. Regulamin, o ktérym mowa w ust.1, okresla w szczegdlnosci:

1) procentowy udziat poszczegolnych papierow warto§ciowych i praw majatko-
wych okreslonych w art. 97 ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4, w portfelu,
ze wskazaniem konkretnych papierow wartosciowych i praw wchodzacych w
sktad tego portfela,

2) maksymalna liczbe jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow
wartosciowych,

3) liczbe jednostek uczestnictwa pozostatych w zbiorczym portfelu, ktora sta-
nowi przestanke likwidacji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,

4) okolicznosci, o ktérych mowa w art. 121h ust. 2 pkt 3,

5) sposob zarzadzania zbiorczym portfelem papierdow wartosciowych, z
uwzglednieniem pozytkow z papierdw wartosciowych i praw majatkowych
wchodzacych w sklad zbiorczego portfela papieréw wartosciowych oraz
kosztow zwiazanych z zarzadzaniem tym portfelem, w tym kosztow transak-
cji dotyczacych poszczegdlnych sktadnikow portfela oraz kosztow zwiaza-
nych ze zbywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa tego portfela.

Postanowienia regulaminu, o ktorym mowa w ust. 1, nie moga uprzywilejowac
towarzystwa w stosunku do innych posiadaczy jednostek uczestnictwa w zbior-
czym portfelu papierow warto§ciowych.
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1.

Art.121g.

Maksymalna liczba jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow war-
tosciowych jest liczba ustalona w wyniku przydziatu, o ktorym mowa w art. 121
e ust 2.

. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow wartosciowych jest nie-

zbywalna; podlega umorzeniu na zadanie jej posiadacza. Towarzystwo nie moze
zbywac¢ nowych jednostek uczestnictwa w miejsce jednostek umorzonych.

Art. 121h.

. Procentowy sktad portfela papierow wartosciowych nie moze podlega¢ zmianom,

z zastrzezeniem ust. 2.

. Zmiana sktadu portfela papierow wartosciowych jest dopuszczalna w przypadku

wystapienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego, ktére powoduje umorzenie, wykup lub
utrate z innej przyczyny przez dany sktadnik portfela statusu papieru warto-
sciowego w publicznym obrocie lub statusu prawa majatkowego okreslonego
w art. 97 ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

2) takiej relacji warto$ci sktadnikow portfela papieréw wartosciowych do sktadu
procentowego okreslonego w regulaminie, o ktorym mowa w art. 121f, ktora
uniemozliwia doktadne ustalenie tego sktadu; w takim przypadku towarzy-
stwo jest obowiazane do dokonywania transakcji zbycia sktadnikow w spo-
sob zapewniajacy jak najmniejsze odchylenie rzeczywistego sktadu portfela
od sktadu procentowego okreslonego w regulaminie,

3) okolicznosci, ktore ze wzgledu na wazny interes ekonomiczny uczestnikow
zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych wymagaja zmiany sktadu port-
fela, w szczegolnosci w razie znacznego spadku wartosci papieréw warto-
sciowych ponizej wysokosci okreslonej w regulaminie lub utraty statusu pa-
pieru wartosciowego dopuszczonego do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 121i.

1.Towarzystwo prowadzi rejestr jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela papie-

4,

row warto§ciowych. Art. 65 stosuje si¢ odpowiednio.

. Do zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela papie-

row wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace zbywania lub od-
kupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe warunki wyko-

nywania przez towarzystwo dziatalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczymi port-
felami papierow wartosciowych, z uwzglednieniem warunkow finansowych 1 or-
ganizacyjnych, jakie musi spetni¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpieczen-
stwa wykonywania tej dziatalno$ci.

Do wyceny aktywow zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych stosuje si¢ od-
powiednio art. 7.
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Art. 121j.

1. Towarzystwo jest obowiazane do sporzadzania potrocznych i rocznych sprawoz-
dan finansowych zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz do udostgp-
niania tych sprawozdan na zadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan, o ktorych
mowa w ust. 1. Sprawozdania te powinny umozliwia¢ nabywcom jednostek
uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych oceng ryzyka zwiaza-
nego z inwestowaniem w te jednostki.

Rozdzial 9

Obowigzki informacyjne funduszy inwestycyjnych i nadzor
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield

Art. 122,

Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
majq obowiazek publikowania skrotow prospektow informacyjnych we wskazanym
w statucie dzienniku o zasiggu ogoélnopolskim, niezwtocznie po ich sporzadzeniu.

Art. 123.

Fundusz inwestycyjny zamknigty i fundusz inwestycyjny mieszany publikuja pro-
spekty emisyjne oraz ich skroty w sposéb okreslony przepisami o publicznym obro-
cie papierami warto$ciowymi.

Art. 124.

Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego powinien zawiera¢ statut
funduszu oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego.

Art. 124a.

Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdétowe warunki, jakim po-
winien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrét tego prospektu.
Rozporzadzenie powinno w szczeg6lnosci zawiera¢ wymog przedstawienia informa-
cji, ktore umozliwia nabywcom jednostek uczestnictwa oceng ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w te jednostki.

Art. 125.

1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty udostgpnia
roczne i potroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny fundu-
szu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany dorgczy¢ uczestnikowi funduszu,
na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania oraz prospekt informacyjny.
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3. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji prospekty informacyjne po ich
sporzadzeniu, a roczne 1 potroczne sprawozdania finansowe niezwlocznie po ich
zbadaniu przez bieglego rewidenta.

Art. 126.

Fundusz inwestycyjny ma obowiazek oglasza¢, w sposob okreslony w statucie, war-
to$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz ceng
zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa, niezwilocznie po ich ustaleniu.

Art. 127.

1. Towarzystwo 1 fundusz inwestycyjny maja obowiazek dostarczania Komisji
okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci
1 sytuacji finansowe;.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan 1 informa-
cji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz terminy ich dostarczania. Sprawozdania i in-
formacje powinny umozliwia¢ Komisji wykonywanie nadzoru nad dziatalno$cia
towarzystwa i funduszu w zakresie okreslonym ustawa oraz oceng, czy dziatal-
nos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikow funduszu albo uczestnikow
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

Art. 128.

1. Osoba upowazniona przez Przewodniczacego Komisji ma prawo wstepu do po-
mieszczen:

1) towarzystwa - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z pra-
wem, statutem lub z udzielonym zezwoleniem,

2) depozytariusza - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wyko-
nywania obowiazkoOw depozytariusza jest zgodna z prawem lub z umowa, o
ktorej mowa w art. 50,

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 - w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych jest zgodna z
prawem, umowa zawartg z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

4) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowiaz-
kow — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wykonywania
obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z towarzystwem jest zgodna z
ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow, o ktorym mowa w art. 65 — w
celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow
wynikajacych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z ta
umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego.

2. Kontrolujacy ma prawo:

1) wgladu do ksiag, dokumentow i1 innych no$nikéw informacji,
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2) zadania sporzadzenia, na koszt kontrolowanego, kopii tych dokumentow i
no$nikow informac;ji,

3) zadania udzielenia informacji lub wyjasnien przez pracownikow kontrolowa-
nych podmiotow.

3. Upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, wydawane jest na piSmie i okresla:
1) imi¢ 1 nazwisko kontrolujacego oraz jego stanowisko stuzbowe,
2) seri¢ 1 numer dowodu osobistego kontrolujacego,
3) oznaczenie podmiotu kontrolowanego,

4) termin wazno$ci upowaznienia.

Art. 129,

W przypadku przeprowadzania postgpowania kontrolnego w towarzystwie lub fun-
duszu inwestycyjnym w zakresie i na zasadach okreslonych w przepisach o Najwyz-
szej Izbie Kontroli, kontrolerzy maja dostgp do tajemnicy zawodowej na podstawie
odregbnego upowaznienia Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli.

Art.129a.

1. W przypadku, gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkow
okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub naru sza interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie, albo
2) natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 z1, albo
3) zastosowac facznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 1 pkt 2.

2. Komisja moze nalozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli
stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem przepi-
sOwW ustawy, statutu funduszu lub warunkow zezwolenia.

3. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nadaé
decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

<4. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urz¢edowym Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield. Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch
dziennikach ogolnopolskich na koszt towarzystwa.>

5. Wydane przez Komisj¢ decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktorego
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane na terytorium
panstw czlonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Komisja niezwlocznie przekazuje organom panstwa wilasciwym dla
nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w ktorym te jednostki lub certyfikaty sa
zbywane.

Art. 130. ust. 4 w art. 129a

. . . . wchodzi w Zycie z
1. Informacje o funduszu inwestycyjnym publikowane przez towarzystwo, w tym gp..o uzyskania

informacje reklamowe, powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacj¢ finansowa fun- przez RP czlonko-

duszu oraz ryzyko zwiazane z uczestnictwem w funduszu. stwa w UE (Dz.U. z
2000 r. Nr 114, poz.

1192)
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la.

2.

Kazda reklama odnoszaca si¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfi-

katow inwestycyjnych musi wskazywac¢ na istnienie odpowiednio prospektu in-
formacyjnego, prospektu emisyjnego albo warunkow emisji i wskazywac miejsce,

w ktoérym dany dokument jest publicznie dostgpny.

Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowadzaja
lub moga wprowadzi¢ w blad, moze zakazac ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie
odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

. Jezeli zakaz lub nakaz nie zostanie wykonany, Komisja naktada na towarzystwo

kar¢ pienigzna w wysokosci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokona
ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt towarzystwa.

Art. 131.

. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakaza¢ funduszowi inwestycyj-

nemu zmiang osob, o ktorych mowa w art. 17 pkt 4, 6 1 7, wyznaczajac termin na
dokonanie tej zmiany.

. Jezeli zmiana, o ktorej mowa ust. 1, nie zostanie dokonana w okreslonym termi-

nie, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo kare¢ pieni¢zna w wysokosci do 500
000 zt.

. Jezeli mimo natozenia kary pieni¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja

moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku stosuje
si¢ przepis art. 48.

Art. 132.

Depozytariusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisjg, ze fundusz dziata
z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow funduszu.

Art. 133.

. Jezeli depozytariusz narusza przepisy ustawy lub nie wypetnia obowiazkéw okre-

slonych w umowie, o ktérej mowa w art. 50, Komisja moze nakaza¢ funduszowi
zmiang depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza karg pieni¢zna w wysokosci
do 500 000 zt.

. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okreslonych w ustawie obowiazkow przekazy-

wania informacji Komisji, Komisja moze natozy¢ karg pienigzna w wysokosci do
500 000 zt.

. Jezeli fundusz inwestycyjny nie przestrzega przepisOw ustawy lub statutu, okre-

$lajacych zasady inwestowania, w tym ograniczenia dokonywania lokat funduszu,
lub nie wykona obowiazku okreslonego w art. 16 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 97 ust.
1, art. 100 ust. 2 lub art. 117 ust. 2, Komisja moze nalozy¢ na towarzystwo karg
pieni¢zna w wysokosci do 100 000 zt.

. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan

finansowych towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych informacji
finansowych, ktérych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepisow,
lub prawidlowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kon-
trolg tych sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze,
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ze watpliwosci byly uzasadnione, towarzystwo zwraca Komisji koszty przepro-
wadzenia kontroli.

Art. 133a.

1. W przypadku, gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2, narusza przepisy
ustawy, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres
zezwolenia, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie, albo
2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 1 pkt 2.

2. W przypadku, gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 128 ust. 1 pkt 4, wykonuje
dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy za-
wartej z towarzystwem niezgodnie z ta umowa oraz statutem funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 500
000 zt lub nakaza¢ towarzystwu odstapienie od umowy.

3. W przypadku, gdy podmiot, o ktorym mowa w art.128 ust. 1 pkt 5, wykonuje
dziatalnos¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy za-
wartej z funduszem, niezgodnie z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyj-
nego, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 500
000 zt lub nakaza¢ funduszowi odstapienie od umowy.

Art. 134.

W sprawach cywilnych z zakresu tworzenia i1 dziatania funduszy inwestycyjnych
Przewodniczacemu Komisji przystuguja uprawnienia prokuratora wynikajace z wia-
sciwych przepiséw Kodeksu postgpowania cywilnego.

Art. 135.

1. Udzielenie przez Komisje zezwolenia albo zgody, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 i
ust. 3, art. 42 ust. 1, art. 70 ust. 2, art. 77 ust. 4, art. 113 ust. 2 1 art. 115 ust. 2 pkt
2, podlega statej optacie w wysokos$ci nie wigkszej niz rownowartos¢ 4 500 EU-
RO, ustalanej przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

2. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktérych mowa w ust. 1,
nastgpuje w trybie i na zasadach okreslonych w art. 21 ustawy, o ktérej mowa w
art. 6 ust. 4.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Prze-
wodniczacego Komisji, okresla, w drodze rozporzadzenia, wysokos¢, szczegodto-
Wy sposob ustalania oraz warunki 1 terminy uiszczania optat okreslonych w ust. 1,
z uwzglednieniem rodzaju optat 1 podmiotéw uiszczajacych te optaty. Opflaty te
nie powinny w istotny sposob wptywac na zwigkszenie kosztow dziatalnosci tych
podmiotow.
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Rozdzial 10

Przeksztalcenie, rozwigzanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego
oraz przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym

Art. 136.

1. Towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z innym towarzystwem beda-
cym organem funduszu inwestycyjnego przeja¢ zarzadzanie tym funduszem.

2. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzy-
stwa bedacego dotychczas organem funduszu. Postanowienia umowy wylaczaja-
ce przejecie okreslonych obowiazkow sa bezskuteczne wobec 0sob trzecich.

Art. 137.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze zosta¢ przeksztatcony w fundusz inwe-
stycyjny mieszany.
2. Fundusz inwestycyjny mieszany moze zosta¢ przeksztalcony w fundusz inwesty-
cyjny zamknigty.
3. Przeksztalcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez
zmiang statutu funduszu.

Art. 138.
1. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
1) uplynat okres, na ktory, zgodnie ze statutem, fundusz zostat utworzony,

2) zarzadzanie funduszem nie zostalo przejgte przez inne towarzystwo w trybie i
w terminie okre§lonych w art. 48 ust. 2,

3) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkow i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

4) wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego spadta ponizej
warto$ci okreslonej w art. 69a,

5) rada inwestorow albo zgromadzenie inwestoréw podjeto uchwate o rozwia-
zaniu funduszu,

6) wystapity inne przyczyny okreslone w statucie funduszu inwestycyjnego.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek towarzystwa ztozony w termi-
nie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja
udzieli zgody na potaczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem inwe-
stycyjnym w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach rozdziatu 6a.

3. Rozwiazanie funduszu inwestycyjnego nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczgceia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek
uczestnictwa albo emitowaé certyfikatow inwestycyjnych.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji
funduszu inwestycyjnego nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmo-
wie zgody na potaczenie funduszy inwestycyjnych stata si¢ ostateczna.
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Art. 139.

1. Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania funduszu powinna by¢ nie-
zwlocznie opublikowana przez towarzystwo lub depozytariusza, w sposob okre-
slony w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana
przez podmiot wskazany w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towa-
rzystwa.

3. W zakresie okreslonym w ust. 1 i ust. 2 w przypadku funduszy inwestycyjnych
zamknigtych 1 mieszanych stosuje si¢ rowniez przepisy o publicznym obrocie pa-
pierami warto$ciowymi.

Art. 140.

1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz, chyba ;e Komisja
wyznaczy innego likwidatora.

2. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji fundu-
szu 1 dane likwidatora.

Art. 141.

1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnig-
ciu naleznosci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jedno-
stek uczestnictwa lub certyfikatoéw inwestycyjnych przez wyptatg uzyskanych
srodkéw pienigznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiada-
nych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzgled-
nieniem interesow uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

Art. 142,

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sadowego.

Art. 143.

O dokonaniu czynnos$ci okreslonych w art. 141 ust. 1 1 art. 142 likwidator niezwtocz-
nie zawiadamia Komisjg; jednoczesnie sktada wniosek do sadu rejestrowego o wy-
kreslenie funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 144,

Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwesty-
cyjnych, z uwzglednieniem sposobu i termindéw dokonywania poszczeg6élnych czyn-
no$ci w ramach postgpowania likwidacyjnego.

<Rozdzial 10a

11-07-02
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Zbywanie tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne
z siedzibg w panstwach bedacych czlonkami Unii Europejskiej

Art. 144a.

1. Jezeli tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusz inwestycyjny otwarty z
siedzibg w panstwie bedacym czlonkiem Unii Europejskiej innym niz Rzecz-
pospolita Polska, zwany dalej ,,funduszem zagranicznym”, maja by¢ w wy-
niku publicznego proponowania ich nabycia zbywane na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, fundusz lub spoltka nim zarzadzajaca sa obowigzane
do uprzedniego poinformowania Komisji o tym zamiarze.

2. Fundusz zagraniczny lub spélka nim zarzadzajaca, o ktérych mowa w ust. 1,
sa obowigzane do przedstawienia Komisji:

1) zaswiadczenia wlasciwego organu panstwa siedziby funduszu zagranicz-
nego lub spolki nim zarzadzajacej o przestrzeganiu przez ten fundusz i
spotke nim zarzadzajaca, przepisow prawa regulujacych przedsiewzigcia
w zakresie zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, obowiazu-
jacych lacznie w panstwach bedacych czlonkami Unii Europejskiej,

2) regulaminu funduszu zagranicznego,
3) prospektu informacyjnego funduszu zagranicznego,

4) ostatniego raportu rocznego i raportu polrocznego funduszu zagranicz-
nego, jezeli zostaly sporzadzone,

5) danych o przewidywanych sposobach zbywania na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusz za-
graniczny.

3. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2,
rozumie si¢ rowniez statut tego funduszu lub statut albo regulamin spolki,
jezeli fundusz utworzony jest w formie spolki.

4. Przez siedzib¢ funduszu zagranicznego rozumie si¢ rowniez siedzibe spolki
zarzadzajacej, jezeli fundusz ten nie jest osobg prawng.

5. Zbywanie tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny
moze rozpoczac si¢ po uplywie 2 miesiecy od zlozenia dokumentow, o kto-
rych mowa w ust. 2, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie tego ter-
minu albo przed jego uplywem zglosi sprzeciw, stwierdzajac, ze przewidy-
wane sposoby zbywania tytuléw uczestnictwa nie spelniaja warunkow okre-
slonych w przepisach prawa obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Art. 144b.

Fundusz zagraniczny jest obowigzany do publikowania w Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w jezyku polskim, informacji i dokumentow, zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacymi w panstwie jego siedziby.
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Art. 144c.

Fundusz zagraniczny moze uzywa¢é¢ tych samych ogélnych okreslen w rodzaju
»fundusz inwestycyjny” lub ,,spotka inwestycyjna”, ktorych uzywa w panstwie
swojej siedziby, z tym ze okreSlenie to powinno by¢ uzyte w jezyku polskim oraz
uzupelnione o okreslenie odpowiednio ,,zagraniczny” lub ,,zagraniczna”.

Art. 144d.

1. Nadzor nad funduszami zagranicznymi wykonuja wlasciwe organy panstwa
siedziby tych funduszy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Komisja wykonuje nadzor nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny
zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

Art. 144e.

1. Wylacznie wlasciwe organy panstwa siedziby funduszu zagranicznego sa
uprawnione do podejmowania odpowiednich srodkow w przypadku naru-
szenia przepisow prawa lub regulaminu funduszu zagranicznego, z zastrze-
Zeniem ust. 3.

2. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa siedziby funduszu zagranicz-
nego o fakcie naruszenia przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przepisow prawa lub regulaminu.

3. W przypadku naruszenia przepisow prawa lub zasad uczciwego obrotu przy
zbywaniu tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakaza¢ dalszego ich zbywania, albo

2) nalozy¢ na fundusz zagraniczny kare pienieznag w wysokosci do 500 000
z1, albo

3) zastosowac lacznie obie sankcje, o0 ktorych mowa w pkt 1 i pkt 2.

Art. 144f.

Do zbywania tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne nie
stosuje si¢ przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4.>

Rozdzial 11

Postanowienia antymonopolowe

Art. 145,

Do potaczenia towarzystw lub przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym sto-
suje si¢ przepisy ustawy z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzialaniu praktykom mo-
nopolistycznym 1 ochronie interesow konsumentow (Dz.U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547
oraz z 2000 r. Nr 31, poz. 381 1 Nr 60, poz. 704), z zastrzezeniem art. 146.
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Art. 146.

1. Zamiar potaczenia towarzystw lub zamiar przejgcia zarzadzania funduszem in-
westycyjnym podlega zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w ciagu czternastu dni od dnia:

1) podjecia przez walne zgromadzenia akcjonariuszy taczonych towarzystw
uchwat o polaczeniu,

2) zgtoszenia Komisji zamiaru przejgcia zarzadzania funduszem inwestycyjnym,
o ktorym mowa w art. 48 ust. 3,

3) zawarcia umowy o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, o ktorej
mowa w art. 136.

2. Zgtoszenia zamiaru dokonuja:
1) w przypadku potaczenia towarzystw - oddzielnie zarzady tych towarzystw,
2) w pozostatych przypadkach - zarzad towarzystwa przejmujacego zarzadzanie.

3. Do zgloszenia zamiaru potaczenia towarzystw nalezy zataczy¢ wypisy z rejestru
przedsigbiorcow, statuty taczacych si¢ towarzystw oraz informacje o zarzadza-
nych przez te towarzystwa funduszach, obejmujace w szczegdlnosci wielkos¢
aktywow funduszy oraz pozycj¢ zajmowana na rynku ustug finansowych, a takze
odpowiednio dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1.

4. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, w terminie nie dluzszym
niz dwa miesiace, a w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w terminie nie
dhuzszym niz trzydziesci dni, zawiadamia zglaszajacego zamiar o braku zastrze-
zen badz wydaje decyzje zakazujaca taczenia towarzystw lub przejecia zarza-
dzania funduszem inwestycyjnym. Decyzj¢ taka mozna wydaé tylko wowczas,
jezeli towarzystwo w wyniku potaczenia lub przejecia zarzadzania funduszem
inwestycyjnym uzyskatoby lub umocnitoby pozycje dominujaca na rynku.

Rozdzial 12
Przepisy karne

Art. 147.

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym,
podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpltywajace w istotny sposob na
tre$¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

Art. 148.

1. Kto, bedac obowiazanym do zachowania tajemnicy zawodowej dotyczacej dzia-
falnosci funduszu inwestycyjnego, ujawnia ja lub wykorzystuje,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 w celu osiagnigcia ko-
rzy$ci majatkowej lub osobiste;,
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podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo
obu tym karom tacznie.

Art. 149,

1. Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dzia*alnoce, o ktérej mowa w art. 2
ust. 1,

podlega grzywnie do 5 000 000 z* albo karze pozbawienia wolnoceci do lat ~ ust-2 w art. 150 skre-
5, albo obu tym karom *'cznie. Slony

<2. Kto bez spe’*nienia warunkow, o ktorych mowa w art.144a-144c,
zbywa tytu’y uczestnictwa funduszy zagranicznych,

podlega grzywnie do 5 000 000 z* albo karze pozbawienia wolnoeeci  art. 151 pominigty

do lat 5, albo obu tym karom 3'cznie.> fltit:.ll;St W obwieszcze-

Art. 149a.

Kto nie begdac do tego uprawnionym, uzywa w nazwie (firmie), reklamie lub do okre-
slenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci gospodarczej, okreslen, o ktorych mo-
wa w art. 11 ust. 4 lub art. 33 ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat
2, albo obu tym karom lacznie.

Rozdzial 13

Przepisy przejsciowe, zmieniajace i koncowe

Art. 150.

1. W funduszach inwestycyjnych otwartych wplaty na nabycie jednostek uczest-
nictwa moga by¢ dokonywane powszechnymi §wiadectwami udzialowymi.
ust. 2 w art. 149
wchodzi w zycie z
dniem uzyskania

Art. 152. przez RP czlonko-

. . .. . ., .. stwa w UE (Dz.U. z
1. Fundusze powiernicze istniejace w dniu wejscia w zycie ustawy moga przez trzy 2000 r. Nr 114, poz

lata prowadzi¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach. 1192)

2. Zezwolenia udzielone towarzystwom funduszy powierniczych na podstawie do-
tychczasowych przepisOw wygasaja, z mocy prawa, z uplywem trzech lat od dnia
wejscia w zycie ustawy.

Art. 153.

1. Towarzystwo funduszy powierniczych przeksztalca si¢ w towarzystwo funduszy
inwestycyjnych przez zmiang statutu, obejmujaca zmian¢ firmy oraz zmiang
przedmiotu przedsigbiorstwa.

2. Towarzystwo funduszy powierniczych staje si¢ towarzystwem funduszy inwesty-
cyjnych z dniem wpisania do rejestru handlowego zmian w statucie towarzystwa.
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3. Zmiana statutu towarzystwa funduszy powierniczych, o ktorej mowa w ust. 1,
polegajaca na dostosowaniu statutu do wymogoéw ustawy nie wymaga zgody
Komisji.

4. Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje o zmianach statutu wpisanych do
rejestru handlowego.

Art. 154.
Fundusz powierniczy moze zosta¢ przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty w
nastgpujacym trybie:
1) towarzystwo sktada do Komisji wniosek o zezwolenie na przeksztatcenie fun-
duszu powierniczego w fundusz inwestycyjny otwarty wraz z dokumentami
okreslonymi w art. 17,

2) po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym mowa w pkt 1, towarzystwo dokonuje
dwukrotnego ogloszenia o zamiarze przeksztatcenia funduszu powierniczego
w fundusz inwestycyjny otwarty, z tym ze drugiego ogloszenia nalezy doko-
na¢ po uptywie co najmniej trzydziestu dni od daty pierwszego ogloszenia; w
ogloszeniu nalezy zaznaczy¢, ze z chwila przeksztatcenia srodki powierzone
funduszowi powierniczemu staja si¢ aktywami funduszu inwestycyjnego
otwartego, a jednostki uczestnictwa funduszu powierniczego staja si¢ jed-
nostkami uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) po uptywie trzech miesigcy od dnia dokonania drugiego ogloszenia, o ktérym
mowa w pkt 2, towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpis do
rejestru funduszy inwestycyjnych; przepis art. 23 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 155.
Z chwila wpisania przeksztatconego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz inwestycyjny otwarty, powstaly z przeksztatcenia funduszu powierni-
czego, wstgpuje w prawa 1 obowiazki nabyte na rzecz funduszu powiernicze-
£0,

2) aktywa funduszu powierniczego staja si¢ aktywami funduszu inwestycyjnego
otwartego,

3) jednostki uczestnictwa funduszu powierniczego staja si¢ jednostkami uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 156.

Do dnia wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
otwartego, powstalego z przeksztalcenia funduszu powierniczego, do zarzadzania
tym funduszem stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 157.

Traca moc art. 2 pkt 7 1 8, rozdzial 8 i art. 120 ustawy z dnia 22 marca 1991 r. - Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartosSciowymi i funduszach powierniczych
(Dz.U. 2 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45,
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poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30,

poz. 164, Nr 88, poz. 554 i Nr 118, poz. 754).

Art. 161.

Ustawa wchodzi w Zycie po uptywie trzech miesigcy od dnia ogloszenia.

art. 158-160 pominie-
te (tekst w obwiesz-
czeniu)
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Nowelizacje w pracy

Druk nr 544 - przed pierwszym czytaniem (rz'dowy)

w art. 11 w ust. 4 skresla si¢ wyrazy ,,oraz ubezpieczen na zycie, jezeli sa one zwia-
zane z ubezpieczeniowym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu ustawy z dnia 28
lipca 1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz.U. z 1996 r. Nr 11, poz. 62, z 1997
r. Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 107, poz. 685, Nr 121, poz. 769 i 770 1 Nr
139, poz. 934, z 1998 r. Nr 155, poz. 1015, z 1999 r. Nr 49, poz. 483, Nr 101, poz.
1178 1 Nr 110, poz. 1255, z 2000 r. Nr 43, poz. 483, Nr 48, poz. 552, Nr 70, poz.
819, Nr 114, poz. 1193 1 Nr 116, poz. 1216 oraz z 2001 r. Nr 37, poz. 424, Nr 88,
poz. 961, Nr 100, poz. 1084 i Nr 110, poz. 1189 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i Nr
41, poz. 365)”.
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