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Na podstawie art. 142 ust. 5 i art. 155 ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159,
poz. 1667 oraz z 2005 r. Nr 143, poz. 1202 i Nr 183,
poz. 1538) zarzàdza si´, co nast´puje:

§ 1. W rozporzàdzeniu Rady Ministrów z dnia 3 lu-
tego 2004 r. w sprawie okreÊlenia maksymalnej cz´Êci
aktywów otwartego funduszu emerytalnego, jaka mo-
˝e zostaç ulokowana w poszczególnych kategoriach
lokat, oraz dodatkowych ograniczeƒ w zakresie pro-
wadzenia dzia∏alnoÊci lokacyjnej przez fundusze eme-
rytalne (Dz. U. Nr 32, poz. 276 i Nr 175, poz. 1814)
wprowadza si´ nast´pujàce zmiany:

1) w § 1:

a) pkt 2—5 otrzymujà brzmienie:

„2) 40 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w listach zastawnych, w tym nie wi´cej
ni˝ 15 % w listach zastawnych innych ni˝
zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538), zwanej dalej „ustawà o obrocie
instrumentami finansowymi”;

3) 40 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w akcjach spó∏ek notowanych na regu-
lowanym rynku gie∏dowym, a tak˝e noto-
wanych na regulowanym rynku gie∏dowym
prawach poboru, prawach do akcji oraz ob-
ligacjach zamiennych na akcje tych spó∏ek
oraz akcjach narodowych funduszy inwe-
stycyjnych, przy czym lokaty w akcjach,
prawach do akcji, obligacjach zamiennych
na akcje oraz prawach poboru spó∏ek nie-
notowanych na rynku oficjalnych notowaƒ
nie mogà przekroczyç 7,5 % wartoÊci akty-
wów;

4) 10 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w akcjach spó∏ek notowanych na regu-
lowanym rynku pozagie∏dowym lub zde-
materializowanych zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi akcjach spó∏ek nieb´dàcych przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym,
a tak˝e notowanych na regulowanym rynku
pozagie∏dowym lub zdematerializowanych,
lecz nienotowanych na rynku regulowa-
nym, prawach poboru, prawach do akcji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych
spó∏ek;

5) 10 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w kwitach depozytowych, w rozumie-
niu ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, dopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;”,

b) pkt 8—11 otrzymujà brzmienie:

„8) 40 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w obligacjach i innych d∏u˝nych papie-
rach wartoÊciowych emitowanych przez
jednostki samorzàdu terytorialnego, ich
zwiàzki lub miasto sto∏eczne Warszawa,
zdematerializowanych zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi;

9) 20 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w innych ni˝ zdematerializowanych,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, obligacjach i in-
nych d∏u˝nych papierach wartoÊciowych
emitowanych przez jednostki samorzàdu te-
rytorialnego, ich zwiàzki lub miasto sto∏ecz-
ne Warszawa;

10) 40 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w zdematerializowanych, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumenta-
mi finansowymi, obligacjach emitowanych
przez inne podmioty ni˝ jednostki samorzà-
du terytorialnego, ich zwiàzki, miasto sto-
∏eczne Warszawa, które zosta∏y zabezpieczo-
ne w wysokoÊci odpowiadajàcej pe∏nej war-
toÊci nominalnej i ewentualnemu oprocen-
towaniu;

11) 10 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w innych ni˝ zdematerializowanych,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, obligacjach i in-
nych d∏u˝nych papierach wartoÊciowych
emitowanych przez inne podmioty ni˝ jed-
nostki samorzàdu terytorialnego, ich zwiàz-
ki, miasto sto∏eczne Warszawa, które zosta-
∏y zabezpieczone w wysokoÊci odpowiada-
jàcej wartoÊci nominalnej wraz z ewentual-
nym oprocentowaniem;”,

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

„14) 5 % wartoÊci aktywów — w przypadku lo-
katy w zdematerializowanych, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, niezabezpieczonych
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zmieniajàce rozporzàdzenie w sprawie okreÊlenia maksymalnej cz´Êci aktywów otwartego funduszu
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obligacjach i innych d∏u˝nych papierach
wartoÊciowych, których emitentem jest
spó∏ka niepubliczna.”;

2) w § 5 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

„4. Ograniczenie, o którym mowa w ust. 2, nie do-
tyczy Êwiadczenia us∏ug w ramach dzia∏alnoÊci

maklerskiej w rozumieniu ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi.”.

§ 2. Rozporzàdzenie wchodzi w ˝ycie z dniem og∏o-
szenia.

Prezes Rady Ministrów: K. Marcinkiewicz


