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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 6 lutego 2006 r.

w sprawie szczegotowego sposobu ustalania srodkow wtasnych krajowych zaktadow ubezpieczen
wchodzacych w sktad ubezpieczeniowej grupy kapitatowej

Na podstawie art. 148 ust. 8 ustawy z dnia 22 maja
2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124,
poz. 1151, z pézn. zm.?)) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowy sposob
ustalania s$rodkéw wtasnych krajowych zaktadow
ubezpieczen wchodzacych w sktad ubezpieczeniowej
grupy kapitatowe;.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — nalezy przez to rozumieé ustawe z dnia
22 maja 2003 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej;

2) udziale — nalezy przez to rozumieé¢ posiadanie
w stosunku do innego podmiotu:

a) statusu podmiotu dominujgcego w rozumieniu
art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, p0z.1539) lub

b) znaczacego udziatu kapitatowego w rozumieniu
art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r.
o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglo-
meratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719),
lub

¢) uprawnienia do wykonywania wiekszosci praw
gtosu na podstawie umowy o zarzadzanie,
o ktérej mowa w art. 7 §8 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlo-
wych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.3), lub
innej umowy o podobnym charakterze zawartej
z innymi akcjonariuszami, wspolnikami lub
udziatowcami;

3) zaktadzie ubezpieczen nadrzednym — nalezy przez
to rozumieé zaktad ubezpieczen, ktdéry posiada
udziat w innym zaktadzie ubezpieczen;

" Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 31 pazdzierni-
ka 2005 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mi-
nistra Finanséw (Dz. U. Nr 220, poz. 1887).

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396,
Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539.

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183,
poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539.

4) zaktadzie ubezpieczen podrzednym — nalezy przez
to rozumiec zaktad ubezpieczen, w ktérym inny za-
ktad ubezpieczen posiada udziat;

5) podmiocie nadrzednym — nalezy przez to rozu-
mie¢ podmiot, ktéry posiada udziat w innym pod-
miocie;

6) podmiocie podrzednym — nalezy przez to rozu-
mie¢ podmiot, w ktérym inny podmiot posiada
udziat;

7

~

proporcji posiadanego udziatu — nalezy przez to
rozumieé wartosé odpowiadajgcg sumie wszyst-
kich procentowych zaangazowanh zaktadu ubezpie-
czen nadrzednego w kapitale zaktadowym zaktadu
ubezpieczen podrzednego, wynikajacych z bezpo-
srednich i posrednich powigzan kapitatowych,
a w przypadku braku powigzan kapitatowych —
wartosé ustalong przez organ nadzoru; w przypad-
ku posredniego powigzania kapitatowego procen-
towe zaangazowanie oblicza sie jako iloczyn kolej-
nych zaangazowan kapitatowych;

8) udziale posrednim — nalezy przez to rozumieé
udziat podmiotu nadrzednego, polegajacy na za-
angazowaniu kapitatowym podmiotu podrzedne-
go w inne podmioty;

9) elementach dopuszczalnych na pokrycie wymogu
wyptacalnosci — nalezy przez to rozumieé posia-
dane przez zaktad ubezpieczen aktywa, spetniajace
warunki uznania za $rodki wtasne tego zaktadu
ubezpieczen w rozumieniu art. 148 ust. 1—6 usta-
wy,;

10) wymogu wyptacalnosci — nalezy przez to rozu-
mie¢ wiekszg z dwoch wartosci: margines wypta-
calnosci lub kapitat gwarancyjny;

11) nadwyzce albo niedoborze srodkéw wtasnych —
nalezy przez to rozumie¢ odpowiednio nieujemna
albo ujemna réznice pomiedzy srodkami wtasny-
mi a wymogiem wyptacalnosci.

8 3. 1. W przypadku krajowego zaktadu ubezpie-
czen nadrzednego nadwyzke albo niedobdr srodkéw
wtasnych ustala sie w sposéb okreslony w 8§ 12, z za-
strzezeniem § 4.

2. W przypadku krajowego zaktadu ubezpieczen,
ktorego podmiotem dominujgcym jest dominujacy
podmiot ubezpieczeniowy, zaktad ubezpieczehh wyko-
nujacy dziatalno$¢ wytacznie w zakresie reasekuracji
lub zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedzibg w pan-
stwie niebedacym panstwem cztonkowskim Unii Eu-
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ropejskiej, przy ustalaniu nadwyzki albo niedoboru
srodkéw wtasnych przepis ust. 1 stosuje sie odpo-
wiednio, z zastrzezeniem § 13.

8 4. 1. Przy ustalaniu srodkéw wtasnych zaktadu
ubezpieczen nadrzednego uwzglednia sie nadwyzke
albo niedobdr $rodkéw wtasnych kazdego zaktadu
ubezpieczen podrzednego, stosownie do proporcji po-
siadanego udziatu zaktadu ubezpieczeh nadrzednego
w zaktadzie ubezpieczen podrzednym, z uwzglednie-
niem ust. 2 i 3.

2. W przypadku gdy zaktad ubezpieczeh podrzedny
jest podmiotem zaleznym zaktadu ubezpieczen nad-
rzednego, zaktad ubezpieczen nadrzedny uwzglednia
niedobor srodkéw wtasnych, wykazywany przez za-
ktad ubezpieczen podrzedny w petnej wysokosci, nie-
zaleznie od proporcji posiadanego udziatu.

3. Na wniosek zaktadu ubezpieczen nadrzednego
organ nadzoru moze zezwoli¢ na uwzglednienie nie-
doboru, o ktérym mowa w ust. 2, stosownie do pro-
porcji posiadanego udziatu w zaktadzie ubezpieczen
podrzednym, jezeli odpowiedzialno$¢ zaktadu ubez-
pieczen nadrzednego, posiadajacego udziat w zakta-
dzie ubezpieczen podrzednym, za zobowigzania tego
zaktadu ubezpieczeh podrzednego jest scisle i jedno-
znacznie ograniczona do posiadanego udziatu.

& 5. 1. W celu unikniecia uwzgledniania tych sa-
mych elementéw dopuszczalnych na pokrycie wymo-
gu wyptacalnosci wzgledem wiecej niz jednego zakta-
du ubezpieczen, przy ustalaniu $srodkéw wtasnych za-
ktadu ubezpieczeh nadrzednego wytacza sie:

1) wartos¢ aktywow zaktadu ubezpieczen nadrzedne-
go, ktore odpowiadajg elementom dopuszczalnym
na pokrycie wymogu wyptacalnosci ktoregokol-
wiek zaktadu ubezpieczen podrzednego;

2) wartos$¢ aktywow zaktadu ubezpieczeh podrzedne-
go, ktore odpowiadajg elementom dopuszczalnym
na pokrycie wymogu wyptacalnosci zaktadu ubez-
pieczen nadrzednego;

3) warto$¢ aktywow zaktadu ubezpieczen podrzedne-
go, ktore odpowiadajg elementom dopuszczalnym
na pokrycie wymogu wyptacalnosci jakiegokol-
wiek innego zaktadu ubezpieczeh podrzednego te-
go zaktadu ubezpieczeh nadrzednego.

2. Wytaczenia aktywoéw, o ktérych mowa w ust. 1,
nie dokonuje sig, jezeli s one uwzgledniane przy usta-
laniu $srodkéw wtasnych zgodnie z art. 148 ust. 1—6
ustawy.

8 6. 1. Przy ustalaniu srodkéw wtasnych zaktadu
ubezpieczen nadrzednego uwzglednia sie wartosé nie-
optaconego kapitatu zaktadowego zaktadu ubezpie-
czenh podrzednego, pod warunkiem ze odpowiada on
wartosci elementow dopuszczalnych na pokrycie wy-
mogu wyptacalnosci tego zaktadu ubezpieczen pod-
rzednego, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku gdy nieoptacony kapitat zaktado-
wy zaktadu ubezpieczen podrzednego stanowi zobo-
wigzanie zaktadu ubezpieczenn nadrzednego, przy
ustalaniu s$rodkéw wtasnych zaktadu ubezpieczen
nadrzednego wytgcza sie wartos¢ nieoptaconego ka-
pitatu zaktadowego zaktadu ubezpieczen podrzednego
w czesci, w jakiej odpowiada zobowigzaniu zaktadu
ubezpieczen nadrzednego.

3. Jezeli nieoptacony kapitat zaktadowy zaktadu
ubezpieczen nadrzednego stanowi zobowigzanie za-
ktadu ubezpieczen podrzednego, przy ustalaniu srod-
kéw wtasnych zaktadu ubezpieczenn nadrzednego wy-
tacza sie wartos¢ nieoptaconego kapitatu zaktadowe-
go zaktadu ubezpieczen nadrzednego w czesci, w ja-
kiej odpowiada zobowigzaniu zaktadu ubezpieczen
podrzednego.

4. Jezeli nieoptacony kapitat zaktadowy zaktadu
ubezpieczeh podrzednego stanowi zobowigzanie ze
strony innego zaktadu ubezpieczeh podrzednego
w stosunku do tego samego zaktadu ubezpieczeh
nadrzednego, przy ustalaniu srodkéw wtasnych tego
zaktadu ubezpieczen nadrzednego wytacza sie war-
tos¢ nieoptaconego kapitatu zaktadowego zaktadu
ubezpieczeh podrzednego w czesci, w jakiej odpowia-
da zobowigzaniu innego zaktadu ubezpieczen pod-
rzednego.

5. Wytaczenia wartosci nieoptaconego kapitatu za-
ktadowego, o ktérych mowa w ust. 2—4, nie dokonu-
je sie, jezeli przy ustalaniu srodkéw wtasnych zaktadu
ubezpieczen nadrzednego aktywa odpowiadajgce
wartosci tego nieoptaconego kapitatu zaktadowego
zostaty wytaczone zgodnie z 8 5 ust. 1.

8 7. Przy ustalaniu $rodkéw wtasnych zaktadu
ubezpieczen nadrzednego moga zostaé uwzglednione
przyszte zyski zaktadu ubezpieczen na zycie podrzed-
nego w takiej wysokosci, w jakiej sg dopuszczone na
pokrycie wymogu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen
na zycie bedacego zaktadem ubezpieczen podrzed-
nym.

&8 8. W przypadku gdy organ nadzoru uzna, ze nie-
ktore elementy $rodkéw wtasnych zaktadu ubezpie-
czen podrzednego, inne niz wymienione w 8 6 i 7, nie
moga by¢ efektywnie postawione do dyspozycji zakta-
du ubezpieczen nadrzednego, elementy te moga zo-
sta¢ uwzglednione przy ustalaniu srodkéw wtasnych
zaktadu ubezpieczen nadrzednego w wysokosci, w ja-
kiej sg dopuszczalne na pokrycie wymogu wyptacal-
nosci zaktadu ubezpieczen podrzednego.

8 9. Suma wartosci elementéw uwzglednianych
przy ustalaniu srodkéw wtasnych zaktadu ubezpieczen
nadrzednego, o ktérych mowa w przepisach 8§ 6, 7 i 8,
nie moze przekroczy¢ wysokosci wymogu wyptacal-
nosci zaktadu ubezpieczen podrzednego.

& 10. 1. Przy ustalaniu srodkow wtasnych zaktadu
ubezpieczen nadrzednego nie uwzglednia sie zadnych
elementéw dopuszczalnych na pokrycie wymogu wy-
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ptacalnosci, ktére wynikaja z wzajemnych powigzan fi-
nansowych miedzy tym zaktadem i:

1) podmiotem podrzednym tego zaktadu ubezpie-
czen;

2) podmiotem nadrzednym tego zaktadu ubezpie-
czen;

3) podmiotem podrzednym podmiotu wymienione-
go w pkt 2.

2. Powigzania finansowe, o ktérych mowa w ust. 1,
polegaja w szczegdlnosci na:

1) posiadaniu przez zaktad ubezpieczen lub jego pod-
miot podrzedny udziatu w innym podmiocie, ktéry
bezposrednio lub posrednio posiada elementy do-
puszczalne na pokrycie wymogu wyptacalnosci
zaktadu ubezpieczen, lub

2) udzieleniu przez zaktad ubezpieczen lub jego pod-
miot podrzedny pozyczki innej jednostce, ktora
bezposrednio lub posrednio posiada elementy do-
puszczalne na pokrycie wymogu wyptacalnosci te-
go zaktadu ubezpieczen.

3. Przy ustalaniu $rodkéw wtasnych zaktadu ubez-
pieczen nadrzednego nie uwzglednia sie elementow
dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci
zaktadu ubezpieczen podrzednego, jezeli posiadanie
elementéw jest wynikiem wzajemnych powigzan fi-
nansowych, o ktérych mowa w ust. 2, pomiedzy zakta-
dem ubezpieczen podrzednym a innym podmiotem
podrzednym w stosunku do zaktadu ubezpieczeh nad-
rzednego.

8 11. 1. W przypadku gdy zaktad ubezpieczeh nad-
rzedny posiada udziat w wiecej niz jednym zaktadzie
ubezpieczen podrzednym, przy ustalaniu $rodkow
wtasnych zaktadu ubezpieczen nadrzednego
uwzglednia sie wszystkie zaktady ubezpieczen pod-
rzedne.

2. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen nadrzedny
posiada udziat posredni w zaktadzie ubezpieczen pod-
rzednym poprzez inny zaktad ubezpieczen podrzedny,
ustalenia srodkow wtasnych nalezy dokonaé na pozio-
mie kazdego zaktadu ubezpieczen podrzednego, ktéry
jest zaktadem nadrzednym co najmniej jednego zakta-
du ubezpieczen podrzednego. Przepisu zdania po-
przedniego nie stosuje sig, jezeli zaktad ubezpieczen
podrzedny jest uwzgledniany przy ustalaniu srodkow
wtasnych podmiotu nadrzednego.

3. W przypadku gdy zaktadem ubezpieczen pod-
rzednym jest zaktad ubezpieczen wykonujacy dziatal-
nos$¢ wytacznie w zakresie reasekuracji, majacy siedzi-
be poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przy
ustalaniu $rodkéw wtasnych zaktadu ubezpieczen
nadrzednego uwzglednia sie teoretyczny wymog wy-
ptacalnosci, zaktadu ubezpieczen podrzednego, usta-
lony przy odpowiednim zastosowaniu przepiséw usta-
wy. Za $rodki wtasne, stanowigce pokrycie teoretycz-
nego wymogu wyptacalnosci takiego zaktadu ubez-

pieczen podrzednego, uwaza sie elementy spetniajace
warunki uznania za srodki wtasne zgodnie z przepisa-
mi ustawy, a do ich wyceny stosuje sie przepisy usta-
wy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6ézn. zm.*). Jednakze
w przypadku gdy taki zaktad ubezpieczehh podrzedny
ma siedzibe w panstwie niebedgcym panstwem czton-
kowskim Unii Europejskiej, przepis ust. 6 stosuje sie
odpowiednio.

4. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen nadrzedny
posiada udziat posredni w zaktadzie ubezpieczen pod-
rzednym poprzez dominujacy podmiot ubezpieczenio-
wy, przy ustalaniu srodkéw wtasnych zaktadu ubez-
pieczen nadrzednego nalezy uwzgledni¢ dominujacy
podmiot ubezpieczeniowy. W tym celu dominujacy
podmiot ubezpieczeniowy, niebedacy zaktadem ubez-
pieczen, powinien by¢ traktowany jak zaktad ubezpie-
czen z wymogiem wyptacalnosci rwnym zeru, przy
zastosowaniu przepisow dotyczacych dopuszczalno-
$ci elementéw na pokrycie wymogu wyptacalnosci.

5. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen podrzedny
ma siedzibe w panstwie niebedacym panstwem czton-
kowskim Unii Europejskiej, to ten zaktad ubezpieczen
uwzglednia sie przy ustalaniu srodkéw wtasnych za-
ktadu ubezpieczen nadrzednego na zasadach okreslo-
nych w ust. 3, z zastrzezeniem ust. 6.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, jezeli
przepisy obowigzujgce w panstwie siedziby zaktadu
ubezpieczen podrzednego przewidujg wymog uzyska-
nia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci ubezpie-
czeniowej oraz wymogi co do wyptacalnosci co naj-
mniej poréwnywalne z wymogami okreslonymi
w ustawie, przy ustalaniu srodkéw wtasnych zaktadu
ubezpieczen nadrzednego uwzglednia sie wymogi co
do wyptacalnosci oraz elementy na ich pokrycie zgod-
nie z prawem tego panstwa. Jezeli ten zaktad ubezpie-
czen podrzedny wykonuje dziatalno$¢ wytacznie w za-
kresie reasekuracji, a w panstwie jego siedziby przewi-
duje sie regulacje wytacznie w odniesieniu do dziatal-
nosci ubezpieczeniowej bezposredniej, ustala sie teo-
retyczny wymaog wyptacalnos$ci oraz stan posiadania
elementéw na jego pokrycie przy odpowiednim zasto-
sowaniu obowigzujacych przepiséw tego panstwa,
odnoszacych sie do dziatalnosci ubezpieczeniowej
bezposredniej.

7. Jezeli organ nadzoru nie posiada wiarygodnych
informacji dotyczacych zagranicznego zaktadu ubez-
pieczen podrzednego, a w szczegdlnosci zaktadu ubez-
pieczen majgcego siedzibe w panstwie niebedacym
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, niezbed-
nych do ustalenia srodkéw wtasnych zaktadu ubezpie-
czen nadrzednego, niezaleznie od powodu braku tych
informacji, z elementow dopuszczalnych na pokrycie
wymogu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen nadrzed-
nego wytacza sie akcje i inne aktywa finansujace kapi-

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324, Nr 229, poz. 2276, z 2004 .
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184,
poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252.
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taty wtasne tego zagranicznego zaktadu ubezpieczen
podrzednego. W takim przypadku niezrealizowane zy-
ski, zwigzane z udziatem w tym zagranicznym zaktadzie
ubezpieczeh podrzednym, nie moga by¢ uznane za ele-
menty dopuszczalne na pokrycie wymogu wyptacalno-
$ci zaktadu ubezpieczen nadrzednego.

8 12. 1. Nadwyzke albo niedobdr srodkéw wta-
snych, w stosunku do wymogu wyptacalnosci zaktadu
ubezpieczen nadrzednego, ustala sie jako réznice po-
miedzy:

1) suma:

a) elementéw dopuszczalnych na pokrycie wymo-
gu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen nadrzed-
nego, ustalonych z zastosowaniem przepisow
§ 5—11, oraz

b) elementéw dopuszczalnych na pokrycie wymo-
gu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen podrzed-
nego ustalonych z zastosowaniem przepiséow
8 5—11, stosownie do proporcji posiadanego

udziatu zaktadu ubezpieczen nadrzednego
w tym zaktadzie ubezpieczen podrzednym,
a
2) suma:

a) wymogu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen
nadrzednego oraz

b) czesci wymogu wyptacalnosci zaktadu ubezpie-
czen podrzednego, odpowiadajacej proporcji
posiadanego udziatu zaktadu ubezpieczen nad-
rzednego w tym zaktadzie ubezpieczen pod-
rzednym.

2. W przypadku gdy udziat zaktadu ubezpieczen
nadrzednego w zaktadzie ubezpieczen podrzednym
jest posredni, nalezy w pozycji, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 1 lit. b oraz w ust. 1 pkt 2 lit. b, uwzgledni¢ odpo-
wiednig cze$¢ elementéw dopuszczalnych na pokrycie
wymogu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczeh podrzed-
nego lub odpowiedniag cze$¢ wymogu wyptacalnosci
zaktadu ubezpieczen podrzednego, stosownie do § 4.

8 13. 1. W przypadku krajowego zaktadu ubezpie-
czen, o ktorym mowa w § 3 ust. 2, ktérego podmiot
dominujacy nie podlega nadzorowi w kraju cztonkow-
skim Unii Europejskiej, ustalenie nadwyzki albo niedo-
boru srodkow wtasnych krajowego zaktadu ubezpie-
czen nastepuje z poziomu dominujgcego podmiotu

ubezpieczeniowego niebedacego zaktadem ubezpie-
czen, zaktadu ubezpieczenn wykonujgcego dziatalnosé
wytgcznie w zakresie reasekuracji lub zagranicznego
zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie niebeda-
cym panstwem cztonkowskim Unii Europejskie;j.

2. Na potrzeby ustalenia nadwyzki albo niedoboru
srodkéw wtasnych krajowego zaktadu ubezpieczen
zgodnie z ust. 1 podmiot wymieniony w ust. 1 traktu-
je sie jak zaktad ubezpieczen, przyjmujac:

1) wymaog wyptacalnosci w wysokosci zero dla domi-
nujagcego podmiotu ubezpieczeniowego;

2) teoretyczny wymaog wyptacalnosci, przy odpo-
wiednim zastosowaniu § 11 ust. 3 dla zaktadu
ubezpieczen wykonujacego dziatalnosé wytacznie
w zakresie reasekuracji;

3) wymaoég wyptacalnosci wynikajacy z zastosowania
8 11 ust. 5 dla zaktadu ubezpieczen majacego sie-
dzibe w panstwie niebedagcym panstwem czton-
kowskim Unii Europejskiej,

a takze stosujgc przepisy ustawy w zakresie elemen-
tow dopuszczalnych na pokrycie marginesu wypta-
calnosci.

3. Jezeli organ nadzoru nie posiada wiarygodnych
informacji dotyczacych podmiotu podrzednego, nie-
zbednych do ustalenia srodkéw wtasnych krajowego
zaktadu ubezpieczen zgodnie z niniejszym przepisem,
niezaleznie od powodu braku tych informacji, z ele-
mentéw dopuszczalnych na pokrycie wymogu wypta-
calnosci podmiotu nadrzednego wytacza sie akcje i in-
ne aktywa finansujace kapitaty wtasne tego podmiotu
podrzednego. W takim przypadku niezrealizowane zy-
ski zwigzane z udziatem w tym podmiocie podrzed-
nym nie moga by¢ uznane za elementy dopuszczalne
na pokrycie wymogu wyptacalnosci podmiotu nad-
rzednego.

8 14. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
8 lutego 2006 r.%)

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

5 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 4 grudnia 2003 r. w spra-
wie szczegotowego sposobu ustalania srodkéw wtasnych
zaktadow ubezpieczen powigzanych (Dz. U. Nr 217,
poz. 2129).



