©Kancelaria Sejmu s. 1/60

USTAWA Opracowano na
z dnia 4 wrze$nia 2008 r. podstawie: Dz.U. z
2008 r. Nr 231, poz.
1546.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy - Prawo bankowe
oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym"

Art. 1.

W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546, z pbzn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2:

a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,13) oddziale - rozumie si¢ przez to oddziat, o ktorym mowa w
art. 5 pkt 4 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. z 2007 r. Nr 155, poz. 1095,
z pozn. zm.”), przy czym za jeden oddzial uwaza sig
wszystkie jednostki organizacyjne spotki zarzadzajacej lub
spotki zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi otwartymi z
siedziba w panstwach nalezacych do EEA, zlokalizowane na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej, oraz wszystkie
jednostki organizacyjne towarzystwa zlokalizowane na
terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do EEA;”,

b) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

") Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych zmieniajacej dyrektywy Rady 85/611/EWG
i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z 30.04.2004, str. 1 i L 114 z
28.04.2006, str. 60; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263),

2) dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej s$rodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do wymogdéw organizacyjnych 1 warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojg¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26),

3) dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczacej wykonania dyrektywy
Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery warto§ciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia niektorych definicji (Dz.
Urz. UE L 79 z 20.03.2007, str. 11).

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz.
153711538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2007 r. Nr 180, poz.
1280 oraz z 2008 r. Nr 70, poz. 416, Nr 116, poz. 732 i Nr 141, poz. 888.
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,»21) instrumentach rynku pieni¢znego - rozumie si¢ przez to papie-
ry warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie
wierzytelnosci pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym
od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych
warunkow panujacych na rynku pienigznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i
ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktorych istnieje podaz 1 popyt umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na warunkach rynko-
wych, przy czym przej$ciowa utrata plynnosci przez papier war-
tosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten
papier lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;”,

¢) pkt 27 1 28 otrzymuja brzmienie:

,»27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych - rozumie si¢ przez to
zarzadzanie portfelem, w sktad ktéorego wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, w rozumieniu art. 75
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

28) doradztwie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to doradztwo
inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi;”,

d) uchyla sig pkt 29,

e) pkt 30 otrzymuje brzmienie:

,»30) puli wierzytelno$ci - rozumie si¢ przez to przynoszaca regu-
larny doptyw kapitatu grupe jednolitych rodzajowo wierzytel-
nosci, posiadanych 1 wyodrgbnionych przez inicjatora sekuryty-
zacji, z ktorych kazda z wierzytelno$ci stanowiacych lacznie co
najmniej 75% grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oraz
kazda wierzytelno$¢ spelnia kryteria okreslone w statucie fun-
duszu;”,

f) pkt 36 1 37 otrzymuja brzmienie:

,»36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych - rozumie si¢ przez
to certyfikaty inwestycyjne, ktorych emisja jest zwiazana z
obowiazkiem uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami roz-
dzialu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udostgpnienia memo-
randum informacyjnego do wiadomos$ci w trybie art. 39 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
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regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;

37) niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych - rozumie si¢
przez to certyfikaty inwestycyjne, ktérych emisja nie jest zwia-
zana z obowiazkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepi-
sami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udostgpnienia
memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i ktdre nie podlegaja dopusz-
czeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu.”;

2) art. 7 otrzymuje brzmienie:

LHArt. 7. 1. Wptlaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pie-
nig¢zne;j.

2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery wartos$ciowe - jezeli statut funduszu
tak stanowi, lub

2) inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe, udziaty w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia lub prawa, o kto-
rych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a 1 b oraz pkt 2 - jezeli
ustawa oraz statut funduszu tak stanowia.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumie si¢ przez to réw-
niez wniesienie do funduszu praw majatkowych, o ktérych mowa
w ust. 2.7;

3) w art. 17 w ust. 3 uchyla sig pkt 1;
4) w art. 18 w ust. 2:
a) uchyla si¢ pkt 4a,

b) pkt 8 1 9 otrzymuja brzmienie:

,»8) rodzaje zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ktore
moga by¢ przedmiotem wplat oraz terminy przyjmowania wplat
papierami warto§ciowymi;

9) rodzaje innych niz zdematerializowane papierow warto$cio-
wych, ktore moga by¢ przedmiotem wptlat na objgcie certyfika-
tow inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscia lub prawa, o ktorych mowa w
art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢ przedmiotem
wplat na objecie certyfikatow inwestycyjnych - w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknigtego;”;

5) w art. 20 po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

,la. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci dotyczacej zasad polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okresla szczegdtowe, nie-
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wynikajace z przepisoOw ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i in-
nych ograniczen inwestycyjnych.”;

6) art. 23 otrzymuje brzmienie:

»Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjne-
go.

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli osoby, o ktorych mowa w art.
22 pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikéw funduszu albo jezeli statut funduszu inwesty-
cyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezycie
intereséw uczestnikow funduszu lub statut funduszu zawiera posta-
nowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Ko-
misja zatwierdza statut funduszu oraz wybor depozytariusza fundu-

2

szu.”;

7) w art. 24:

a) w ust. 1 dodaje pkt 7 w brzmieniu:
,»7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat fun-
duszu stosuje zasady i1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oraz funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktorym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktorym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.”,

¢) uchyla sig ust. 3,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra wymaga zezwolenia
Komisji, wehodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub
od dnia ostatniego ogloszenia, jezeli statut przewiduje wigcej
niz jedno ogtoszenie - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;
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3) z dniem wykre$lenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podle-
gajacego przeksztatceniu w nowy subfundusz istniejacego fun-
duszu z wydzielonymi subfunduszami - w przypadku zmiany
statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 241 ust. 2 pkt 1.”,

e) w ust. 8 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) W terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu - w
przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18
ust. 2 pkt 101 11, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o kto-
rych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli pobierane sa przy odkupieniu
jednostek uczestnictwa;”,

f) po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a-8c w brzmieniu:

,»8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 8 pkt
1, majaca bezposredni zwiazek ze zmianami statutu funduszu wy-
magajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktorych mowa w ust.
1 Iub 2, moze wejs¢ w zycie w terminie wejscia w Zycie zmian sta-
tutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krotszym
jednak niz 3 miesiace od dnia jej ogloszenia.

8b. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8a, ogloszenie moze by¢ doko-
nanie z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie zmian statu-
tu, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Ko-
misji, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, z jednoczesnym wskazaniem,
ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w
zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W ta-
kim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzy-
skania zezwolenia Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejsciu
w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nie udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia na dokonanie
zmian statutu powiazanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 8
pkt 1, fundusz niezwlocznie dokonuje ogloszenia o tym fakcie
wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu si¢ warunku wejscia w
zycie uprzednio ogloszonych zmian.”,

g) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»,9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych
ogloszen oraz o tre$ci ogloszen, zalaczajac do zawiadomienia jed-
nolity tekst statutu oraz wypis aktu notarialnego zawierajacego
zmiany statutu, a takze sktada wniosek do sadu rejestrowego o
wpisanie do rejestru zmiany statutu, zataczajac do wniosku jego
jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogloszen i o termi-
nach ich dokonania.”;

8) w art. 27:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na nie-
publiczne certyfikaty inwestycyjne bezposrednio lub za posrednic-
twem podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ maklerska w zakresie
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przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instru-
mentow finansowych, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢,
o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej upraw-
nionego do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

,»3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki

uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne za po-
srednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim
przypadku do wniosku, o ktérym mowa w art. 22, towarzystwo za-
lacza umowe zawarta z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktorych
mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot po-

sredniczacy w prowadzeniu zapisOw nie zapewnia wykonywania
tych czynnosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w spo-
sOb nalezycie zabezpieczajacy interesy osOb zapisujacych si¢ na
jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty inwesty-
cyjne.”;

9) w art. 28:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w

innych niz zdematerializowane papierach wartosciowych, udzia-
fach w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia lub w prawach,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba
zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze
umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami, prawa z tych papierow,
udziatéw lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i
b oraz pkt 2, na towarzystwo oraz sktada u depozytariusza kopig tej
umowy, a w przypadku papierow wartosciowych, takze te papiery
lub, jezeli papiery wartoSciowe nie maja formy dokumentu, doku-
ment potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wlasci-
wych przepisow.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt

1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez
towarzystwo nie pozniej niz miesiac przed zawarciem z towarzy-
stwem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i nie pdzniej niz 2 miesiace
przed terminem rozpoczgcia zapisdw na certyfikaty inwestycyjne
funduszu. Koszty zwiazane z wycena i zawarciem umowy, o ktorej
mowa w ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba zapisujaca si¢ na
certyfikaty inwestycyjne, zaleznie od postanowien prospektu emi-
syjnego albo warunkow emisji.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
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4. Wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 2a, nie moga by¢ przedmiotem
egzekucji kierowanej przeciwko towarzystwu i nie wchodza do
masy upadto$ci towarzystwa oraz nie moga by¢ objgte postgpowa-
niem naprawczym.”;

10) w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjne-
go papierow wartosciowych lub udziatéw w spotkach z ograniczo-
na odpowiedzialno$cia, dokonanej w dniu nast¢pujacym po ostat-
nim dniu przyjmowania zapisoOw na certyfikaty inwestycyjne, lub z
wyceny praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz
pkt 2, dokonanej zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynika, ze wartos¢ tych
papierow wartosciowych, udziatéw lub praw przewyzsza ceng emi-
syjna certyfikatu albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposdb postgpowania
okresla statut funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.”;

11) w art. 30:

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) W okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapisoéw na
jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne towarzy-
stwo nie zebrato wptat w wysokos$ci okre§lonej w statucie;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu inwe-
stycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stalo si¢ pra-
womocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2

- zwraca wptaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi pra-
wa z papierow wartosciowych, udzialoéw w spotkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art.
147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z warto$cia otrzymanych
pozytkdw 1 odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do
dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3,
oraz pobrane optaty manipulacyjne.”;

12) w art. 32:

a) ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

, 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa
1 odkupuje jednostki uczestnictwa bezposrednio lub za posrednic-
twem towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem inwestycyjnym,
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyj-
mowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
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finansowych, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do
wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazy-
wania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-

nych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz fun-
duszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz pafnstwo cztonkowskie lub panstwo na-
lezace do EEA, moga by¢ zbywane 1 odkupywane za posrednic-
twem podmiotu z siedziba lub miejscem zamieszkania na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, innego niz podmioty, o ktérych
mowa w ust. 1.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,»2a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytu-
tow uczestnictwa, nie otrzymuje i nie przekazuje wyplat z tytutu
ich odkupienia oraz nie przechowuje jednostek uczestnictwa, ty-
tutbw uczestnictwa ani $rodkoéw pieni¢znych os6b nabywaja-
cych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa za posrednictwem tego podmiotu,

2) nie wykonuje zadnych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poza czynno-
$ciami, o ktorych mowa w ust. 2, lub czynnos$ciami nieodptat-
nego doradztwa inwestycyjnego w zakresie jednostek uczestnic-
twa lub tytutow uczestnictwa, w ktorych zbywaniu i odkupywa-
niu posredniczy;

3) prowadzi dziatalnos$¢, o ktorej mowa w ust. 2, wylacznie na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnic-
twa lub tytutdow uczestnictwa wytacznie do funduszu inwesty-
cyjnego, funduszu zagranicznego, innej instytucji wspdlnego
inwestowania, firmy inwestycyjnej, banku lub instytucji kredy-
towej lub oddziatu firmy inwestycyjnej posiadajacej siedzibg w
panstwie trzecim lub oddziatu banku zagranicznego.

2b. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze do $wiad-

czenia nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do
jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania, w zakresie ktérych podmiot ten posiada ze-
zwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zle-

2

cen.”,

¢) w ust. 4 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,»,D0 wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zatacza sig:”,
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d) uchyla sig ust. 5,

e) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,,0. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:

1) dokumenty zalaczone do wniosku nie spelniaja wymogdéw, o
ktorych mowa w ust. 4;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywaé czynnos$ci z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczaja-
cy interesy osob zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa lub interesy uczestnikéw funduszy.”,

f) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»,9. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowigzany poinformowac
Komisj¢ o kazdej zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 13,
oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 51
6, nie pozniej niz w terminie 14 dni od powzigcia o nich wiadomo-

2

sci.”,

g) dodaje sig ust. 10 w brzmieniu:

,»10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu zezwolenie, o kto-
rym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spdtke przejmujaca lub
spotke nowo zawiazana powstata w zwiazku z potaczeniem lub po-
dzialem tego podmiotu.”;

13) art. 32a otrzymuje brzmienie:

»Art. 32a. 1. Towarzystwo oraz podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, sa
obowiazane prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa w
zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, fun-
duszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nale-
zacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do EEA, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z za-
sadami uczciwego obrotu oraz ze szczeg6lnym uwzglednieniem in-
teresu klientow i uczestnikow tych funduszy.

2. Towarzystwo prowadzace dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa, o
ktérym mowa w ust. 1, oraz podmiot, o ktérym art. 32 ust. 2, sa
obowiazane stosowa¢ w prowadzonej dzialalno$ci rozwiazania
techniczne 1 organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo oraz za-
pobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, a w przypadku po-
wstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrong interesow klientéw i
uczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz ochrong informacji po-
ufnych lub stanowiacych tajemnicg zawodowa.

3. Informacje upowszechniane przez towarzystwo prowadzace dzia-
falno$¢ w zakresie posrednictwa, o ktorym mowa w ust. 1, oraz
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podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub pro-
mocji ustug $wiadczonych przez ten podmiot powinny by¢ rzetelne
1 zrozumiate.

4. Towarzystwo oraz podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, moga

jedynie przyjmowac lub przekazywaé, w zwiazku ze Swiadczeniem
ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedziba w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA:

1) optaty, prowizje i §wiadczenia niepieni¢zne przyjmowane od
klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu albo przekazywane
klientowi lub osobie dzialajacej w jego imieniu;

2) optaty lub prowizje niezbgdne dla §wiadczonej ustugi na rzecz
klienta;

3) optaty, prowizje i $wiadczenia niepieni¢zne inne niz wskazane w
pkt 1 12, pod warunkiem, Ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub §wiadczeniach nie-
pieni¢znych, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie
ustalania ich wysokosci, zostala przekazana klientowi przed
$wiadczeniem ustlugi oraz

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia
jakosci ustugi $§wiadczonej przez ten podmiot na rzecz klien-
ta.

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w dro-

dze rozporzadzenia, tryb i warunki postgpowania towarzystw pro-
wadzacych dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa, o ktorym mowa w
ust. 1, oraz podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2, w zakre-
sie:

1) prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytu-
tow uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwesty-
cyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do EEA,

2) doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumen-
tow finansowych

- przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz w sposob nalezy-
cie zabezpieczajacy interesy klientow oraz z uwzglednieniem ko-
niecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa i1 ciagtosci prowadzonej
dziatalno$ci.”;
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14) w art. 33:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. O$wiadczenia woli zwiazane z przystapieniem lub uczestnictwem w
funduszu inwestycyjnym, funduszu zagranicznym, funduszu inwe-
stycyjnym otwartym z siedziba w panstwie nalezacym do EEA
oraz funduszu inwestycyjnym otwartym z siedziba w panstwie na-
lezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa, moga by¢ skladane za po-
srednictwem o0s6b fizycznych pozostajacych z towarzystwem lub
podmiotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fi-
zyczna nie moze przyjmowaé wplat na nabycie jednostek uczest-
nictwa lub tytulow uczestnictwa lub otrzymywac 1 przekazywac
wyplat z tytutlu ich odkupienia.”,

b) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 2,
¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za posrednic-
twem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2, odpowiadaja
solidarnie towarzystwo 1 ten podmiot, chyba ze szkoda jest wyni-
kiem okolicznos$ci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowie-
dzialnosci.”,

d) uchyla sig ust. 4,

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Odpowiedzialnos¢, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze by¢ wytaczona,
ograniczona lub w inny sposdb zmieniona w drodze umowy.
Umowy wylaczajace odpowiedzialno$¢ sa niewazne.”;

15) w art. 37 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo
prawidlowo zwolanego zgromadzenia inwestoréw nie zostanie
osiagni¢ta wymagana wigkszos¢, roczne sprawozdanie finanso-
we funduszu inwestycyjnego, roczne potaczone sprawozdanie
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne
sprawozdanie jednostkowe subfunduszy zatwierdza walne
zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.”;

16) w art. 42:

a) wust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) legitymowac si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym
lub samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub
petnieniem przez ten okres funkcji w organach tych instytucji.”,

b) uchyla sig ust. 4;

17) art. 45 otrzymuje brzmienie:
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L»Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie
funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowa-
nie ich wobec 0s0b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot
dziatalnosci o:

1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentoéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jedno-
cze$nie wystapito o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o
ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi taka dziatalnos¢.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot
dziatalnosci o:

1) posrednictwo w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzy-
stwa lub tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych;

2) petienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o kto-
rym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 6.

4. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ co najmnie;j:

1) dwoéch doradcoéHw inwestycyjnych - do wykonywania czynnos$ci
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania zbior-
czym portfelem papierow warto§ciowych oraz zarzadzania port-
felami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;

2) jednego doradcg inwestycyjnego - do wykonywania czynno$ci
doradztwa inwestycyjnego.

5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcoOw inwestycyjnych, jezeli
zarzadza wylacznie funduszami, o ktorych mowa w art. 183 lub
196.

6. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci towarzystwa nie moze by¢
wykonywanie czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 2, oraz zarzadza-
nie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dzialalno$ci, o ktérym mowa w ust. 3,
towarzystwo niezwlocznie informuje Komisjg.”;

18) w art. 46:

a) wust. 1:

—pkt 1 12 otrzymuja brzmienie:

,»1) podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
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wigksza liczba instrumentow finansowych, lub innemu towarzy-
stwu posiadajacemu zezwolenie, o ktorym mowa w art. 45 ust. 2
pkt 1,

2) podmiotowi prowadzacemu dzialalno§¢ maklerska w zakresie
zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, majacemu siedzibe
w innym panstwie cztonkowskim,”,

—w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

,a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego czeg$ci moga
by¢ nabywane papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego zgodnie z ustawa i statutem funduszu,”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o
ktorym mowa w art. 183, moze, na podstawie umowy, zlecic¢
zarzadzanie calo$cia lub czgécia portfela inwestycyjnego
obejmujacego pule wierzytelnosci lub sekurytyzowane wie-
rzytelnosci podmiotowi, o ktdrym mowa w art. 192.”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o kto-
rym mowa w art. 196, moze rdwniez, na podstawie umowy,
zleci¢ zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub je-
go czescig wyspecjalizowanym podmiotom innym niz pod-
mioty, o ktorych mowa w ust. 1, o ile podmioty te lub osoby
kierujace ich dziatalno$cia posiadaja do$wiadczenie w tym
zakresie.”;

d) ust. 6-8 otrzymuja brzmienie:

,0. Zawarcie przez towarzystwo umow, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a i
3, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec uczestni-
kéw funduszu, okreslonej w art. 64 ust. 1.

7. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykona-
niem umow, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, towarzystwo od-
powiada wobec uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, z
ktérym zawarto umowge, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno-
$ci, za ktoére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialno$ci.

8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy na pod-
stawie umowy lub uméw, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a 1 3, towa-
rzystwo zlecito zarzadzanie catoscia portfeli inwestycyjnych
wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych
oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania zbiorczym portfelem pa-
pierow warto$ciowych i1 zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.”;

19) art. 47 1 48 otrzymuja brzmienie:
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HArt. 47. 1.

Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania port-
felami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentow finansowych, nie moze inwestowaé przekazanych do za-
rzadzania $rodkow klientow w jednostki uczestnictwa lub certyfi-
katy inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, ktorymi towarzystwo
zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inaczej.

. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do

zarzadzania portfela, o ktérym mowa w ust. 1, zgodnie z przepisa-
mi okres$lajacymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywow
funduszy inwestycyjnych, chyba ze umowa z klientem stanowi ina-
czej.

. Towarzystwo, wykonujac dziatalnos$¢, o ktorej mowa w ust. 1, jest

obowiazane do prowadzenia odrgbnej ewidencji zawartych trans-
akcji.

. Towarzystwo, ktore prowadzi dzialalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1,

podlega obowiazkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o
ktorym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w
takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢
wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentow finansowych. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi o obowiazkowym systemie rekompensat stosuje si¢
odpowiednio.

. Towarzystwo wykonujace dzialalno$¢ w zakresie doradztwa inwe-

stycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jest obowia-
zane stosowa¢ w prowadzonej dziatalno$ci rozwiazania techniczne
1 organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i ciagltos¢ swiadczo-
nych ustug oraz ochrong najlepiej pojgtego interesu klientow, w
szczegblnosci posiada¢ system nadzoru wewngtrznego, system za-
rzadzania ryzykiem oraz system audytu wewngtrznego.

. W zakresie powierzenia przez towarzystwo wykonywania czynno-

$ci zwiazanych z prowadzona przez towarzystwo dziatalno$cia w
zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow fi-
nansowych, innym podmiotom stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 81a-81g ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w dro-

dze rozporzadzenia:

1) tryb 1 warunki postgpowania towarzystw funduszy inwestycyj-
nych wykonujacych dziatalno$¢ w zakresie doradztwa inwesty-
cyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w zakresie
$wiadczenia ushug, promowania $wiadczonych ustug oraz kon-
taktow z potencjalnymi klientami,
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2) tryb, warunki i szczegdtowy zakres dzialania w towarzystwie
wykonujacym czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, systemu
nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci towarzystwa, systemu
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,

3) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzy-
stwo dziatalnos$ci, o ktorych mowa w pkt 1

- w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszy in-
westycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartoSciowych oraz
klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa in-
westycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Art. 48. 1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wylacz-

nie funduszami, o ktérych mowa w art. 196, ktore emituja niepu-
bliczne certyfikaty inwestycyjne, dziata kontrola wewngtrzna, ktora
sprawdza legalno$¢ i prawidlowo$¢ wykonywanej przez towarzy-
stwo dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyj-
nymi, posrednictwa w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego lub pehienia funkcji przedstawiciela funduszy za-
granicznych, oraz prawidlowo$¢ sprawozdan i informacji sporza-
dzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwe-
stycyjne.

2. Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy to-

warzystwa oraz inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem
w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze,
ktore maja dostgp do informacji dotyczacych obecnych i planowa-
nych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do
portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi do-
radztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
sa obowiazani, przy prowadzeniu dzialalnos$ci inwestycyjnej na
wiasny rachunek lub na rachunek innych oséb, do powstrzymania
si¢ od zawierania transakcji, ktore moglyby powodowac¢ wystapie-
nie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyjnym lub interesami
klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa in-
westycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w dro-

dze rozporzadzenia:

1) tryb, warunki i szczegdlowy zakres dziatania kontroli we-
wngtrznej w towarzystwie,
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2) sposob prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fun-
dusze inwestycyjne oraz transakcji zawartych na rachunek wta-
sny towarzystwa lub zbiorczego portfela papierow wartoscio-

wych,

3) sposoby zapobiegania wystgpowaniu konfliktow interesow, w
tym zasady zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkow
zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne oso-
by fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia
albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére maja do-
stgp do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat
funduszy inwestycyjnych oraz aktywoéw nabywanych do portfeli
klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

4) sposob dokumentowania zroédet bedacych podstawa decyzji in-
westycyjnych  oraz  przechowywania 1 archiwizowania
dokumentow 1 innych no$nikéw informacji zwiazanych z
dziatalno$cia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa

- w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszy in-
westycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartoSciowych oraz
klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa in-
westycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.”;

20) w art. 49:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli towarzystwo wykonuje dzialalno$¢, o ktorej mowa w art. 45

ust. 2 pkt 1, kapitat poczatkowy ulega zwigkszeniu do wyrazonej w
ztotych rownowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu Sredniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprze-
dzajacy dzien zlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na wyko-
nywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1.”,

b) uchyla si¢ ust. 2a;

21) art. 51 otrzymuje brzmienie:

»Art. 51. 1. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania

portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentéw finansowych, jest obowiazane do spelniania wymogow
kapitatowych uwzgledniajacych ryzyko zwiazane z ta dziatalno-
scia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢,

w drodze rozporzadzenia, zakres i zasady ustalania wymogéw ka-
pitatowych dla towarzystw zarzadzajacych portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych
oraz tryb, formg, zakres i terminy dostarczania informacji ujawnia-
nych przez towarzystwa w zwiazku z wyznaczaniem wymogow
kapitalowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru
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nad sytuacja finansowa towarzystw oraz ochrony interesow klien-
tow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfe-
lami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumen-
tow finansowych, w szczego6lnosci przez okreslenie rodzajow ry-
zyk zwiazanych z dzialalnoscia inwestycyjna towarzystwa.”;

22) w art. 54:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa w

liczbie, ktora spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10 %, 20 %,
33 % lub 50 % ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy towarzystwa lub udziatu w kapitale zaktadowym,
wymaga zawiadomienia Komisji, przy czym posiadanie akcji towa-
rzystwa przez podmiot zalezny uwaza si¢ za ich posiadanie przez
podmiot dominujacy.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku posredniego nabycia lub objgcia akcji towarzystwa

zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje podmiot domi-
nujacy w grupie kapitatowej oraz podmiot zamierzajacy dokonaé
czynno$ci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie lub po-
srednie nabycie lub objgcie akcji towarzystwa.”,

¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa rozumie sig

nabycie lub objecie akcji lub udzialéw podmiotu posiadajacego w
sposob posredni lub bezposredni akcje towarzystwa, jezeli w wyni-
ku nabycia lub objg¢cia dojdzie do osiagnigcia lub przekroczenia 50
% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub zgromadzeniu wspolnikow lub 50 % udzialu w kapitale zakta-
dowym tego podmiotu oraz nabycie lub objgcie akcji towarzystwa
przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.”,

d) uchyla sig ust. 3,

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,,4. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego

nabycia lub objecia akcji towarzystwa w terminie 3 miesigcy od
dnia zawiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 1. W przypadku nie-
zgloszenia sprzeciwu, Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ktorym
nabycie lub objecie akcji towarzystwa moze zosta¢ dokonane.”,

f) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»A4a. Termin, o ktorym mowa w ust. 4, biegnie od dnia ztozenia wszyst-

kich wymaganych dokumentdéw, informacji i o§wiadczen, o kto-
rych mowa w art. 55 ust. 112.”,

g) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a w brzmieniu:

»/a. W przypadku posredniego nabycia lub objgcia akcji towarzystwa

zgoda na nabycie lub objecie akcji towarzystwa, o ktorej mowa w
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ust. 7, obejmuje takze podmioty zalezne od podmiotu dominujace-
go w grupie kapitalowej, ktore posrednio nabyly lub objety akcje
towarzystwa, z wyjatkiem podmiotu zamierzajacego dokonaé
czynnosci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie lub po-
srednie nabycie lub objgcie akcji towarzystwa.”,

h) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Wykonywanie prawa glosu z akcji towarzystwa nabytych lub obje-

tych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia,
lecz przed uplywem terminu, o ktorym mowa w ust. 4, pomimo
zgloszenia przez Komisjg sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczo-
nego przez Komisj¢ terminu, w ktorym nabycie lub objgcie akcji
moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.”,

1) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,»9. W przypadku posredniego nabycia lub objgcia akcji towarzystwa

bezskuteczno$¢ prawa gtosu z akcji, o ktorych mowa w ust. 8, do-
tyczy takze akcji posiadanych przez podmioty zalezne od podmio-
tu, ktory posrednio nabyt lub objat akcje towarzystwa bez zawia-
domienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed upty-
wem terminu, o ktorym mowa w ust. 4, pomimo zgloszenia przez
Komisjg sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komi-
sj¢ terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ doko-
nane.”;

23) w art. 55:

a) wust. 1:

— zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie: ,,Zawiadomienie, o ktorym mowa
w art. 54 ust. 1, zawiera:”,

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) o$wiadczenia o zrédle pochodzenia $rodkow przeznaczonych
na nabycie lub objgcie akcji towarzystwa, ze wskazaniem, ze
srodki te nie pochodza z pozyczek, kredytow, emisji dtuznych
papieréw wartosciowych lub z nieudokumentowanych zrodet.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sa niewy-

starczajace do ustalenia wplywu zawiadamiajacego na zarzadzanie
towarzystwem, Komisja niezaleznie od spelnienia wymogéw za-
wiadomienia, okreslonych w ust. 1 1 2, moze zada¢ przedstawienia
innych danych dotyczacych jego sytuacji prawnej lub finansowej.”;

24) w art. 56 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy towa-

rzystwa posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10% ogol-
nej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
udziatu w kapitale zakladowym moze okaza¢ si¢ niekorzystny dla
ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nale-
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zytego zabezpieczenia interesOw uczestnikow funduszy, Komisja
moze zakaza¢ wykonywania prawa glosu przez tego akcjonariusza
lub akcjonariuszy na okres nie dtuzszy niz 2 lata. W takim przy-
padku wykonywanie prawa glosu z akcji jest bezskuteczne.”;

25) art. 57 otrzymuje brzmienie:

L»Art. 57. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga bezposrednie lub posrednie zby-

cie akcji towarzystwa przez podmiot posiadajacy akcje towarzy-
stwa w liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 10%,
20%, 33% lub 50% ogodlnej liczby gtos6w na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy lub stanowiacej co najmniej 10%, 20%, 33% lub
50% udziatu w kapitale zaktadowym, jezeli w wyniku tego zbycia
podmiot ten bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do wy-
konywania mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby glo-
sOw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub stanowiacej mniej
niz 10%, 20%, 33% lub 50% udzialu w kapitale zaktadowym, przy
czym posiadanie akcji towarzystwa przez podmiot zalezny uwaza
si¢ za ich posiadanie przez podmiot dominujacy.

2. Przez posrednie zbycie akcji towarzystwa rozumie sig¢ zbycie akcji

lub udziatow podmiotu posiadajacego w sposob posredni lub bez-
posredni akcje towarzystwa, w liczbie uprawniajacej do wykony-
wania co najmniej 50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspo6lnikoéw lub stanowia-
cej co najmniej 50% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmio-
tu, jezeli w wyniku zbycia liczba akcji lub udziatow posiadanych w
tym podmiocie bedzie uprawniata do wykonywania mniej niz 50%
ogo6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspdlnikow lub stanowilta mniej niz 50% udziatu w
kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz zbycie akcji towarzystwa
przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci

wskazanie liczby akcji, ktore maja zosta¢ zbyte, ich udziat w kapi-
tale zaktadowym, liczbg glosow, jaka zbywca osiagnie na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy w wyniku zbycia, oraz wskazanie
0sOb nabywajacych akcje.

Zawiadomienie dokonywane jest nie pozniej niz na 2 tygodnie
przed planowanym zbyciem akcji.

. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji towarzystwa

nie wylacza obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 54 ust. 1.7

26) w art. 58 w ust. 1:

a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) dane osobowe czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzy-
stwa wraz z opisem ich kwalifikacji 1 do§wiadczen zawodowych
oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem

2009-01-14



©Kancelaria Sejmu

s. 20/60

dwoch cztonkow zarzadu, ktorzy spetniaja warunki okreslone w
art. 42 ust. 3;”,

b) pkt 91 10 otrzymuja brzmienie:

,»9) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, po-

siadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu w ka-
pitale zakladowym wnioskodawcy - dane osobowe tych osob,
informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub
wykonywanej dziatalnosci gospodarczej;

10) w przypadku akcjonariuszy bgdacych osobami prawnymi, po-

siadajacych co najmniej 10% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu w ka-
pitale zaktadowym wnioskodawcy - informacj¢ na temat wyko-
nywanej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwe-
go rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych 1i
raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami
prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne doku-
menty 1 informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytu-
acje finansowa;”,

¢) po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

,»10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organiza-

cyjnymi nieposiadajacymi osobowos$ci prawnej, posiadajacych
co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu w kapitale za-
ktadowym wnioskodawcy - informacj¢ na temat wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru
oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i raportem z
badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w
przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i in-
formacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacj¢ finan-
sowa,”,

d) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,»11) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec

27) w art. 60:

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udzia-
tu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy, obejmujace wskaza-
nie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu
lub miejsca zamieszkania oraz opisu wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej;”;

a) zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,D0 wniosku o udzielenie zezwolenia na doradztwo inwestycyj-
ne albo zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
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den lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, towarzy-
stwo zatacza:”,

b) dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

,»4) kopig umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej

28) w art. 61:

pod warunkiem uzyskania zezwolenia na doradztwo inwesty-
cyjne lub zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, z Krajowym
Depozytem Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja wydaje zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez to-
warzystwo oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego, o ktorych
mowa w art. 58.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisja moze odmoéwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dzia-
falnos$ci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w

art. 58 ust. 1 pkt 1-12, nie sa zgodne pod wzgledem tresci z
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2) wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4-

7, moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwe-
go obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszu, lub osoby wchodzace w sktad zarzadu
towarzystwa nie spetniaja wymogow, o ktorych mowa w art. 42
ust. 2 lub 3, lub osoby wchodzace w sktad rady nadzorczej to-
warzystwa nie spelniaja wymogdéw, o ktérych mowa w art. 42
ust. 2 lub w art. 44 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje to-

4)

warzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej
liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10%
udziatu w kapitale zaktadowym moglby okazac si¢ niekorzystny
dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo fun-
duszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obro-
tu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow fundu-

SzZy,

pozostawanie towarzystwa w bliskich powiazaniach z innym
podmiotem mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawo-
wanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego
nadzoru byloby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na prze-
pisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania
tego podmiotu;

5) opinia, o ktorej mowa w ust. 2, jest negatywna.”,
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¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego, jezeli osoby, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5, 6 1
15, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy inte-
resy uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo statut funduszu
inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia na-
lezycie intereséw uczestnikow funduszu lub statut funduszu zawie-
ra postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnic-
twa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku
Komisja moze udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci
przez towarzystwo.”,

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komi-
sja zatwierdza statut funduszu oraz wybor depozytariusza fundu-

2

szu.”;

29) art. 62 otrzymuje brzmienie:

,Art. 62. 1. Komisja wydaje zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zarza-
dzanie portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 60.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie przez to-
warzystwo dziatalno$ci doradztwa inwestycyjnego albo zarzadza-
nia portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, jezeli wniosek lub zataczone do niego
dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym, lub towarzystwo moze wykonywaé dzialalno$¢ z naru-
szeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabez-
pieczajacy interesy klientéw lub uczestnikow zarzadzanych przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.”;

30) uchyla sig art. 63;

31) w art. 65 po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:
»3a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 1 3, towarzystwo nie
moze by¢ jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego dluzej
niz przez okres 6 miesigcy.”;

32) po art. 65 dodaje sig art. 65a w brzmieniu:
»Art. 65a. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢:

1) szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych
w procesie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu - z
wyjatkiem funduszu, o ktorym mowa w art. 183 lub art. 196,
ktory emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, oraz

2) procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym
czasie ryzyka zwiazanego z poszczeg6lnymi przedmiotami lokat
oraz ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu, ze szczegdlnym
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uwzglednieniem uméw majacych za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a
takze prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
— z wyjatkiem funduszu, o ktérym mowa w art. 183 lub art. 196,
ktéry emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.

2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1, towarzystwo przekazuje depo-
zytariuszowi funduszu inwestycyjnego.”;

33) art. 67 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 67. Zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo wygasa
z chwila ogloszenia upadlo$ci towarzystwa lub otwarcia jego likwida-
cji albo gdy towarzystwo przez 12 miesigcy od dnia wydania zezwo-
lenia nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.”;

34) w art. 68 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzy-
stwo wymaga dokonania przez depozytariusza tego funduszu
zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktéorym
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki organu funduszu z chwila wejscia w
zycie zmian statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt
2.7

35) w art. 69 w ust. 1:

a) pkt 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

,»3) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych,

4) doradztwa inwestycyjnego,”,

b) zdanie po tiret otrzymuje brzmienie:

,»- przez piec lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono dany do-
kument lub inny no$nik informacji, chyba ze odrebne przepisy wyma-
gaja ich dluzszego przechowywania.”;

36) w art. 70:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowadzace dzialalno$¢ wy-
facznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentéw finansowych, w liczbie co najmniej 10, moga utwo-
rzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, izbg go-
spodarcza o nazwie ,,Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywa-
mi”, zwang dalej ,,izba”.”,

b) w ust. 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,,0) reprezentowanie towarzystw, a takze domow maklerskich pro-
wadzacych dzialalno$¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwe-
stycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wcho-
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dzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych w od-
powiednich organizacjach migdzynarodowych.”;

37) w art. 84 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa 1 odkupuje jednostki uczestnic-
twa z czgstotliwoscia okreslona w prospekcie informacyjnym fun-
duszu, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ war-
tos¢ aktywow netto, po ktorej przekroczeniu fundusz moze zawie-
si¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku statut
funduszu okresli warunki wznowienia zbywania jednostek uczest-
nictwa.”;

38) w art. 89 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz niezwltocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust.
2, w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym funduszu.”;

39) w art. 90 w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

»Prospekt informacyjny funduszu okresla terminy, w jakich najp6zniej na-
stapi:”;
40) w art. 93:
a) wust. 1:

— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»~Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2, 4 - 7,
art. 94 i 94a oraz art. 101, moze lokowaé aktywa funduszu
wylacznie w:”,

—pkt 112 otrzymuja brzmienie:

,»1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto-
$ciowe 1 instrumenty rynku pienig¢znego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowa-
nym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem,
ze statut funduszu wskazuje ten rynek;

2) papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierw-
szej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszcze-
nie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow, pod warunkiem zZe statut funduszu
przewiduje dokonywanie takich lokat;”,
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—w pkt 4 w lit d tiret czwarte otrzymuje brzmienie:

»— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim,
albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dlugu w papie-
ry warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnie-
nia ptynnosci;”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Lokowanie w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigzne-
go bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego, ktorych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym
niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo na-
lezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywa-
nie lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 4-8 w brzmieniu:

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ na-
stepujace kryteria:

1) potencjalna strata funduszu wynikajaca z lokaty w papier warto-
$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynno$¢ pozwala na wy-
petienie przez fundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa na zadanie uczestnika funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodna i regularnie ustalang cen¢ rynkowa lub
ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny -
w przypadku papierow warto§ciowych, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 112,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na
podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypad-
ku papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5;

4) informacje na ich temat sa dostgpne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpu-
jacy - w przypadku papierow wartosciowych, o ktorych mowa
wust. 1 pkt 112,

b) funduszowi, w sposob regularny i1 doktadny - w przypadku pa-
pierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5;

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka in-
westycyjna funduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzgled-
nione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym fundu-
szu.
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5. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, pa-
piery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, uznaje si¢ za
spetniajace kryteria okreslone w ust. 4 pkt 2.

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez
inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego powin-
ny spetniac¢ kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastgpujace kryteria:

1) w przypadku papierow wartoSciowych emitowanych przez insty-
tucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, dzialajace w
formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego stosowa-
nego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym insty-
tucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten pod-
lega, wlasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotycza-
cym ochrony intereséw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze
powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego rowno-
waznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotycza-
cym ochrony intereso6w inwestorow.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, cer-
tyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajace kryteria okre§lone
w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery wartosciowe, ktorych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub
powiazana z wartoscia lub cena rynkowa innych praw majatko-
wych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4. Prawami ma-
jatkowymi, na ktorych wartosci lub cenie rynkowej sa oparte lub z
ktorych wartoscia lub cena rynkowa sa powiazane papiery warto-
sciowe, moga by¢ réwniez prawa majatkowe niewymienione w ust.
1.”;

41) po art. 93 dodaje sig art. 93a w brzmieniu:

»Art. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku
pienigznego, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 1 4, o ile ist-
nieje mozliwos¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej warto-
$ci w oparciu o warto$¢ godziwa lub skorygowana ceng nabycia, o
ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

2. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej,
przyjmuje si¢, ze instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa
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w art. 93 ust. 1 pkt 1, spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 2
pkt 21 zdanie po tiret, oraz kryteria, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Uznaje sig, ze instrumenty rynku pieni¢znego lub ich emitent spet-
niaja kryterium podlegania regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow 1 ich oszczgdnos$ci, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt
4, w przypadku gdy:

1) instrumenty te s zbywalne bez ograniczen;

2) sa dostgpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym infor-
macje umozliwiajace wiasciwa oceng ryzyka kredytowego
zwiazanego z inwestycjami w takie instrumenty.

4. Za odpowiednie informacje, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2, uznaje
sie:

1) w przypadku instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktéorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. ¢ 1 d, oraz instrumentéw rynku pienigz-
nego emitowanych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wta-
dze publiczne panstwa cztonkowskiego albo przez organizacjg
miedzynarodowa, a ktére nie sa porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie albo w przypadku
panstwa federalnego bgdacego panstwem cztonkowskim - przez
jednego z cztonkéw federacii:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji
prawnej 1 finansowej emitenta przed emisja instrumentu rynku
pieni¢znego, ktore podlegaja aktualizacji w sposdb regularny
oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarze-
nie, oraz ktére sa sprawdzane przez wyspecjalizowany i
niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostgpne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub
programu emisji;

2) w przypadku instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktéorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji praw-
nej 1 finansowej emitenta przed emisja instrumentu rynku pie-
ni¢znego, ktore podlegaja aktualizacji w sposob regularny
oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarze-
nie, oraz

b) dostgpne wiarygodne dane ilo§ciowe dotyczace emisji lub
programu emisji lub inne dane umozliwiajace wlasciwa oceng
ryzyka kredytowego zwiazanego z inwestycjami w takie in-
strumenty;

3) w przypadku instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, z wyjatkiem instrumentéw emitowa-
nych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny panstwa
cztonkowskiego albo przez Europejski Bank Centralny oraz in-
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strumentéw rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w pkt 1 - in-
formacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji
prawnej i finansowej emitenta przed emisja instrumentu rynku
pienigznego.

5. Za podmiot, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b, podlegaja-

cy 1 stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne
jak okreslone prawem wspolnotowym, uznaje si¢ podmiot, ktory:

1) ma swoja siedzib¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwaj-
carii, Japonii, Kanadzie albo w panstwie nalezacym do EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegdtowej analizy mozna wykazaé, ze reguty
ostroznos$ci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo
wspolnotowe.

. Przez mechanizm przeksztalcania dlugu w papiery wartosciowe, o

ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie si¢
ustanowione celem realizacji operacji przeksztatcenia dtugu w pa-
piery wartosciowe spotki, fundusze powiernicze lub inne instytucje
wspolnego inwestowania.

. Przez bankowe narzedzia zapewnienia ptynnosci, o ktorych mowa

w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie si¢ czynnos$ci ban-
kowe §wiadczone przez bank krajowy, instytucje kredytowa albo
bank zagraniczny spehiajacy kryteria, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4 litb.”;

42) w art. 94:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pan-
stwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebeda-
cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w pan-
stwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 1 pan-
stwo cztonkowskie, pod warunkiem ze statut funduszu wskazuje
ten rynek, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

,la. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy, o ktorych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu,
okreslonym w statucie funduszu;
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka inwesty-
cyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papierow warto§ciowych i instru-
mentéw rynku pieni¢znego posiadanych przez fundusz albo
papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pieni¢znego,
ktore fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depo-
zyty, dluzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pie-
nigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan funduszu,

3) bazg instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozliczenie pienigzne.”,

¢) uchyla si¢ ust. 2,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochod-
nych, ktorych bazg stanowia indeksy.”,

e) uchyla si¢ ust. 6,

f) w ust. 7 dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

,»9) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowiace bazg instru-
mentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych,”;

43) po art. 94 dodaje si¢ art. 94a w brzmieniu:

»Art. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac papiery wartoscio-
we z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze
papiery te spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a
wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywac na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne,
wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentow finansowych, kursow wymiany walut, indek-
sOw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjono-
wac jak samodzielny instrument pochodny;
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2) nie jest $ci§le powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z
ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow
wartosciowych.

. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywaé instrumenty rynku

pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod wa-
runkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okre§lone w art. 93a,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria,
o ktérych mowa w ust. 1.

. Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany instru-

ment pochodny moze zostaé rowniez zbyty przez wylaczenie z
umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem po-
chodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny
jest traktowany jako odrgbny instrument pochodny.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawie-

ra wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego in-
strumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fun-
dusz limitow inwestycyjnych.”;

44) uchyla sig art. 95;

45) w art. 97 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2-4, nie moze lo-

kowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w ro-
zumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
1 bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z
pozn. zm. ) lub

2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publiczne-
mu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych pa-
pieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w akty-
wa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja speinie-
nie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych pa-
pierow warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emi-
tenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw warto-
sciowych.

2. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze

przekracza¢ 80 % wartosci aktywow funduszu.”;

 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539 i Nr 249, poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.
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46) w art. 98 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o ra-
chunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitéw in-
westycyjnych, jako jeden podmiot.”;

47) w art. 99 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 20 % wartosci ak-
tywow w akcje lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez ten sam podmiot, jezeli, zgodnie z polityka inwestycyjna
okreslona w statucie, fundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznane-
go indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych, w tym
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.”;

48) w art. 100 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwar-
ty jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery warto§ciowe co
najmniej sze$ciu réoznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow
funduszu.”;

49) w art. 101 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powyzej 50% swoich ak-
tywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytu-
ty uczestnictwa, o ktéorych mowa w ust. 4, ma obowiazek ujawnié
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 4, w prospekcie
informacyjnym oraz w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finan-
sowym, pofaczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy.”;

50) w art. 102:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom po-
zyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery war-
tosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,
lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na pod-
stawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prowadzo-
nego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
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zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi,

c) izbg rozliczeniowa, o ktérej] mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. Pozyczka, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ udzielona pod wa-
runkiem, ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papie-
rach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w ktore fundusz
moze lokowac¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w sta-
tucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej
przez fundusz dla wyceny aktywdéw funduszu, bedzie co naj-
mniej rowna wartos$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym dniu wyceny aktywow funduszu do dnia zwrotu pozy-
czonych papieréw warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesig-
cy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach
funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach funduszu, a
zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachun-
kach funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie u depo-
zytariusza prowadzacego rejestr aktywow funduszu odpowied-
nich dokumentow potwierdzajacych ustanowienie zabezpiecze-
nia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu za-
bezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewi-
dencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o kto-
rym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w
przypadku Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi -
w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow War-
tosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynno-
$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi -
w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowym.”;

51) w art. 104 dodaje sig ust. 8 w brzmieniu:

,»3. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
to samo towarzystwo prawa glosu z papieréw wartosciowych po-
wyzej progu, o ktorym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.”;
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52) w art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz
statucie funduszu w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji fundu-
szu, a w przypadku utworzenia nowego subfunduszu w funduszu z
wydzielonymi subfunduszami, fundusz ten jest obowigzany dosto-
sowa¢ portfel inwestycyjny nowego subfunduszu do wymagan
okreslonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miesi¢cy od dnia
wejscia w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego subfun-
duszu.”;

53) w art. 107:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwe-
stycyjna, ktora opiera si¢ na zalozeniu osiagnigcia zysku w wy-
niku spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienigznego, instrumentdéw pochodnych lub tytu-
tow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od mo-
mentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty po-
zyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy,
albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na pod-
stawie umowy lub uméw zobowiazujacych zbywce do dokona-
nia w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten
sposob praw;”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 1, lub zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2 1 3, jezeli
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie uczestnikow
funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.”;

54) w art. 110 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Fundusz niezwlocznie informuje Komisje¢ o kazdym przypadku zasto-
sowania przepisu ust. 1 w stosunku do papierow wartosciowych
lub instrumentéw rynku pieni¢znego ze wskazaniem danego typu
lub rodzaju.”;

55)wart. 111:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) osoby, ktora uczestnik wskazat funduszowi w pisemnej dyspo-
zycji - odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w re-
jestrze uczestnikow funduszu do warto$ci nie wyzszej niz przy-
padajace na ostatni miesiac przed $Smiercia uczestnika funduszu
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sek-
torze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane
przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprze-
kraczajacej tacznej wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych
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w rejestrze uczestnika, oraz wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskana
z tego odkupienia.”,

b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:
4. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie
przez uczestnika zmieniona lub odwotana.”;

56) w art. 117 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, moga zo-
sta¢ przeksztalcone w publiczne certyfikaty inwestycyjne wytacz-
nie w przypadku, gdy przeksztalcenie bgdzie obejmowaé réwniez
certyfikaty wczesniejszych emisji. Przeksztatcenie certyfikatow
wymaga zmiany statutu funduszu oraz zatwierdzenia przez Komi-
sj¢ prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego obej-
mujacego wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne fundu-
szu zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie publiczne;j.”;

57) w art. 118:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego w rozumieniu przepiséw rozdzialu 2 usta-
wy o ofercie publicznej albo udostgpnienia memorandum informa-
cyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie pu-
blicznej dotyczacego publicznych certyfikatow inwestycyjnych lub
dopuszczenia publicznych certyfikatow do obrotu na rynku regu-
lowanym lub wprowadzenia publicznych certyfikatow inwestycyj-
nych do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy
o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego, o ktérych mowa w ust. 1, wystepuje towarzy-
stwo, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 38 ust. 2 - spotka ak-
cyjna ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzia-
talnosci przez towarzystwo.”;

58) wart. 119:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego emitujacego publiczne certyfikaty inwesty-
cyjne jest rOwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego
funduszu lub memorandum informacyjnego funduszu zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego obejmuje certyfikaty inwestycyjne
wigcej niz jednej emisji, statut funduszu powinien okresla¢ liczbe
emisji, maksymalna liczbg certyfikatoéw inwestycyjnych kolejnych
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emisji oraz termin, przed uptywem ktoérego fundusz zaoferuje cer-
tyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji.

4. W przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych do zatwier-
dzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego nie
stosuje si¢ termindw, o ktorych mowa w ustawie o ofercie publicz-
nej.”;

59) w art. 121:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze przyznac certyfi-
katom imiennym réznych serii r6zne uprawnienia, w szczegolnosci
certyfikaty inwestycyjne poszczegoélnych serii moga ro6zni¢ si¢ od
siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysoko$cia pobieranych
optat obciazajacych aktywa funduszu, wysokoscia udziatu w do-
chodach funduszu, wysokos$cia udziatu w aktywach netto funduszu
w przypadku jego likwidacji.”,

b) uchyla sig ust. 9;

60) w art. 123 w ust. 4 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:
,»2a) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi;”;

61) art. 128 otrzymuje brzmienie:

»Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przewidywac
dokonywanie wplat na certyfikaty inwestycyjne papierami warto-
Sciowymi, udziatami w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia
lub prawami, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a1 b oraz
pkt 2.

2. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, papiery wartosciowe,
udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia i prawa, o
ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, beda wy-
ceniane wedlug metody przyjgtej przez fundusz dla wyceny akty-

2

WOwW.””;

62) w art. 130:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wplat do funduszu dokonywanych w innych niz zdema-
terializowane papierach wartosciowych, udzialach w spotkach z
ograniczong odpowiedzialno$cia lub prawach, o ktérych mowa w
art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a 1 b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na cer-
tyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgb-
nymi przepisami, prawa z tych papierow, udziatow lub prawa, o
ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na fundusz
oraz sktada u depozytariusza kopig tej umowy, a w przypadku pa-
pierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartoscio-
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we nie maja formy dokumentu, dokument potwierdzajacy ich po-
siadanie wydany na podstawie wlasciwych przepisow.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt
1 lit. a 1 b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez
fundusz nie pdzniej niz miesiac przed zawarciem umowy, o ktorej
mowa w ust. 2, i nie pézniej niz 2 miesiace przed terminem rozpo-
czegcia zapisOw na certyfikaty inwestycyjne funduszu.”;

63) w art. 134:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu
wptat na certyfikaty w liczbie i terminie okreslonych w statucie i
prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo wa-
runkach emisji. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace od
dnia rozpoczegcia przyjmowania zapisow.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej 1 nastgpnych emisji certy-
fikatow inwestycyjnych, fundusz, w terminie 14 dni od dnia upty-
wu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, zwraca wptaty do funduszu,
w tym przenosi prawa z papierow wartosciowych, udziatéw w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz przenosi prawa, o
ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a 1 b oraz pkt 2, wraz z
warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez
depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony
przez depozytariusza do dnia uplywu terminu, o ktorym mowa w
ust. 1, oraz pobrane oplaty manipulacyjne.”,

¢) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»d. W przypadku drugiej i nastgpnych emisji towarzystwo nie moze roz-
porzadza¢ wplatami do funduszu na certyfikaty danej emisji, po-
branymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocen-
towania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, przed
dokonaniem przydzialu certyfikatow inwestycyjnych danej emi-

2

sji.”’;

64) w art. 136 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Osobom, ktore dokonaly wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i
nastgpnych emisji, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiaza-
ny wyda¢ przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposob okre-
Slony w prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym albo
warunkach emisji.”;

65) w art. 137 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone w catosci powinny
by¢ dokonywane rdwnomiernie na wszystkie certyfikaty w termi-
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nach i w wysokos$ci okreslonych w statucie funduszu lub uchwa-
fach zgromadzenia inwestorow.”;

66) w art. 140 po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego niepu-
bliczne certyfikaty inwestycyjne moze rozszerzy¢ uprawnienia ra-
dy inwestorow o uprawnienia przystugujace zgromadzeniu inwe-
storow, jezeli w sktad rady inwestoréw wchodza uczestnicy posia-
dajacy tacznie co najmniej 50% ogoélnej liczby certyfikatow inwe-
stycyjnych funduszu. W takim przypadku uczestnicy reprezentuja-
cy tacznie ponad 5% ogoélnej liczby certyfikatow inwestycyjnych
tego funduszu maja prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do
rady inwestorow.”;

67) w art. 141:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyj-
ny objety blokada daje prawo do jednego glosu w radzie inwesto-

2

row.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Uprawnienia 1 obowiazki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwe-
storow uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika - w
przypadku uczestnikow bedacych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez
nie wigcej niz jednego pelnomocnika - w przypadku uczestni-
kéw niebgdacych osobami fizycznymi.”;

68) w art. 144 ust. 7 1 8 otrzymuja brzmienie:

,» 7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwesto-
row, przy czym statut funduszu emitujacego niepubliczne certyfi-
katy inwestycyjne moze przyzna¢ zgromadzeniu inwestorow
uprawnienia rady inwestorow.

8. Uchwaly zgromadzenia inwestorow wymagaja zaprotokolowania. Je-
zeli statut funduszu nie stanowi inaczej, uchwaty zgromadzenia
inwestorow sa protokolowane przez notariusza.”;

69) w art. 145 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,»0) prawa majatkowe, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub po-
srednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych ro-
dzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach to-
warowych,”;

70) w art. 154:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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,»2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochod-
nych, ktorych bazg stanowia indeksy spetniajace warunki, okreslo-
ne dla indeksow stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, o ktorych
mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywacé lokat, o
ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6, statut funduszu powinien
okresla¢ warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty, podmioty be-
dace strona umowy z funduszem, warunki i zasady zajmowania
przez fundusz pozycji w tych lokatach, sposob ustalenia oraz mak-
symalna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, kto-
rych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne
lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, spo-
sOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w te lo-
katy oraz rodzaje ryzyk z nimi zwiazanych.”;

71) uchyla sig art. 155;

72) w art. 158 ust. 11 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty moga zbywac jednostki uczestnictwa rézniace si¢ od
siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysoko$cia pobieranych
optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu roznia si¢ od siebie zwiazanym
z nimi sposobem lub wysoko$cia pobieranych optat obcigzajacych
aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa danej kategorii sa zbywa-
ne 1 odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci ak-
tywow netto funduszu przypadajacych na te¢ kategorie jednostek
uczestnictwa przez liczbg jednostek uczestnictwa tej kategorii usta-
long na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.”;

73) w art. 160 ust. 2 i 3 otrzymujq brzmienie:

,»2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie za-
ciagania kredytow 1 pozyczek, udzielania pozyczek papierow war-
tosciowych okre§lone w ustawie dla danego rodzaju funduszu sto-
suje sig osobno w odniesieniu do wartosci aktywow kazdego sub-
funduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ nabywane jed-
nostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego subfundu-
szu wydzielonego w tym samym funduszu inwestycyjnym.”;

74) w art. 162 w ust. 1:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) fundusz zbywa i1 odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy
po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywOw netto
kazdego z subfunduszy przez liczbg jednostek uczestnictwa w
tym subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru uczestnikow
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tego subfunduszu w dniu wyceny, a w przypadku subfunduszy
posiadajacych jednostki uczestnictwa rozniace si¢ od siebie
zwigzanym z nimi sposobem lub wysoko$cia pobierania optat
obciazajacych aktywa funduszu - po cenie wynikajace] z
podzielenia warto$ci aktywow netto kazdego z subfunduszy
przypadajacych na tg¢ kategori¢ jednostek uczestnictwa przez
liczbg jednostek uczestnictwa tej kategorii w tym subfunduszu
ustalona na podstawie subrejestru  uczestnikoéw  tego
subfunduszu w dniu wyceny;”,

b) uchyla si¢ pkt 4,

¢) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢
zamieniane na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu sto-
sujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla fun-
duszu zamknigtego.”;

75) w art. 170 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Fundusze powiazane moga lokowa¢ swoje aktywa wylacznie w jed-
nostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu pod-
stawowego. Jedynymi uczestnikami funduszu podstawowego moga
by¢ fundusze powiazane.”;

76) w art. 182:

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) opiera¢ si¢ na skltadzie portfela papierow wartosciowych sta-
nowiacego podstawe do ustalenia wartosci indeksu rynku regu-
lowanego (portfel indeksowy) albo”,

b) w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papierdw warto-
sciowych, w ktére zgodnie ze statutem fundusz dokonuje lo-
kat;”;

77) w art. 183 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Umowa zobowiazujaca do nabycia wierzytelnos$ci, puli wierzytelno-
$ci oraz umowa o subpartycypacj¢ powinna by¢ zawarta w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.”;

78) art. 187 otrzymuje brzmienie:

»Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony
jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowia-
zania subfunduszu stanowia aktywa i zobowiazania funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest obowiazany lo-
kowa¢ nie mniej niz 75% wartosci aktywow funduszu, a w przy-
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padku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z
wydzielonymi subfunduszami nie mniej niz 75% wartosci aktywow
kazdego subfunduszu, w:

1) okreslone wierzytelnosci,
2) papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne;
3) prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnos$ci.

4. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2, nie moga stanowi¢ wigcej
niz 25% wartosci aktywow netto funduszu, a w przypadku niestan-
daryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami nie wigcej niz 25% wartosci aktywow netto kazdego
subfunduszu.

5. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
moga by¢ wylacznie:

1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawne;.

6. Statut funduszu moze przewidywac, ze uczestnikami niestandary-
zowanego funduszu sekurytyzacyjnego moga by¢ osoby fizyczne.
W takim przypadku cena emisyjna jednego certyfikatu nie moze
by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro.”;

79) w art. 188 w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,»Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 1 5, art. 187 ust. 3 oraz przepisOw poste-
powania egzekucyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowaé akty-
wa wylacznie w:”;

80) w art. 191 uchyla sig pkt 3;

81) art. 192 otrzymuje brzmienie:

»Art. 192. 1. Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu seku-
rytyzacyjnego przez podmiot inny niz towarzystwo wymaga uzy-
skania przez ten podmiot zezwolenia Komisji.

2. Zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
oznacza takze zezwolenie na zarzadzanie pula wierzytelnosci.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktérym mowa w
ust. 1.

4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zatacza sig:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy forme
prawna wnioskodawcy oraz odpis z wtasciwego rejestru;

2) procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, w
tym w szczegdlnosci zasady windykacji tych wierzytelnos$ci;

3) schemat i opis powiazan kapitatowych wnioskodawcy;
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4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz rapor-
tem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania - in-
ne dokumenty i1 informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng
sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawce warunkéw technicznych i
organizacyjnych do wykonywania zarzadzania sekurytyzowa-
nymi wierzytelnosciami;

6) wskazanie os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie sekurytyzo-
wanymi wierzytelno$ciami;

7) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu infor-
macji stanowiacych tajemnicg zawodowa;

8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiaza-
nych z zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnosciami;

9) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i do$wiadczen zawodowych oraz informa-
cja o niekaralnosci z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace
stan zalegto$ci wydane na podstawie ustawy, o ktérej mowa w
art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zatacza do wniosku odpis z wlasciwego rejestru oraz

dokumenty, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2, 51 6.

6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zalaczone do wniosku nie spelniaja wymogdw, o
ktorych mowa w ust. 4;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie daje rekojmi na wykonywanie zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu lub w sposob nalezycie zabezpieczajacy inte-
resy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia li-

kwidacji podmiotu.

8. O ogloszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego li-

kwidator niezwlocznie informuje Komisje.

9. Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisje o kazdej zmianie

danych, o ktéorych mowa w ust. 4 pkt 9, oraz o zmianie w
dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, 5 1 7, nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od powzigcia o nich wiadomosci.
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10. W przypadku polaczenia lub podziatu podmiotu innego niz bank
krajowy zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie przechodzi na
spotke przejmujaca lub spotke nowo zawiazang powstala w zwiaz-
ku z potaczeniem lub podziatem tego podmiotu.”;

82) po art. 192 dodaje si¢ art. 192a w brzmieniu:

,Art. 192a. Podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiazany prowa-
dzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytel-
no$ciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposob nale-
zycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyj-
nego.”;

83) art. 193 otrzymuje brzmienie:

»Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktérym towarzystwo za-
warto umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami,
moga zbiera¢ i przetwarza¢ dane osobowe dtuznikow sekurytyzowa-
nych wierzytelnosci jedynie w celach zwiazanych z zarzadzaniem
wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.”;

84) w art. 196 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje sig ust. 2 w
brzmieniu:

»2. Fundusz, ktory zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ jako fundusz akty-
wow niepublicznych w rozumieniu niniejszego rozdziatu, jest
obowiazany wskazac¢ te ceche w statucie.”;

85) w art. 197 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
»3. W przypadku, gdy do okreslonego w statucie funduszu aktywow nie-

publicznych dnia rozpoczgcia likwidacji funduszu pozostato nie
wigcej niz 36 miesigcy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosuje
sie.”;
86) w art. 201:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,,2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje termin, po uptywie ktorego fundusz przejmowany nie
bedzie zbywal i odkupywat jednostek uczestnictwa; termin ten
nie moze by¢ krotszy niz miesiac od dnia ogtoszenia;

3) wskazuje dzien, od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie
przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecen zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa;

4) zawiera tres¢ statutu funduszu przejmujacego.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 1 5 w brzmieniu:
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4. Zlecenia zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa
ztozone od dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, nie podlegaja re-
alizacji.

5. Termin migdzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, a dniem
przydziatu, o ktorym mowa w art. 202 ust. 1, nie moze by¢ dhuzszy
od terminu wskazanego w prospekcie informacyjnym funduszu
zgodnie z art. 90.”;

87) art. 207 otrzymuje brzmienie:

,»Art.207. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na
dzien poprzedzajacy dzien przydzialu jednostek uczestnictwa. Spra-
wozdanie to publikuje si¢ niezwlocznie na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu.”;

88) w art. 208 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte albo specja-
listyczne fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdézniace si¢ od siebie sposobem lub wysokoscia po-
bieranych optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych aktywa
funduszu, chyba zZe przed rozpoczgciem procedury polaczenia
wszystkie jednostki uczestnictwa zarowno w funduszu przejmuja-
cym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jed-
nostki uczestnictwa tej samej kategorii.”;

89) tytut dziatu X otrzymuje brzmienie:

,,Obowiazki informacyjne funduszy inwestycyjnych i nadzér Komisji Nad-
zoru Finansowego”;

90) art. 219 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwe-
stycyjny otwarty maja obowiazek publikowania prospektéw infor-
macyjnych oraz skrétow tych prospektow, a takze rocznych i pot-
rocznych sprawozdan finansowych, w tym potaczonych sprawoz-
dan funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy, na stronach internetowych wskaza-
nych w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwe-
stycyjny otwarty publikuja pétroczne sprawozdania finansowe, w
tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfundu-
szami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy w terminie 2
miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty
inwestycyjne udostepnia do publicznej wiadomos$ci lub wiadomo-
$ci zainteresowanych inwestorow prospekt emisyjny lub memoran-
dum informacyjne w sposéb okre§lony przepisami ustawy o ofercie
publiczne;j.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy niepubliczne certyfika-
ty inwestycyjne udostepnia na zadanie uczestnika funduszu roczne
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1 potroczne sprawozdania finansowe, w tym polaczone sprawozda-
nia funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy, niezwlocznie po ich zbadaniu lub prze-
gladzie przez bieglego rewidenta.”;

91) w art. 220 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,, 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz spe-

cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powinien za-
wiera¢ statut funduszu, o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod 1 zasad wy-
ceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fun-
dusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub za-
sad wyceny aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany
przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie
oswiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszel-
kie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego. W
przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami o§wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych po-
winno dotyczy¢ odregbnie kazdego subfunduszu.”;

92) art. 221 otrzymuje brzmienie:

,»Art.221. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegdétowe warunki, jakim powinien odpowiadaé
prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrot tego
prospektu, majac na uwadze umozliwienie nabywcom jednostek
uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwiazanego z lokatami fundu-
szu oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te jednostki.”;

93) w art. 225 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze

rozporzadzenia, zakres sprawozdan i informacji, o ktérych mowa w
ust. 1, formg oraz terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem ko-
nieczno$ci wykonywania przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalnoscia
towarzystwa 1 funduszu w zakresie okreslonym ustawa oraz oceny,
czy dziatalnos$¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikéw fun-
duszu, uczestnikoéw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
albo klientoéw, dla ktérych towarzystwo §wiadczy ustugi doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sklad ktoérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.”;

94) po art. 225 dodaje sig art. 225a w brzmieniu:

»Art. 225a. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela:

1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w za-
kresie wykonywania obowiazkéw depozytariusza jest zgodna z
prawem lub umowa o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego,
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2) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celu sprawdzenia,

czy jego dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 od-
kupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa lub
wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych jest zgodna z pra-
wem, umowa zawartg z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

3) podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie swo-

ich obowiazkéw, w celu sprawdzenia, czy jego dzialalnos¢ w
zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy
zawartej z towarzystwem jest zgodna z ta umowaq oraz statutem
funduszu inwestycyjnego,

4) podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyj-

nego w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wy-
konywania obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z fun-
duszem inwestycyjnym jest zgodna z ta umowa oraz statutem
funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia,

czy jego dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu in-
westycyjnego, umowa zawarta z towarzystwem oraz z udzielo-
nym zezwoleniem,

6) przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel fun-

duszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nale-
zacych do EEA lub OECD w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
talnos¢ w zakresie obowiazkéw przedstawiciela funduszu jest
zgodna z prawem i umowa zawarta z funduszem, a takze w celu
sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny, fundusz inwestycyjny
otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD
wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

7) agent ptatnos$ci w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w za-

kresie przyjmowania wptat na nabycie tytuldw uczestnictwa i
dokonywania wyplat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicz-
nego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w pan-
stwach nalezacych do EEA lub OECD jest zgodna z prawem i
umowa zawartg z funduszem

- maja obowiazek dostarczania informacji, dokumentéw lub wyja-
$nien niezbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.”;

95) w art. 226 w ust. 1:

a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) podmiotu, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1 - w celu sprawdze-

nia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowa-
nymi wierzytelnosciami jest zgodna z prawem, statutem fundu-
szu inwestycyjnego, umowa zawarta z towarzystwem oraz z
udzielonym zezwoleniem;”,
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b) dodaje si¢ pkt 8 i 9 w brzmieniu:

,»8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela
funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach na-
lezacych do EEA lub OECD - w celu sprawdzenia, czy jego
dzialalno$¢ w zakresie obowiazkéw przedstawiciela funduszu
jest zgodna z prawem i umowa zawarta z funduszem, a takze w
celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny, fundusz inwesty-
cyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazuja-
cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9) agenta platnosci - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w
zakresie przyjmowania wplat na nabycie tytulow uczestnictwa i
dokonywania wyplat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicz-
nego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w pan-
stwach nalezacych do EEA lub OECD jest zgodna z prawem i
umowa zawarta z funduszem.”;

96) w art. 227 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, ktory
zaprzestal wykonywania dziatalnos$ci okre$lonej w ustawie, ma
obowiazek archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia
zaprzestania tej dziatalnosci, dokumentéw oraz innych no$nikoéw
informacji zwigzanych z wykonywaniem tej dziatalno$ci.”;

97) w art. 228:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w
ust. 1, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy
regulujace dzialalnos¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej
lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega
przepisow statutu lub warunkow okreslonych w zezwoleniu lub nie
dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a
takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny
funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy
lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypeinia
warunkow okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow fi-
nansowych albo w zezwoleniu na wykonywanie doradztwa inwe-
stycyjnego, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komisja mo-
ze, w drodze decyz;ji:

1) cofha¢ zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
albo zezwolenie na wykonywanie doradztwa inwestycyjnego;
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2) natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt;
3) zastosowac¢ lacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 112.”;

98) w art. 229 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Kazda informacja reklamowa odnoszaca si¢ do nabywania jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych musi wskazywaé na
istnienie odpowiednio prospektu informacyjnego, skrotu prospektu
informacyjnego, prospektu emisyjnego, memorandum informacyj-
nego albo warunkéw emisji 1 wskazywacé miejsce, w ktorym dany
dokument jest publicznie dostepny.”;

99) w art. 230 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakaza¢ towarzystwu
zmiang 0sob, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 61 15, wyzna-
czajac termin na dokonanie tej zmiany, nie krétszy niz 14 dni.”;

100) art. 231 otrzymuje brzmienie:

»Art. 231. 1. Depozytariusz jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ Komi-
sj¢, ze fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes uczestnikéw funduszu.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, depozytariusz przekazuje
Komisji w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie
art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.”;

101) w art. 233:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, narusza
przepisy ustawy, nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwole-
niu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalnos¢ z
naruszeniem interesow uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego
obrotu, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie;
2) natozy¢ karg pienig¢zna do wysokosci 500 000 zi;
3) zastosowac¢ tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 112.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, o kto-
rym mowa w art. 32 ust. 1, narusza przepisy ustawy lub wykonuje
dziatalno$¢ z naruszeniem przepisoéw statutu funduszu inwestycyj-
nego, interesOw uczestnikow funduszu lub zasad uczciwego obrotu,
Komisja moze nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.”;

102) art. 234 otrzymuje brzmienie:

»Art.234. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, narusza
przepisy prawa lub statutu funduszu sekurytyzacyjnego, nie wypeitnia
warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwole-
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nia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub z naruszeniem interesOw uczestnikoéw funduszu sekurytyzacyjne-

go, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie;
2) natozy¢ karg pienig¢zna do wysokosci 500 000 zi;

3) zastosowac¢ tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 112.”;

103) po art. 234 dodaje si¢ art. 234a w brzmieniu:

»Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obowiazany do zlozenia zawiadomie-
nia, o ktéorym mowa w art. 54 ust. 1, nie dokonuje tego zawiado-
mienia, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do

wysokosci 500 000 zt.

Komisja moze natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rdwniez na
podmiot, ktéry nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia

sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54 ust. 4.

3. W przypadku gdy podmiot obowiazany do ztozenia zawiadomienia,
o ktéorym mowa w art. 57 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia,
Komisja moze natozy¢ na ten podmiot karg pienigzna do wysoko-

$ci 100 000 zt.”;

104) art. 240-245 otrzymuja brzmienie:

»Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, zarzadzane przez to samo towarzystwo,
niebedace funduszami inwestycyjnymi o szczego6lnej konstruk-
cji okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moga by¢
przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami, o ile rejestr aktywow dla tych funduszy jest

prowadzony przez tego samego depozytariusza;

2) fundusz inwestycyjny otwarty niebedacy funduszem inwesty-
cyjnym o szczegblnej konstrukeji okreslonej w dziale VI roz-
dziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztalcony w nowy sub-
fundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego otwartego z wy-
dzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to samo towa-

rzystwo,

3) specjalistyczy fundusz inwestycyjny otwarty niebgdacy fundu-
szem inwestycyjnym o szczeg6lnej konstrukcji okreslonej w
dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztalcony w
nowy subfundusz istniejacego specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami zarzadza-

nego przez to samo towarzystwo.

2. Przeksztatcenie moze polega¢ wytacznie na:
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1) przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

2) przeksztalceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwar-
ty z wydzielonymi subfunduszami;

3) przeksztalceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy su-
bfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego otwartego z
wydzielonymi subfunduszami;

4) przeksztalceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w nowy subfundusz istniejacego specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfundu-
szami.

. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu, o ktorym mo-

wa w ust. 2 pkt 1 1 2, staja si¢ subfunduszami funduszu inwestycyj-
nego powstatego w wyniku przeksztatcenia.

. Fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu, o ktérym mo-

wa w ust. 2 pkt 3 i 4, staje si¢ nowym subfunduszem istniejacego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu

inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien wska-
zywa¢ nazwy funduszy inwestycyjnych, ktore zostaty przeksztat-
cone w fundusz z wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy sub-
funduszy, ktore odpowiadaja przeksztalconym funduszom inwesty-

cyjnym.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 1 4, statut istnieja-

cego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
powinien wskazywa¢ nazw¢ funduszu inwestycyjnego, ktory zostat
przeksztalcony w subfundusz oraz nazwe tego subfunduszu, ktora
odpowiada przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu.

Art. 241. 1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wy-

dzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 1
2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi
subfunduszami;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o pro-
wadzenie rejestru aktywow funduszu z wydzielonymi subfundu-
Szami;

3) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240
ust. 1;

4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru
funduszy inwestycyjnych.
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2. Przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz ist-
niejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundusza-
mi, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 1 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami w za-
kresie niezbgdnym do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240
ust. 1.

Art. 242. 1. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszy
inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o
ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 1 2, towarzystwo zatacza do-
kumenty okres$lone w art. 22.

2. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszu
inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwe-
stycyjnego z wydzielonymi subfunduszami towarzystwo zatacza
dokumenty okre$lone w art. 22 pkt 11 10.

Art. 243. 1. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240
ust. 1, towarzystwo dokonuje ogloszenia o zamiarze przeksztalce-
nia funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielo-
nymi subfunduszami albo o zamiarze przeksztatcenia funduszu in-
westycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

2. W ogloszeniu nalezy zamies$ci¢ informacj¢ o tym, ze z chwila prze-
ksztatcenia:

1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielo-
nymi subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu staja si¢
subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego w wyni-
ku przeksztatcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegaja-
cych przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa po-
szczegOlnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze sta-
tutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym,;

2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu staje si¢
nowym subfunduszem istniejacego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajace-
go przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa subfun-
duszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, prze-
ksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu.
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3. Po uptywie miesiaca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadku

gdy z przeksztalceniem funduszu inwestycyjnego zwiazana jest
zmiana statutu tego funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 24
ust. 11 2 oraz ust. 8 pkt 1, po uptywie 3 miesiecy od dnia oglosze-
nia, towarzystwo:

1) w przypadku, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 11 2, sklada
do sadu rejestrowego wniosek o wpis funduszu z wydzielonymi
subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepisy
art. 29 ust. 7-9 stosuje si¢ odpowiednio;

2) w przypadku, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 1 4, sktada
do sadu rejestrowego wniosek o wykreslenie funduszu inwesty-
cyjnego podlegajacego przeksztatceniu i wpisanie do rejestru
zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami; do wniosku towarzystwo zalacza zezwolenie, o
ktérym mowa w art. 240 ust. 1, wypis aktu notarialnego zawie-
rajacy zmiany statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami w zakresie utworzenia nowego subfunduszu
wraz z tekstem jednolitym tego statutu; przepis art. 29 ust. 8
stosuje si¢ odpowiednio.

4. Od dnia ogloszenia zamiaru przeksztalcenia, o ktorym mowa w art.

240 ust. 2 pkt 1-4, do funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu nie stosuje sig przepiséw art. 246.

5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1,

statuty przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych nie podlegaja
zmianom.

Art. 244. 1. Z chwila wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu z

wydzielonymi subfunduszami powstatego w wyniku przeksztatce-
nia:

1) fundusz nabywa osobowo$¢ prawna;

2) fundusz wstepuje w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztalceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu
staja si¢ aktywami funduszu wchodzacymi w sktad aktywow
poszczegolnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze sta-
tutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym,;

4) zobowiazania funduszy inwestycyjnych podlegajacych prze-
ksztatceniu staja si¢ zobowiazaniami funduszu obciazajacymi
poszczegolne subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa poszczeg6l-
nych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem fun-
duszu, przeksztatlconym funduszom inwestycyjnym;
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6) rejestry uczestnikow funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu staja si¢ subrejestrami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu wykresla sig
z rejestru funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podlegajacych prze-
ksztalceniu staja si¢ subrejestrami aktywow subfunduszy odpo-
wiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym
funduszom inwestycyjnym.

Z chwila wykreslenia funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwe-
stycyjnego z wydzielonymi subfunduszami z rejestru funduszy in-
westycyjnych oraz wpisania do rejestru zmian statutu funduszu in-
westycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami wstgpuje w prawa i
obowiazki funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztat-
ceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu
staja si¢ aktywami funduszu z wydzielonymi subfunduszami
wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu odpowiadajacego,
zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi
inwestycyjnemu;

3) zobowiazania funduszu inwestycyjnego podlegajacego prze-
ksztatceniu staja si¢ zobowiazaniami funduszu z wydzielonymi
subfunduszami obciazajacymi subfundusz odpowiadajacy,
zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconemu funduszowi
inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa subfunduszu
odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatco-
nemu funduszowi inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztatceniu staje si¢ subrejestrem funduszu z wydzielonymi
subfunduszami;

6) rejestr aktywoéw funduszu inwestycyjnego podlegajacego prze-
ksztalceniu staje si¢ subrejestrem aktywow subfunduszu odpo-
wiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu
funduszowi inwestycyjnemu.

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztat-

ceniu, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wydaje depozyta-
riuszowi funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
rejestr aktywow 1 przechowywane aktywa funduszu inwestycyjne-
go podlegajacego przeksztatceniu oraz dokumenty zwiazane z wy-
konywaniem obowiazkoéw okreslonych w art. 72 niezwlocznie po
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wykresleniu funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalce-
niu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotoéw prze-
chowujacych, zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 1, aktywa funduszu inwe-
stycyjnego podlegajacego przeksztatceniu.

Art. 245. 1. Powstanie skutkow, o ktorych mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie
stanowi ani nie jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztatceniu w fundusz inwestycyjny z wy-
dzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami powstalego z przeksztatcenia fundu-
szy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podle-
gajacych przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

2. Powstanie skutkow, o ktérych mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie sta-
nowi ani nie jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztalceniu w subfundusz funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstalego z prze-
ksztatcenia funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podle-
gajacego przeksztatceniu na jednostki uczestnictwa subfunduszu
powstatego z przeksztalcenia funduszu inwestycyjnego.”;

105) w art. 246 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:

,»71) uptyw 6-miesigcznego okresu, przez ktory towarzystwo zarza-
dzajace funduszem pozostawalo jedynym uczestnikiem tego
funduszu.”;

106) w art. 248 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostal utworzony na
czas okreslony, lub funduszu aktywow niepublicznych emitujacego
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moze by¢ towarzystwo za-
rzadzajace tym funduszem, pod warunkiem, ze w dniu zlozenia
wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego, statut funduszu
inwestycyjnego bedzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora
funduszu inwestycyjnego.”;

107) w art. 253:

a) w ust. 2 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:
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,Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zatacza si¢ sporzadzony
w jezyku polskim lub przettumaczony na jezyk polski:”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Dokument, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, moze nie by¢ przettuma-
czony na jezyk polski, jesli zostat sporzadzony rowniez w jezyku
angielskim.”,

¢) w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) fundusz nie zapewnia prawidlowego zbywania 1 umarzania ty-
tutow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
sposob zgodny ze szczegdtowym opisem, o ktorym mowa w ust.
2 pkt 5, w tym sprawnego wplacania i wyptacania kwot zwiaza-
nych z nabywaniem i umarzaniem tytuléw uczestnictwa;”,

d) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,0a. W przypadku niezgloszenia zakazu, o ktorym mowa w ust. 6, Komi-
sja moze skroci¢ termin, o ktorym mowa w ust. 5.7,

e) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Przepisy ust. 1-6a stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy fundusz
zagraniczny prowadzacy dzialalnos$¢ jako fundusz sktadajacy sig z
subfunduszy zamierza zbywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytuly uczestnictwa zwiazane z subfunduszem, ktory nie byt
wskazany w dokumentach, o ktéorych mowa w ust. 2.”,

f) dodaje sig ust. 8§ w brzmieniu:

,»3. Do dnia wpisu funduszu zagranicznego do rejestru, o ktorym mowa w
art. 263, oswiadczenia woli, dokumenty urzedowe oraz pisma pro-
cesowe dorgcza si¢ ustanowionemu przez fundusz zagraniczny pet-
nomocnikowi uprawnionemu do odbioru korespondencji na wska-
zany przez fundusz adres na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a jezeli pelnomocnik nie zostat ustanowiony - na adres przedstawi-
ciela funduszu zagranicznego.”;

108) w art. 254 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Zmiany, o ktorych mowa w ust. 1, wchodza w zycie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w terminie zgodnym z przepisami prawa
obowiazujacymi w panstwie macierzystym.”;

109) w art. 256:

a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) prawidlowe zbywanie 1 umarzanie tytuléw uczestnictwa fundu-
szu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob zgodny
ze szczegotowym opisem, o ktorym mowa w art. 253 ust. 2 pkt
5, w tym sprawne wplacanie i wyptacanie kwot zwiazanych z
nabywaniem 1 umarzaniem tytuldw uczestnictwa;”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
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,la. Fundusz zagraniczny jest obowiazany dziata¢ zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu.”,

¢) w ust. 2 dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,0) informowania Komisji o zamiarze zaprzestania oraz o zaprze-
staniu przez fundusz zagraniczny zbywania tytutow uczestnic-
twa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

d) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany w szczegétowym opi-
sie, o ktorym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 5, powinny by¢ zgodne z
przepisami prawa obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.”,

e) uchyla si¢ ust. 4;
110) w art. 257 uchyla si¢ ust. 3;

111) art. 258 otrzymuje brzmienie:

,»Art.258. Fundusz zagraniczny moze zbywac tytuly uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej bezposrednio, za posrednictwem spotki za-
rzadzajacej lub oddziatu tej spotki po spelnieniu warunkéw okreslo-
nych w rozdziale 2 niniejszego dzialu, podmiotu prowadzacego dzia-
talno$¢ maklerska, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o kto-
rej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do
wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, towarzystwa
oraz podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2.”;

112) po art. 259 dodaje sig art. 259a w brzmieniu:

»Art. 259a. 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub
przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w
panstwach nalezacych do EEA lub OECD wykonuje obowiazki
wynikajace z umowy zawartej z takim funduszem niezgodnie z ta
umowa oraz przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na przed-
stawiciela takiego funduszu kar¢ pieni¢zna do wysokosci 100 000
zt.

2. W przypadku gdy agent ptatnosci wykonuje obowiazki wynikajace
z umowy zawartej z funduszem zagranicznym, funduszem inwe-
stycyjnym otwartym z siedziba w panstwach nalezacych do EEA
lub OECD niezgodnie z ta umowa oraz przepisami ustawy, Komi-
sja moze natozy¢ na agenta ptatnosci karg pieni¢zna do wysokosci
100 000 zt.”;

113) art. 260 otrzymuje brzmienie:

,»Art.260. Do zbywania tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze za-
graniczne, z wyjatkiem zbywania tytutdéw uczestnictwa bgdacych pa-
pierami wartosciowymi, ktore zgodnie z dokumentami funduszu, o
ktérych mowa w art. 253 ust. 2 pkt 2, 3 1 5, podlegaja dopuszczeniu do
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obrotu na rynku regulowanym, nie stosuje si¢ przepiséw ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej.”;

114) w art. 270:

a) w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) postgpowania, ktérych nalezy przestrzega¢é w przypadku
$wiadczenia ushug zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
albo uslug doradztwa inwestycyjnego, lub przechowywania i
administrowania tytulami uczestnictwa.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art.
90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej.”;

115) w art. 271 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisja, w terminie miesigca po otrzymaniu informacji, o ktoérych
mowa w ust. 1, moze wskaza¢ spotce zarzadzajacej warunki, w tym
zasady postgpowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w przypadku
swiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz uslug
doradztwa inwestycyjnego lub przechowywania i administrowania
tytutami uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

116) w art. 280:

a) w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) cztonkowie rady inwestorow bgdacy osobami fizycznymi, oso-
by uprawnione do reprezentowania cztonkéw niebedacych oso-
bami fizycznymi w radzie inwestoréw, a takze pelnomocnicy
cztonkow rady inwestoréw;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentow fi-
nansowych oraz uslugi doradztwa inwestycyjnego, sa objete tajem-
nica zawodowa w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi.”;

117) w art. 281 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 11 w brzmieniu:

,»11) jedynego uczestnika funduszu, jezeli statut funduszu tak sta-
nowi, przy czym w przypadku, gdy uczestnikiem funduszu sa
podmioty nalezace do tej samej grupy kapitalowej, dla celow
niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako jedyny
uczestnik.”;

118) art. 298 1 299 otrzymuja brzmienie:

»Art. 298. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obo-
wiazkowi, o ktérym mowa w art. 227 ust. 3, nie przekazuje nie-
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zwtocznie kopii dokumentéw lub innych no$nikéw informacji albo nie
udziela informacji lub wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

Art. 299. Kto wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 69 oraz art. 227 ust.
1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych nosni-
kow informacji zwiazanych z prowadzeniem dziatalno$ci towarzystwa
lub funduszu inwestycyjnego,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.”;

119) uchyla sig art. 326.

Art. 2.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665, z pozn. zm.”) uchyla sie art. 92c.

Art. 3.

W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr
157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 1 Nr 49, poz. 328) w art. 12 w ust. 2 w
pkt 4 lit. r 1 s otrzymuja brzmienie:

,I) nakazania towarzystwu zmiany osob, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1
pkt 4, 6 1 15 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

s) cofnigcia zezwolenia podmiotowi, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 4.

Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy sa
obowiagzane, w terminie do dnia 31 maja 2009 r., dostosowac tres¢ statutow do
przepisow wprowadzonych ustawa.

Art. 5.

Towarzystwa posiadajace zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu obowiazuja-
cym przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy, sa obowiazane do zwigkszenia
kapitalu poczatkowego do wysokos$ci wynikajacej z przepisOw niniejszej ustawy w
terminie 6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 6.

*) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276, z 2004 1. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr
167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz.
1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769.
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1. Banki krajowe wykonujace dzialalno$¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119), uprawnione do wy-
konywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecef naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktére w dniu wejscia w zycie niniej-
szej ustawy wykonuja czynnosci, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sa obowiazane dostosowac
swoja dziatalno§¢ do wymogoéw okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawy.

2. Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, ktore w dniu wejsScia w zycie ni-
niejszej ustawy wykonuja czynnosci, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 ustawy, o
ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sa uprawnione do wyko-
nywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem dostosowania
swojej dzialalno$ci do wymogdéw okreslonych w tej ustawie w terminie 6 mie-
sigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

3. Podmioty posiadajace zezwolenie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, spetniajace warunki okreslone
w art. 32 ust. 2a ustawy, o ktoérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa, sa obowiazane dostosowaé swoja dziatalno$¢ do wymogow ustawy w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawy.

Art. 7.

W przypadku towarzystw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktorych sa
jedynymi uczestnikami w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy, okres, o ktorym
mowa w art. 1 pkt 311 105, liczy si¢ od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 8.

1. Zezwolenia udzielone podmiotom na zawarcie umowy o obstuge sekurytyzowa-
nych wierzytelnosci z funduszem, o ktorym mowa w art. 183 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, na podstawie dotychczasowych przepisow pozostaja w mocy do
dnia wygasnigcia lub rozwiazania takiej umowy.

2. W przypadku podmiotu posiadajacego zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
przepisy art. 225a pkt 5, art. 226 ust. 1 pkt 7 i art. 234 ustawy, o ktérej mowa w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, stosuje si¢ odpowiednio.

3. Podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, ktory po dniu wejscia
W zycie niniejszej ustawy zaprzestal wykonywania dziatalno$ci okre$lonej w
ustawie, o ktorej mowa w art. 1, ma obowiazek archiwizowania i przechowywa-
nia, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dziatalnosci, dokumentéw oraz innych
nos$nikéw informacji zwiazanych z wykonywaniem tej dziatalnosci.

4. Upowazniony przedstawiciel Komisji Nadzoru Finansowego ma prawo wstgpu
do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujacego dokumenty i inne nosniki in-
formacji, o ktorych mowa w ust. 3, celem wgladu do tych dokumentéw i no$ni-
kow.
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5. Do postgpowania kontrolnego lub wyjasniajacego, o ktérym mowa w ust. 4, sto-
suje si¢ przepisy o postgpowaniu kontrolnym i wyjasniajacym, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
Nr 183, poz. 1537, z pézn. zm.?).

6. Na pisemne zadanie Komisji Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego
przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3,
jest obowiazany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii tych doku-
mentow.

Art. 9.

Do przeksztatcen funduszy, ktore rozpoczely si¢ przed dniem wejscia w zycie niniej-
szej ustawy, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 10.

1. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ni-
niejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stano-
wigce naruszenie przepisOw ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu dotych-
czasowym, sankcj¢ administracyjna wymierza si¢ wedlug przepiséw dotychcza-
sowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedlug przepisOw usta-
wy wymienionej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, bylaby
wzgledniejsza dla strony postgpowania.

Art. 11.

Do czasu wydania przepisOw wykonawczych na podstawie upowaznienia, o ktorym
mowa w art. 225 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-
sza ustawa, zachowuja moc przepisy dotychczasowe, nie dluzej jednak niz przez 12
miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 12.

Oddziat spoiki zarzadzajacej prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w dniu wejScia w Zycie niniejszej ustawy jest obowiazany, w terminie 6
miesigcy od dnia jej wejscia w zycie, do zlozenia wniosku o wpis do rejestru przed-
siebiorcow.

Art. 13.

Ustawa wchodzi w Zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:

1) art. 1 pkt 30, ktory wchodzi w zycie po uplywie 6 miesigcy od dnia oglosze-
nia;

® Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz.
1217 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331.
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2) art. 1 pkt 100, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia oglo-
szenia.

2009-01-14



