DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 25 listopada 2016 r.
Poz. 1896

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 19 padziernika 2016 r.

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zagizaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych

i niektérych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 296 i 1579) ogtaszazbczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1573dz uwzg|
nieniem zmian wprowadzonych:

1)

2)
3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

ustawg z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niekt6érych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 73),

ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978),

ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitaltowym oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1260),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o0 nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 1357 i 1830),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1634),

ustawg z dnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalrimi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844),

ustawg z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
poz. 615),

ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904),

ustaw z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)

oraz zmian wynikajcych z przepiséw ogtoszonych przed dniem 18dpeernika 2016 r.

1)

2. Podany w zgtzniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

odndnika nr 1 oraz art. 7 ustawy z dnia 5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), ktére stgnowi

.Y Niniejsza ustawa shy stosowaniu rozpogrzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzgdawybranych aspektéw dotygzych swapdw ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1) oraz rozpdeenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnychdych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoridw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, strzi, zrpg.”
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2)

3)

4)

5)

6)

JArt. 7. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, zatljem art. 1 pkt 13 i 14, ktore
wchodz w zycie po uptywie 6 miesty od dnia ogtoszenia.”;

art. 456 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978), ktéry stanowi:

JArt. 456. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem:
1) art. 5, ktéry wchodzi wiycie z dniem 1 lutego 2018 r.;
2) art. 148 art. 149, ktére wchagw zycie z dniem 1 wrzaia 2015 r.;
3) art. 428 pkt 138 w zakresie dotgcym art. 227, ktéry wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;

art. 10 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktory stanowi:

LArt. 10. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem art. 8, ktoéry wchodzi vrycie z dniem
1 stycznia 2017 r.”;

art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niekt6rych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1357 i 1830), kt6ry stanowi:

JArt. 11. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atiiem:
1) art. 7 pkt 2 lit. b, pkt 4, 5i 6, ktére wchadw zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia;
2) art. 7 pkt 7 w zakresie dodawanego art. 59e, ktéry wchodycie po uptywie 7 miegcy od dnia ogtoszenia;

3) art. 4 pkt3 lit. b w zakresie dodawanego ust. 4i, art. 4 pkt 6 lit. b oraz art. 7 pkt 7 w zakresie dodawanego
art. 59b ust. 3 i art. 599, ktére wchadz zycie po uptywie 12 miesty od dnia ogtoszenia.”;

odngnika nr 1 oraz art. 12 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1634), ktére stanowi

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji vdra

1) dyrektywe Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach kon-
sumenckich (Dz. Urz. WE L 95 z 21.04.1993, str. 29, mpam.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 15, t. 2, str. 288);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/22/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r. w sprawie nakazow
zaprzestania szkodliwych praktyk wcelu ochrony interesow konsumentéw (Dz. Urz. UE L 110
z 01.05.20009, str. 30, z pd. zm.).”

LArt. 12. Ustawa wchodzi vzycie po uptywie 6 miescty od dnia ogtoszenia, z vagkiem art. 2 pkt 2 w zakresie
uchylanego art. 47®oraz art. 3, ktére wchodav zycie po uptywie 10 lat od dnia véeja wzycie niniejszej ustawy.”;

odndnika nr 1 oraz art. 504 ustawy z dnia 11 wrda 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktére stanawi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatadedubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacéink) (Dz. Urz.
UE L 3352z17.12.2009, s. 1, z4p0 zm.);

2) w zakresie swojej regulacji wdia dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z dnia 21 maja
2013 r. zmieniajcg dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dziatalgw instytucji pracowniczych programéw
emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami, dyre&t®@09/65/WE w sprawie koordynacji przepi-
séw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odagogzh s¢ do przedsibiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery waitmwe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zajdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredyto-
wych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, s. 1);

3) shuwzy stosowaniu rozposrzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 1@ip@&rnika 2014 r. uzu-
pelniapcego dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadze-
nia dziatalngci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptac&drig) (Dz. Urz. UE L 12 z 17.01.2015, s. 1);

4) shwy stosowaniu rozposzlizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawig@jch kluczowe informacje, dotygzych detalicznych produktow
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7

1)
2)

3)
4)
5)

zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
z09.12.2014, s. 1, z pd. zm.).”

»Art. 504. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
art. 478, ktéry wchodzi vwycie z dniem nagpujagcym po dniu ogtoszenia;

art. 3 ust. 1 pkt 4, 5, 12, 17, 21, 23-25, 29, 32, 44 148 oraz ust. 6 i 7, art. 44, art. 374-377, art. 387, art. 390,
art. 395, art. 397, art. 398, art. 404, art. 405, art. 416-418, art. 464 pkt 1 lit. a — w zakresie art. 3 pkt 2a lit. c,
oraz art. 500, ktére wchoglav zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

art. 18, art. 19 i art. 21, ktore wchadx zycie z dniem 1 kwietnia 2016 r.;
art. 4 ust. 11 pkt 3, ktéry wchodziaycie z dniem 1 sierpnia 2016 r.;

art. 291, art. 335 ust. 7 i 8, art. 410 ust. 5 i 6 oraz art. 412 ust. 5, ktére wehagaze z dniem 1 stycznia
2019 r.”;

odndnika nr 1 oraz art. 47-57, art. 61, art. 62 i art. 65 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktére stanowi

1

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarz
dzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporadzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1znz p6
zm.), dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z dnia 21 maja 2013 r. zgterdgjek-
tywe 2003/41/WE w sprawie dziatalé instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru
nad takimi instytucjami, dyrektyyv2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnagz/ch sé do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartagsciowe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145
z 31.05.2013, str. 1), dyrektgwParlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 2@zm@rnika
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji
wymogOw dotyczcych przejrzystéci informacji o emitentach, ktérych papiery wadmwe dopuszczane s
do obrotu na rynku regulowanym, dyrekty2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie pro-
spektu emisyjnego publikowanego w zeku z publiczg oferiy lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartasciowych oraz dyrektyw Komisji 2007/14/WE ustanawigia szczegbtowe zasady wdemnia niekto-
rych przepisow dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UE L 294 z 06.11.2013, str. 13nzp4.) oraz dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23lipca 2014 r. zrpgnidyrektyws
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych gagdnosz
cych s¢ do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wiaitove (UCITS) w zakresie
funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 186);

2) stwy stosowaniu rozpogeizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1) oraz roz-
porzzdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przegtsorczaici spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 18).

JArt. 47. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére w dniudeiej wzycie niniejszej ustawy posia-
da zezwolenie, o ktbrym mowa w art. 45 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, jest
uprawnione do prowadzenia dzialadobw zakresie, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 i 1a ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsastavg, w tym — po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 264—265a
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjstavg — do zarzdzania unijnymi AFI.

2. Udzielone przed dniem véeja wzycie niniejszej ustawy zezwolenie, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, ¢éctzw jakiej uprawnia ono do wykonywania
dzialalngci okreslonej w art. 45 ust. 1a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninieg&a,
uznaje s} za zezwolenie na zaydzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w rozumieniu tej ustawy.

3. Do cofnécia i wyganiecia zezwolenia, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, udzielonego przed dniensoigejwzycie niniejszej ustawy, oraz ich skutkdw
stosuje si odpowiednio przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszan, dotyczce
cofniecia i wyganiecia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo oraz zezwolenia na zarz
dzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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4. Jeeli towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w ust. 1, w dniscweejvzycie niniejszej
ustawy nie zargdzazadnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym ani funduszem inwestycyj-
nym zamkngtym, termin okrélony w art. 67 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz; ustawy, liczy sie od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. Udzielone przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy zezwolenia, o ktérych mowa w art. 62 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uznajeaszezwolenia, o ktérych mowa w art. 61
ust. 1 pkt 3 i 4 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym nigiegiavy.

Art. 48. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktbrym mowa w art. 47 ust. 1, ktére w ddaiawe]
W zycie niniejszej ustawy zagdza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwe-
stycyjnym zamknrgtym, jest obowdzane w terminie 6 miegiy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) dostosowé prowadzon dziataling¢ do wymogow wykonywania dziataléo zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi okénych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsz
ustawa, przy czym przepis art. 48b ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niinisjaxy,
stosuje si odpowiednio;

2) przekazaKomisji Nadzoru Finansowego informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
o ktérych mowa w art. 222a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym njnisfazs, oraz:

a) informacje i dokumenty ok§lone w art. 58 ust. 1 pkt 1-3, 7 i 9—12a oraz art. 58a ust. 1 ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjazstaws — uwzgkdniajace wykonywanie dziatalrsoi
zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wart. 58 ust. 1 pkt 20 tej ustawy -
w zakresie dotyecym powhzan z zaradzapcym z UE i w art. 58a ust. 3 tej ustawy — odpowiednio
do wykonywanej lub zamierzonej dziatadeoalbo

b) dswiadczenieze uprzednio ztoone Komisji Nadzoru Finansowego informacje i dokumeatgikgualne
i uwzgkdniajg wykonywanie dziatalnixi zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1, ktére nigdzarspecjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym ani funduszem inwestycyjnym zggmkni nie zamierza utwo-
rzy¢ takiego funduszu, nie dostosowd prowadzon dziatalngé¢ do wymogdéw wykonywania dziataléc za-
rzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi gkoaych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsg ustav, i wykona obowizek okrélony w ust. 1 po uptywie terminu okdlenego w ust. 1,
nie p&niej jednak ni w dniu ztazenia wniosku 0 zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zatelga albo zawiadomienia o zamiarze pro-
wadzenia dziatalnwi na terytorium pastwa cztonkowskiego Unii Europejskiej w zakresie zdrania unijnymi
AFI, albo nie péniej niz w dniu nadania statutu funduszowi, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a ustawy zmienianej
w art. 1. W takim przypadku terminy okfene dla rozpatrzenia ztonego wniosku i przekazania zémego za-
wiadomienia ulegajwydtuzeniu o czas niezidiny do oceny zlzonych dokumentdw i informacji, nie diszy niz
6 miesecy.

3. W przypadku niewykonania obamkéw okrelonych w ust. 1 Komisja Nadzoru Finansowegoze)o
w drodze decyzji, cofit zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone przed dnigniawejycie niniejszej usta-
wy s3 obowizane dostosowastatuty do art. 18 ust. 2 pkt 3a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz; ustawy, w terminie 12 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. W zakresie zwkszenia kapitatu wlasnego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa
w art. 47 ust. 1, do poziomu wymaganego zgodnie z art. 50 ust. 4a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu na-
danym niniejsz ustavg, termin okrélony w art. 50 ust. 6 tej ustawy wynosi 6 migsi od dnia wejcia wzycie
niniejszej ustawy.

6. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, ktére w driciavejzycie
niniejszej ustawy zagrlza wyhcznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub art. 196 ustawy zmienianej
w art. 1, ktére niegpublicznymi funduszami inwestycyjnymi zamktymi, jest obowiazane do zwgkszenia ka-
pitalu wiasnego do wysokoi wynikajacej z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-
Sz3 ustaws, w terminie 12 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

7. Do czasu dostosowania dziatalcictowarzystwa funduszy inwestycyjnych do wymogow wykonywania
dziatalngci zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, dlarych w ustawie zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavg, w terminie, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, towarzystwo funduszy inwesty-
cyjnych nie jest obowzane do powiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego o planowanej istotnej zmianie
warunkéw wykonywania dziataldoi, zgodnie z art. 61b ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-
sz ustavy.
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8. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego jest obpany dostosowaprowadzogn dziatalngé do wy-
mogow wynikagcych z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniegéave, w termi-
nie 6 miesjcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

Art. 49. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1, jestgzdaowiw termi-
nie 6 miesjcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:
1) dokon& oceny uméw zawartych na podstawie art. 45a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychcza-
sowym, w zakresie spetniania warunkoéw dloaych w art. 45a iart. 46 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejgaistavg, a w przypadku gdy warunki te nie spetnione — rozwzat umo-
we nie pé&niej niz w okresie 12 miegcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy;

2) dostosowaprowadzon dziatalnég¢ do wymogow w zakresie polityki wynagrodeeraz przekazaKomi-
sji Nadzoru Finansowego opis polityki wynagrofize ktérym mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsstave;

3) dostosowaprowadzon dziatalng¢ do wymogoéw w zakresie wyznaczania depozytariusza funduszu inwe-
stycyjnego.

Art. 50. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych zglzapce funduszem inwestycyjnym, o ktérym mo-
wa w art. 196 ustawy zmienianej w art. 1, ktére zawarto ugnovktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w zakresieazimania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
cze$cig, z wyspecjalizowanym podmiotem innynzmodmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, niepodiggan nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitatowym i nieposiadggym zezwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, obgmeine jest w terminie 2 lat od dnia ¥&a wzycie niniejszej
ustawy ziay¢ wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejgaistavs. Do dnia ostatecznego rozstrzygma wniosku podmiot, ktéremu to to-
warzystwo powierzyto zagzlzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegescia, maze wykonywa umo-
we ha dotychczasowych zasadach. W okresie tym podmiot ten rie pagvierza dalszych czynrii innemu
podmiotowi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére zawarto ugowktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w zakresiedzamia ryzykiem funduszu inwestycyjnego,
z podmiotem niepodlegagym nadzorowi wisciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
i nieposiadajcym zezwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubkska liczba in-
strumentéw finansowych, obosziane jest w terminie roku od dnia ¥@a wzycie niniejszej ustawy ziy¢
wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz ustavg. Do dnia ostatecznego rozstrzygra wniosku podmiot, ktéremu to towarzystwo powierzyto
zarzdzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z@owykonyw@& umow na dotychczasowych zasadach.
W okresie tym podmiot ten nie m® powierza dalszych czynniei innemu podmiotowi.

Art. 51. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore, wykanujziatalnd¢ w zakresie zargizania port-
felami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubekiza liczba instrumentéw finansowych, zainwestowato przekazane
do zaradzaniasrodki klientow w jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérymiadaaz jest obo-
wigzane w terminie 6 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) uzyska& zgod klienta, w formie okrdonej w art. 47 ust. 1a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu na-
danym niniejsz ustavg, na kontynuowanie takiego sposobu inwestowania albo

2) dostosowa sposob inwestowanigrodkoéw klientdw do ograniczeokreslonych w art. 47 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjastavy.

Art. 52. Do przejcia zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamkritym przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych rire organem tego funduszu sto-
suje s¢ przepisy dotychczasowe,zidi przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy zostata zawarta umowa,
o ktérej mowa w art. 238 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 53. 1. W odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego sprawozdania roczne AFI oraz sprawozdania z dzi&taljgainostki sporadza s¢ po raz
pierwszy za rok obrotowy rozpoczyaey sk nie wczéniej niz od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

2. Do czasu spogdzenia sprawozaarocznych AFI zgodnie z ust. 1 nie stosuje pizepisu art. 222a
ust. 2 pkt 14 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym nigiegdavs, a informacja dla klienta alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego zawiera ostatnie roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
albo informac§ o miejscu, w ktdrym jest udegtnione.
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Art. 54. 1. Podmioty, ktére w dniu wieja wzycie niniejszej ustawy wykonajdziataindg¢ w zakresie
zbierania aktywoéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnielarakre
polityka inwestycyjra i nie g funduszami inwestycyjnymiasobowizane dostosowadziatalng¢ do przepiséw
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsgtavs, w terminie 12 miegty od dnia wejcia
w zycie niniejszej ustawy.

2. Podmioty, ktére w dniu w&jia wzycie niniejszej ustawy wykonaidziatalng¢, o ktérej mowa w ust. 1,

w formie innej nk fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 8a ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsstawa, mog wykonywa dziatalné¢ na dotychczasowych
zasadach nie dhej niz przez 12 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

3. Obowagzek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy tak
1) alternatywnej spotki inwestycyjnegtiacej spotls komandytowg lub spétly komandytowo-akcyjpw dniu

wejscia wzycie niniejszej ustawy, niespetraagj wymogu co do formy, o ktérym mowa w art. 8a ust. 2

pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym nirgejsavg;

2) alternatywnej spoiki inwestycyjnej, w ktdrej niektdrzy wspolnicy, w dniusei@jwzycie niniejszej usta-

wy, nie spetniaj warunkéw pozwalagych uznd ich za klientéw profesjonalnych.

4. Jeeli alternatywna spotka inwestycyjnadaca spoty komandytow lub spotly komandytowo-akcyjm
w dniu wefcia wzycie niniejszej ustawy nie spetnia wymogu co do formy, o ktérym mowa w art. 8a ust. 2 pkt 2
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsgtave, powinna dokona zmiany umowy spoiki
przed ziaeniem przez zagrizapcego ASI wniosku o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzidlilpozez
zarzdzapcego ASI lub wniosku o wpis do rejestru zatzagpcych ASI.

5. Jeeli w celu kontynuowania dziataléo podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, zostaniezeiy wniosek
0 udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatatm@rzez zargdzapcego ASI albo wniosek o wpis do rejestru
zaradzapcych ASI, w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, dziatdthalternatywnej spoétki inwestycyjnej e
by¢ prowadzona przez spétha dotychczasowych zasadach do dnia wydania decyzji ostatecznej w sprawie zto-
zonego wniosku.

6. W przypadku podmiotow, ktére w dniu \&p wzycie niniejszej ustawy prowagziziatalng¢, o ktérej
mowa w ust. 1, w formach olglenych w art. 8a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-
Ssz3 ustavd, wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatainwzez zargdzagcego ASI albo wnio-
sek o wpis do rejestru zadzapcych ASI mae obejmowa juz powstah spotic.

7. W odniesieniu do alternatywnych spotek inwestycyjnychazimanych przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 6, przepis art. 53 ust. 2 stosugeaapowiednio, przy czym w odniesieniu do tych spétek:

1) sprawozdania roczne AFI,

2) sprawozdania z dziataléw jednostki,

3) roczne sprawozdania finansowe spdeane na zasadach ollmmych dla alternatywnych spotek inwesty-
cyjnych

— sporadza s¢ po raz pierwszy za rok obrotowy rozpoczyegj sk nie wczéniej niz od dnia uzyskania zezwo-

lenia na wykonywanie dziataldd zarzdzapcego ASI.

Art. 55. W przypadku cztonkéw zaydu zaradzapcego ASI do stau pracy, o ktorym mowa w art. 70d
ust. 3 pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsava, zalicza sj rébwniez okres zaj-
mowania przed dniem wgjia wzycie niniejszej ustawy stanowisk kierowniczych lub samodzielnych stanowisk
w innych podmiotach #iinstytucje rynku finansowego, prowagych dziatalné¢ w zakresie lokowania akty-
wow zgodnie z okrdong polityka inwestycyjr lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych przez alter-
natywryg spotle inwestycyjry lub okres petnienia funkcji cztonkéw organéw, komplementariuszy lub wspoini-
kow prowadzcych sprawy tych podmiotéw.

Art. 56. Podmiot zamgzapcy funduszem kapitalowym w rozumieniu przepisbw ustawy zmienianej
w art. 29, ktéry w dniu wégia wzycie niniejszej ustawy korzysta ze wsparcia na podstawie umowy o udzielenie
wsparcia finansowego zawartej z Krajowym Funduszem Kapitatowyrae mimwadzi t¢ dziatalngé na zasa-
dach okrélonych w ustawie zmienianej w art. 1 oraz ustawie zmienianej w art. 29, w ich brzmieniu dotychcza-
sowym, nie diaej jednak ni do dnia wygéniecia albo rozwizania tej umowy.

Art. 57. 1. Do posipowar wszcztych zgodnie z przepisami ustawy zmienianej w art. 1 i niggganych
przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy stosujecgirzepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu na-
danym niniejsz ustaw.

2. Za zachowania zaistniale przed dniemseiajwzycie niniejszej ustawy, stanoygie naruszenie przepi-
séw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, saakichinistracyjn wymierza s wedtug
przepiséw dotychczasowych, chyba sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepiséw ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsrstave, bytaby wzgédniejsza dla strony pagiowania.”
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LArt. 61. Podmiot, ktéry przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy zkyt zawiadomienie, o ktérym
mowa w:

1) art. 54 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, niezwtocznie uzupetnia zawiadomienie o informacfavade o
czenie, o ktérych mowa w art. 54a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym nijnisjaw,

2) art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 13, niezwlocznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktdrych mowa w art. 25a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym nink&sa,,

3) art. 106 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 32, niezwtocznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktérych mowa w art. 106a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym ninsfa,

4) art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 46, niezwlocznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktérych mowa w art. 83 ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym ninisjaws

— w zakresie odnogeym st do zaradzapcego z UE, chybae do dnia weicia wzycie niniejszej ustawy nagt
pito nabycie lub olgcie akcji lub praw z akcji albo uzyskanie pozycji domijeej bedace przedmiotem zawia-
domienia.

Art. 62. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 32a ust. 9, art. 48a iart. 225
ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, zachowagj do dnia wéfia wzycie przepi-
séw wykonawczych wydanych na podstawie odpowiednio art. 32a ust. 9, art. 48a i art. 225 ust. 3 ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsstavs, nie dhizej jednak nt przez 12 miescy od dnia wejcia
W zycie niniejszej ustawy.”

JArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

8) art. 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904), ktory stanowi:

LArt. 65. Ustawa wchodzi viycie po uptywie 7 dni od dnia ogtoszenia, z atigiem art. 43, ktory wchodzi
w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

9) odndnika nr 1 oraz art. 389 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), ktére gtanowi

Niniejsza ustawa wdra:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustagoawdany na po-
trzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgitkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmienjeg dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU oraz rozpdeenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190),

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow gwa-
rancji depozytéw (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 149).”

»Art. 389. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenia, z vagkiem:

1) art. 351 pkt 2, art. 361 pkt 1 i art. 363 pkt 3, ktére wchadzycie z dniem nagpujagcym po dniu ogto-
szenia,;

2) art. 106, ktory wchodzi wycie z dniem 11 lutego 2017 r.”.

Marszatek SejmuM. Kuchciriski
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 19 palziernika 2016 r. (poz. 1896)

USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zargdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”

DZIAL |
Przepisy og6lne

Art. 1. Ustawa okréla zasady tworzenia i dziatania funduszy inwestycyjnyctaeyah siedzib na terytorium Rzeczy-

pospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej detalpinez fundusze zagra-
niczne i spotki zarmzapce.

Art. 1a.? 1. Ustawa okréda réwniez zasady dziatania podmiotéw zadzajcych alternatywnymi funduszami inwe-

stycyjnymi majgcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrigi przez podmioty zagzlzapce alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi geg siedzib
w panstwie czionkowskim albo w patwie trzecim.

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

10)

2. Nie stanowi dziatalnwi zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dziatééno

zakladéw ubezpiecigprowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 1dniar2915 r. o dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615), w szézegéhzmzanie
ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi;

Zakfadu UbezpiecteSpotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego — w zakredimanaz
funduszami tworgcymi lub wspierajcymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz dziéalnnych jednostek
sektora finanséw publicznych prowadzona w zakresie uregulowanynydni przepisami;

funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 291 i 615);

pracodawcow prowadeych pracownicze programy emerytalne w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1449);

kascielnych os6b prawnych oraz os6b prawnych innychyzie@w wyznaniowych w odniesieniu do dziatadobin-
westycyjnej w ramach struktury organizacyjnejdiota lub zwiazku wyznaniowego;

bankéw centralnych;

Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego,
Banku Swiatowego, Médzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych instytugidzgnarodowych lub po-
nadnarodowych — jeli dziataIng¢ zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest wykonywana w celu
realizacji interesu publicznego;

spotek holdingowych;

spotek kapitatowych w zakresie prowadzenia dziakgin@ko podmioty emisyjne, o ktérych mowa w art. 92a ust. 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128, zipd);

Krajowego Depozytu Papieréw Waitt@mwych Spotki Akcyjnej oraz spoiki, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw War-
tosciowych Spditka Akcyjna przekazal wykonywanie czyfumioz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

1)

2)
3)

W tytule ustawy ogdine okfkenie przedmiotu ustawy w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 31 marca 2016 r.

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktéra wesiazvdniem

4 czerwca 2016 r.

Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w édikoi 1.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 615, 904, 996, 1177 i 1579.
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11) izb rozliczeniowych, o ktérych mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w zakresie prowa-
dzenia funduszy zabezpieczajch ptynndé rozliczen transakcji lub systemu gwarargoggo prawidtowe wykonanie
zobowhzan wynikajacych z transakcji;

12) gietdowych izb rozrachunkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 ustawy z dniaz@&graika 2000 r. o gieldach
towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831 i 904) — w zakresie organizowaniadzama systemem gwarantj
cym prawidtowe wykonanie zoboyzian wynikajgcych z transakcij;

13) kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozglmemia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnyaladych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str.Zh. zpo) —

w zakresie prowadzenia funduszy na wypadek niewykonania zgtramia, o ktérych mowa w art. 42 tego rozperz
dzenia;

14) bankéw krajowych, spétdzielczych kas ogztmiciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zakladow reasekuracji
— prowadzona w zakresie uregulowanymebdymi przepisami.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) (uchylony)

la) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumgi@igiez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636);

1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1639);

1c)” ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitatowym — rozumiepsiez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1289);

2) ustawie o rachunkowoi — rozumie sj przez to ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047);

2a) rozporzdzeniu 584/2010 — rozumiegsprzez to rozporgzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r.
w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formaiustdredar-
dowego powiadomienia w formie pisemnej $wadczenia dotycrego UCITS, wykorzystaniaadznaici elektro-
nicznej przez wkciwe organy do celéw powiadamiania oraz w zakresie procedur goywtr kontroli na miejscu
i dochodzé oraz wymiany informacji ngidzy wiasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16);

2b)® rozporadzeniu 231/2013 — rozumiegsprzez to rozpormzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetnigie dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwol-
nief, ogolnych warunkéw dotyeeych prowadzenia dziataléc, depozytariuszy, avigni finansowej, przejrzystai
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

2¢)” rozporadzeniu 345/2013 — rozumiegsprzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1);

2d)® rozporzadzeniu 346/2013 — rozumiegsprzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz piredsicci spotecznej (Dz. Urz.
UE L 115 z 25.04.2013, str. 18);

3) towarzystwie — rozumiegprzez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotka akcyjna;
3af) zaradzajcym ASI — rozumie siprzez to zarmlzapcego alternatywnspotia inwestycyijm;

4)  Komisji — rozumie si przez to Komigj Nadzoru Finansowego;

5) EEA -rozumie giprzez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie giprzez to OrganizagjWspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) pastwie cztonkowskim — rozumie¢sprzez to pastwo inne ni Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

4)
5)
6)

Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
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8)" paistwie goszcgeym — rozumie siprzez to pastwo inne ni Rzeczpospolita Polska, na terytorium ktérego towarzy-
stwo albo zargdzapcy ASI zamierza wykonywalub wykonuje dziataln&, lub na terytorium ktérego fundusz inwe-
stycyjny zamierza zbywalub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza ofefoluh oferuje certyfikaty inwesty-
cyjne albo zargdzapcy ASI zamierza wprowadzdub wprowadza alternatywrspotic inwestycyjra do obrotu;

9) funduszu zagranicznym — rozumie pizez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spotkwestycyjry, ktore uzyskaty
zezwolenie wiéciwego organu w pisstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatdltiozgodnie z prawem wspolno-
towym regulujcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartove;

10) spoice zarglzapcej — rozumie si przez to podmiot lub spékz siedzily w paistwie czionkowskim, ktére uzyskaty
zezwolenie wiéciwego organu w pestwie cztonkowskim na wykonywanie dziataseow zakresie zagdzania fun-
duszami prowadgymi dziatalnd¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regaltym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe;

10af alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumigpmizez to instytugj wspéinego inwestowania, ktérej przedmio-
tem dziatalnéci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z ékney polityka inwestycyjr, nielydaca funduszem dziatagym
zgodnie z prawem wspolnotowym regaltym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viantove;

10bY unijnym AFI — rozumie si przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktéry zostat zarejestrowany jako alterna-
tywny fundusz inwestycyjny przez wifgiwy organ w pastwie cztonkowskim lub uzyskat zezwolenie $davego or-
ganu w pastwie czionkowskim na prowadzenie dziat&itigako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w przypadku
braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — prowatidg dziatalng¢, ma siedzib na terytorium pastwa
cztonkowskiego;

10cf zaradzahcym z UE — rozumie siprzez to osob prawn z siedzila na terytorium pastwa czlonkowskiego, ktéra
uzyskata zezwolenie waiwego organu w pestwie cztonkowskim na wykonywanie dziatafedozarzdzania alterna-
tywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem wspoélnotowym regyhaj dziatalné¢ zaradzapcych alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi;

10df spéice holdingowej — rozumiecsprzez to spokk kapitatows, w tym spétie europejsk, ktéra realizuje okrgong
brarvows strategs biznesow przez spétki, w ktérych posiada udzialy lub akcje, lub jednostkizzaleib powazane
w rozumieniu ustawy o rachunkowa w celu generowania dtugoterminowego wzrostu véarttej spotki lub jed-
nostki, i ktora:

a) wykonuje ¢ dziatalng¢ w imieniu wiasnym i na wkasny rachunek, a jej akgjelapuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub

b) nie zostata utworzona gtéwnie w celu uzyskiwania przychodéw dla inwestoréw w drodze zbycia akcji lub udzia-
tow w takich spétkach, jeeli okolicznaé ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym;

11)” paistwie macierzystym — rozumieggirzez to pastwo cztonkowskie, na terytorium ktérego, w przypadku:
a) spoiki zarzdzapcej lub zarzdzapcego z UE — podmiot ten ma siedgib
b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskat zezwolenteiwtgo organu na prowadzenie dziatdlrip

c) unijnego AFl — podmiot ten uzyskatl po raz pierwszy zezwolenie lub zostat po raz pierwszy zarejestrowany,
a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — ma siedzib

12) prawie wspoélnotowym — rozumiesgirzez to akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

13)'” oddziale — rozumie siprzez to oddziat, o ktérym mowa w art. 5 pkt 4 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalngci gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, zrmpa@m?Y), przy czym za jeden oddziat uieask wszystkie
jednostki organizacyjne:

a) spoiki zarzdzapcej albo zargdzapcego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) towarzystwa albo zagdzapcego ASI zlokalizowane na terytoriumrséwa goszcgego;

"W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. d ustawy, o ktérej mowa wéadaol.

® Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. e ustawy, o ktérej mowa w éaifka 1.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. f ustawy, o ktérej mowa winiko1.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. g ustawy, o ktérej mowa wéaikaol.

11 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, 978, 1197, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. poz. 65, 352, 615, 780, 868, 903, 960, 1165, 1228 i 1579.
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13a)? kliencie profesjonalnym — rozumiezgirzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub magmjadczona ustuga, albo

ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwgielgertyfikatéw inwestycyjnych albo nabycie lub ob-
jecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, posiagajawiadczenie i wiedg pozwalajce na po-
dejmowanie wiéciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena wiagciwa ocery ryzyka zwizanego z tymi decyzja-
mi, ktéry jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytkogdytowvs,
b) firma inwestycyjm,

c) krajowym zakladem ubezpiedzalbo zagranicznym zaktadem ubezpidgchks krajowym zakladem reasekuracji
albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia Lhwar2815 r. o dziatalrigi ubez-
pieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadym dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatypvspotlg inwestycyjr lub inmg instytuch wspolnego inwestowania, towa-
rzystwem funduszy inwestycyjnych, zatdzagcym ASI, spoty zaradzapca lub zaradzapcym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 2@iziarnika 2000 r. o gietldach towarowych,
g) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
h) instytucy finansow inng niz wskazane w lit. a—g,

i) inwestorem instytucjonalnym innymznivskazany w lit. a—h, prowaglzym dziatalné¢ regulowan na rynku finan-
sowym,

i) podmiotem prowadym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziakdnea warunkach réwnovaych
z dziatalndcia prowadzog przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedstbiorca spetniagcym co najmniej dwa z parszych wymogow, przy czym réwnowastow ztotych kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowsneidniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzié sporadzenia przez danego przegsorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przegsbrcy wynosi co najmniej rownowagéw ztotych 20 000 000 euro,

— oskgnigta przez tego przeddiorce wartags¢ przychodow ze sprzeda wynosi co najmniej rownowaré
w ztotych 40 000 000 euro,

— kapitat whasny lub fundusz wlasny tego przebigircy wynosi co najmniej réwnowad® w ziotych
2 000 000 euro,

[) jednostkk administracji radowej lub samormowej, organem publicznym, ktéry zadza diugiem publicznym,
bankiem centralnym, BankieSwiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub organizedigdzynarodow petngca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziglajeet inwestowanie w in-
strumenty finansowe, w tym podmiotem zajguym st sekurytyzagj aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym @iwskazane w lit. a—m, ktory zostal uznany za klienta profesjonalnego na podstawie art. 47b

ust. 1 albo art. 70k ust. 1;

13b)? kliencie detalicznym — rozumiegsprzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma dwiadczona ustuga, albo

14)

ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwgielgertyfikatéw inwestycyjnych albo nabycie lub ob-
jecie praw uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej, ¢dgty klientem profesjonalnym albatigcy klientem
profesjonalnym, ktérego traktujecsiwiadczc na jego rzecz ustugi, albo propaswjpabycie jednostek uczestnic-
twa, obgcie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub @h¢ praw uczestnictwa alternatywnej spoétki inwesty-
cyjnej, jak klienta detalicznego;

firmie inwestycyjnej — rozumie ¢sprzez to firng inwestycyjra w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

12 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. h ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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15) banku krajowym — rozumieesprzez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

16) banku zagranicznym — rozumie §irzez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej — rozumieesprzez to instytugj kredytows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

17a) instrumentach finansowych — rozumie gizez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

18) instrumentach pochodnych — rozumig mizez to prawa matkowe, ktérych cena rynkowa zalebezpdrednio lub
posrednio od ceny lub warfoi papieréw wartéciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz inne prawa gti@we, ktdrych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania si ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wységicstop procentowych;

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych — rozugnezsiz to instrumenty pochodne, ktdgepszedmio-
tem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ickétiest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami;

20) bazie instrumentéw pochodnych — rozumiepszez to papiery warfoiowe, instrumenty rynku pieginego lub inne
prawa majtkowe, a take okrelone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanosvipodstaw do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

20a) instrumentach pochodnych wych AFI — rozumie si przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy o obrocie instrumentami finansowygtade przedmiotem uméw zawieranych przez al-
ternatywn spotle inwestycyjr lub unijny AFI zaradzany przez towarzystwo lub zadzapcego ASI;

21) instrumentach rynku piesinego — rozumie siprzez to papiery wargoiowe lub prawa majkowe inkorporujce
wytacznie wierzytelnéci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diszym ni 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panggych na rynku piegiznym w okresach
nie diwzszych nk 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumen-
tow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

— oraz co do ktorych istnieje padapopyt umdliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposébgty na warunkach
rynkowych, przy czym przégiowa utrata ptynnei przez papier wartgiowy lub prawo majtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynkuepiego;

21a)” krotkiej sprzeday — rozumie si przez to technik inwestycyjm, ktéra opiera sina zataeniu osigniccia zysku
w wyniku spadku cen oké®nych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich spszedzeli
zostaly one piyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot rea¥ing rachunek inwe-
stora zlecenie sprzedaalbo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zo-
bowiazujacych zbywe do dokonania w przyszioi odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych,
do momentu wymagalsoi roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentéw finansowych,zalbage
staly spetnione warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 r@zdgerda Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej spszédgbranych aspektéw dotygeych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

22) rynku zorganizowanym — rozumie irzez to wyodgbniony pod wzgidem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajcy regularnie i zapewnigjy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny do-
step do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadamisttkngmi przez wiaciwe przepisy kraju, w ktorym obrot ten
jest dokonywany, a w szczego6keo obrét zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

22a) rynku regulowanym — rozumies grzez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi;

13 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. i ustawy, o ktérej mowa w Gdita 1.
14 Dodany przez art. 4 pkt 1 ustawy z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), ktéra weszlg/eie z dniem 30 stycznia 2015 r.



Dziennik Ustaw -13 - Poz. 1896

22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumig @izez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) bliskich powizaniach — rozumie giprzez to posiadanie bezpednio lub pérednio ponad 20% kapitatu innego
podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20% gtoséw w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez
podmiot kontroli, lub wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie ddmgm w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
0 rachunkowéci;

24) grupie kapitalowej — rozumieggdrzez to podmiot dominagy wraz z podmiotami od niego zahymi;
25) podmiocie domingtym — rozumie i przez to podmiot dominagy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
26) podmiocie zalenym — rozumie siprzez to podmiot zak@y w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

27) zaradzaniu portfelem, w sklad ktérego wchodzi jeden lubkeza liczba instrumentow finansowych — rozumig si
przez to zargdzanie portfelem, w sklad ktérego wchodzi jeden lulgksza liczba instrumentow finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28)'® doradztwie inwestycyjnym — rozumiecprzez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

28a)® wprowadzaniu alternatywnej spétki inwestycyjnej do obrotu — rozumigrgez to:

a) proponowanie obgia nowych lub podwiszenia wartéci nominalnej istnigjcych udziatéw — w przypadku spot-
ki z ograniczon odpowiedzialnécia,

b) proponowanie obgia akcji nowej emisji oraz sprzedakcji wtasnych — w przypadku spotki akcyjnej i spotki
komandytowo-akcyjnej,

c) podejmowanie czynioi zwigzanych z przygpieniem do sp6tki nowych komandytariuszy lub gezeniem
wkiadu dotychczasowych komandytariuszy — w przypadku spotki komandytowej;

28b)'® prime brokerze — rozumiegsprzez to bank krajowy, instytuckredytowa, firme inwestycyjm lub inny podmiot
podlegajcy wymogom ostrznosciowym wynikapcym z przepisOw prawa oraz nadzorowi §eivego organu nadzo-
ru nad rynkiem finansowym, ktére ofegiglientom profesjonalnym ustugi polegag¢ na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlgceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecg o ktérych mowa w lit. a, na rachunek af&go zlecenie,

c) udzielaniu pgyczek piengznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden kis=za liczba
instrumentéw finansowych, 4eli transakcja ma ldydokonana za goednictwem banku krajowego, instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielgjej pazyczki

— i ktore jednocz&ie mog swiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkéw papieréw veideych
i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw piegch lub ustugi udzielania pgczek papierow warto-
sciowych lub rozliczania i dokonywania rozrachunku transakcji;

29) (uchylony)

30) puli wierzytelnéci — rozumie sj przez to przynosa regularny doptyw kapitatu grggednolitych rodzajowo wie-
rzytelndci, posiadanych i wyogbnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktoryctidia z wierzytelnéci stanows-
cych hcznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oradakavierzytelné¢ spetnia kryteria
okreslone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji — rozumieg girzez to jednostksamoradu terytorialnego, zwizek jednostek samaydu
terytorialnego lub podmiot prowaglzy dziatalné¢ gospodarcy, zbywapce funduszowi sekurytyzacyjnemu pulie-
rzytelndci albo zobowizujace s do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystiithdcze otrzyma-
nych przez nie z oké®nej puli wierzytelndci;

32) sekurytyzowanych wierzytelg@ach — rozumie siprzez to wierzytelnici stanowice przedmiot lokat funduszu
sekurytyzacyjnego oraz wierzytelimd wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny podmiot, ktory zawart
z funduszem umoyvzobowazujaca go do przekazywania funduszogwiadczeé uzyskanych w zvgzku z tymi wie-
rzytelngciami;

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. j ustawy, o ktérej mowa wimikuo1.
© Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. k ustawy, o ktérej mowa w édikoi 1.
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33) danych osobowych — rozumieg Sprzez to imiona i nazwisko, dati miejsce urodzenia, adres zamieszkania,
a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskieptakumer PESEL;

33a)t” danych kontaktowych — rozumie: girzez to adres korespondencyjny, numer telefonu i adres poczty elektronicznej;

34) papierach warggsiowych — rozumie giprzez to papiery warfoiowe, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, z wgdzeniem instrumentéw pochodnych;

35)'® zdematerializowanych papierach wadiowych — rozumie si przez to papiery warfoiowe, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

36) (uchylony)
37) (uchylony)
38) ofercie publicznej — rozumiecgdrzez to ofext publiczry, o ktérej mowa w art. 3 ustawy o ofercie publicznej;

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamiygm — rozumie s przez to fundusz inwestycyjny zamédyi, ktérego
certyfikaty inwestycyjne zostaly ofig lub nabyte w drodze oferty publicznej, lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

40) dniu roboczym — rozumieesprzez to kady dziex od poniedziatku do ptku, z wyhczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

41) trwalym ndéniku informacji — rozumie giprzez to kady nasnik informacji umaliwiajacy przechowywanie przez
czas niezbdny, wynikajcy z charakteru informacji oraz celu ich spmizenia lub przekazania, zawartych na nim in-
formacji w sposob unienatiwiajgcy ich zmiag lub pozwalagcy na odtworzenie informacji w wers;ji i formie,
w jakiej zostaty sporgdzone lub przekazane;

42)" catkowitej ekspozyciji — rozumiegsprzez to obliczomuznanymi metodami, wyzana w walucie, w ktérej wycenia-
ne g aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwphangaowania tego funduszu powstatlego na skutek zawie-
rania umow, ktérych przedmioteny snstrumenty pochodne, lub innych uméw stosowanych w celu zapewnienia
sprawnego zagzlzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego;

42a¥” ekspozycji AFI — rozumie siprzez to obliczom z uwzgkdnieniem art. 6-11 rozpamdzenia 231/2013, wyzany
w walucie, w ktorej wyceniane ssktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kvztangaowania tego fun-
duszu uwzgidniajaca wszystkie aktywa i zobowrania funduszu, instrumenty pochodne lub prawastkaive,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodrieiw AFIl, pazyczki, ktérych przedmiotemas
srodki pienkzne lub papiery warkziowe, oraz inne umowy wiace st¢ ze zwikszeniem zaangawania funduszu,
gdy ryzyko i korzgci wynikajace z tych umoéw dotygztego funduszu;

42by° dzwigni finansowej AFI — rozumie siprzez to kada metod zwigkszania ekspozycji AFI, w szczeg6kebprzez
pozyczaniesrodkow piengznych lub papieréw wartgiowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub pra-
wa majtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodbewedaAF;

42¢c¥? sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie §irzez to sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

43) przedsibiorcy — rozumie si przez to przedsbiorce, o ktbrym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
0 swobodzie dziafalrssi gospodarczej;

44) przedsibiorcy zagranicznym — rozumiegsprzez to przedsbiorce zagranicznego, o ktérym mowa w art. 5 pkt 3
ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziakdhgospodarczej;

45YY rejestrze zammlzajcych EUVECA — rozumie siprzez to prowadzony przez Komisiggodnie z art. 14 rozpasz
dzenia 345/2013, rejestr towarzystw i z@zapcych ASI, uprawnionych do zajdzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi postuguajcymi se hazwy ,EUVECA”;

46YY rejestrze zamzajcych EUSEF — rozumiegsprzez to prowadzony przez Komisggodnie z art. 15 rozpaydzenia
346/2013, rejestr towarzystw i zadzapcych ASI, uprawnionych do zaydzania alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi postugujcymi sk nazwg ,,EUSEF".

1 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. | ustawy, o ktérej mowa w ddita 1.
® W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. m ustawy, o ktérej mowa wsodao.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. n ustawy, o ktérej mowa wéadaol.
29 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. 0 ustawy, o ktérej mowa w éuika 1.
2D Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. p ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest ospprawn, ktorej wyhcznym przedmiotem dziataléa jest lokowanigsrod-
kow pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkactslokseh w ustawie rownieniepublicznego, pro-
ponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatdw inwestycyjnych, sloolerev ustawie papiery wagciowe,
instrumenty rynku piegiznego i inne prawa mgtkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozwrmEopionowanie nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w dowolnej formie i w dowolny spos#dlj fropozycja jest skierowana
do co najmniej 150 oséb lub do nieoznaczonego adresata.

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatadtipze szczeg6lnym uwzglnieniem interesu uczestnikdw, przestrzegaj
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego flkre/ch w ustawie.

422 Fundusz inwestycyjny nie prowadz dziatalng¢ jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty;

2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny za-
mkniety.

Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zaiza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygoremnigiee maze przekazéaspoice za-
rzadzapcej prowadzcej dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgizanie funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenie jego spraw.

1b2® Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem imefes, maze przekazazarz-
dzapcemu z UE prowadzemu dziatalné na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zatzanie specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zaghkmii prowadzenie jego spraw.

1c® zarzdzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem inwestycyjnymergmkni
obejmuje co najmniej zagdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z przepisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach okomych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ, dziafay-
niez rada inwestoréw, zgromadzenie inwestoréw lub zgromadzenie uczestnikow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zalgm od towarzystwa, spotki zaidzapcej ani od osoby posiadagj bezpéred-
nio lub pagrednio wiksza¢ gloséw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréw lub zgromadzeniu uczestnikow.

Art. 5. Siedzily i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystayaego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnegpasoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne niepo-
siadajce osobowgéci prawnej:

1) narzecz ktérych w rejestrze uczestnikow fundugzapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowgaalbo

2) hedace posiadaczami rachunku papieréw wanimwych, na ktorymgzapisane certyfikaty inwestycyjne, albedbce
osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym, albo

3) uprawnione z certyfikatéw inwestycyjnych w formie dokumentu, albo

4) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze certyfikatow inwestycyjnych, ktoreanfermmga,
dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezeptawa majtkowe uczestnikow funduszu, okhe-
ne ustaw i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiaglaa zobowizania funduszu.
Art. 7. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnegpdokonywane w formie pieginej.
2. Do funduszu inwestycyjnego mphgy¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery wastmwe — jeeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) inne nk zdematerializowane papiery waitowe, udzialy w spotkach z ograniczoadpowiedzialnécig lub prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2zeljeistawa oraz statut funduszu tak stamowi

22 Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w @dikol 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w @édikol 1.
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3. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumig @izez to rownig wniesienie do funduszu praw ratowych,
o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustaleniaseiaakdywdw netto oraz warfoi
aktywow netto przypadagych na jednostkuczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warta¢ aktywow netto funduszu ustala giomniejszajc wartg¢ aktywdw funduszu o jego zoboyziania.

Art. 8a.>Y 1. Alternatywna spétka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, inayokrailony
w art. 3 ust. 4 pkt 2.

2. Alternatywna spotka inwestycyjna seprowadzt dziatalng¢ w formie:

1) spoiki kapitatowej, w tym spéiki europejskiej;

2) spotki komandytowej albo spoétki komandytowo-akcyjnej, w ktorych jedynym komplementariuszem jest spétka kapi-

tatowa, w tym spétka europejska.

3. Wylgcznym przedmiotem dziataldc alternatywnej spoiki inwestycyjnej, z zastreaiem wyjtkéw okrelonych

w ustawie, jest zbieranie aktywoéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie

z okreslong polityka inwestycyjn.

Art. 8b.2Y 1. Zaradzajcy ASI zaradza alternatyws spétka inwestycyjr, w tym co najmniej portfelem inwestycyj-
nym tej spotki oraz ryzykiem.

2. Zaradzapcym ASI mae by wylacznie:

1) w przypadku okrdonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — sp6tka kapitalowddea alternatyws spoétly inwestycyjny, prowa-
dzaca dziatalné¢ jako wewrtrznie zaradzapcy ASI;

2) w przypadku okrdonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 — spotka kapitalowddea komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, prowadgca dziatalné¢ jako zewgtrznie zarzdzapcy ASI.

3. Nie uznaje siza zargdzapcego ASI osoby prawnej zaidzapcej alternatywn spotlg inwestycyjny, ktorej jedy-
nymi inwestorami § ta osoba prawna lub podmioty najee do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitatowej
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkaiygpod warunkiente zaden z tych inwestoréw sam nie jest alterna-
tywna spotkg inwestycyjry ani unijnym AFI.

4. Zargdzapcy z UE, ktéry prowadzi dziataldé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ragrzejé zaradzanie
alternatywn spotlg inwestycyjrg od zewntrznie zaradzapcego ASI. Przegie zaradzania naspuje w drodze zmiany
umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej, w ktorejamapcy ASI jest komplementariuszem.

Art. 8¢.?Y 1. Inwestorem alternatywnej spétki inwestycyjnej jest podmiot, ktéry posiada prawa uczestnictwa tej spotki.
2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjaejdpowiednio udziat w spéice oraz akcja.

3. Przez udziat w spoétce w przypadku spotki komandytowej oraz spoétki komandytowo-akcyjnej rozumgstsi
praw i obowyzkéw wspolnika w spotce.

4. Wktad do alternatywnej sp6itki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spétkiwnas¢ podmiot
spetniajicy kryteria klienta profesjonalnego. W przypadku zayavania sp6tki w drodze oferty publicznej wkiad do alter-
natywnej spotki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spofieé moig¢ takze podmiot niespetniagy kryte-
riow klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wkiadu do alternatywnej spotki inwestycyjnej proyajadziatainéé w formie spotki komandyto-
wej nie mae by prawo niezbywalne agiviadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia ,alternatywna spétka inwestycyjna” lub skrotu tego oznaczenia ,asi’ ma prawoazekawywaé
w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do ckeeia wykonywanej przez siebie dziatatob gospodarczej
jedynie alternatywna spotka inwestycyjna z@izana przez zagdzapcego ASI uprawnionego do wykonywania tej dzia-
talnosci zgodnie z ustagv

Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje oboyzki okreslone w ustawie, w szczeg6km polegajce na przechowywaniu
aktywow oraz prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spéiki inwestycyjnag, reatak
zapewnieniu wigciwego monitorowania przeptywanodkéw piengznych tych podmiotéw.

Y Dodany przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w @dikol 1.
29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa wéoiapl.
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2. Depozytariusz jest oboymany przy wykonywaniu swoich oboygkéw dziatdg w sposéb rzetelny, dochovygj
najwyzszej starann@i wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziadaina take zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu.

Art. 10.% Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz orazidaaicy ASI i depozytariusz dziatapieza-
leznie i w interesie odpowiednio uczestnikdw funduszu inwestycyjnego i inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Art. 11. W przypadku papieréw warciowych emitowanych za granipojecie ,papiery wartéciowe” ma w ustawie
takie znaczenie, jakie nadajnu przepisy p&stwa, w ktorym zostaly wyemitowane, lubfgéwa, w ktérym emitent ma
siedzike.

Art. 12.%% Do instrumentéw pochodnychedicych przedmiotem uméw zawartych przez fundusz inwestycyjny lub al-
ternatywny spotle inwestycyjr nie stosuje siprzepisow ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 471) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego mplhy¢ wyceniane, a zobowzania ustalane w walucie obcej, akre
lonej w statucie funduszu,Zeli zgodnie ze swajpolityka inwestycyjm fundusz lokuje co najmniej 50% wagtd swoich
aktywow w papiery warteiowe lub w instrumenty rynku piegiinego:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskie¢ zeéatute obg lub
2) denominowane w tej walucie obcej.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do funduszu nieg rmafgtosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy
o rachunkowséci w zakresie odnogzym st do waluty obce;.

3. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1, wptaty do funduszu i wyptaty kwokmalle uczestnikom z tytutu odku-
pienia jednostek uczestnictwa mday¢ dokonywane w tej walucie obcej.

Art. 13a.2” 1. Odmowa przez Komisjwpisu towarzystwa lub zagdzajcego ASI do rejestru zasdzacych EUVECA,
w przypadku gdy niegsspetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 rozptzenia 345/2013, nagiuje w drodze
decyzji.

2. Odmowa przez Komisjwpisu towarzystwa lub zagdzapcego ASI do rejestru zajdzapcych EUSEF, w przy-
padku gdy niegspetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 15 ust. 2 rozpzenia 346/2013, nagtuje w drodze decyzji.

DZIAL II
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny me by utworzony wyhcznie przez towarzystwo.
2. Towarzystwo mze utworzy wiecej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny me by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamksty.

3a? Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2 i 3zenby¢ utworzony wyhcznie przez towarzystwo,
ktére uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatétnokreslonej w art. 45 ust. 1a.

4. Oznaczenia ,fundusz inwestycyjny”, skrétu tego oznaczenia lub skrétéw, o ktérych mowa w ust. 6, ma prawo
i obowigzek wywa¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do dleaia wykonywanej przez siebie dziatalno-
$ci gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z aistaw

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawi@kreslenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjmg mamiast oznaczenia rodzaju fundu-
szu, zgodnie z ust. 3zywa¢ w nazwie naspujgcego skrotu:

1) fio” —w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

26 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa wéoiap1.
2 Dodany przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa w @dikol 1.
® Dodany przez art. 1 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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2) sfio” —w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3) fiz" —w przypadku funduszu inwestycyjnego zantago.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2)* zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyj-
nego;

3) wydania zezwolenia przez Komisj
4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wysoikokreslonej w jego statucie;
5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamtego emitujcego wyhcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie
ze statutem funduszu nieda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, nie wymaga wydania zezwolenia przeg Komisj

2. kaczna wysokéc wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie redy¢ nizsza ni 4 000 000 zt.
3. Wptaty do funduszu inwestycyjnegp zbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamtego, o ktorym mowa w ust. lackm minimalry wysokaé¢ wplat
do funduszu oraz sposoéb zbierania wptat dlrstatut tego funduszu.

5.3% Towarzystwo, tworgc fundusz inwestycyjny, nie przeprowadzizapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez doko-
nanie wplat przez towarzystwo, spgtkarzdzapcs, z ktor zawarto umow, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, albo zalza-
jacego z UE, z ktérym zawarto umewo ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobd@prawry z chwily wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych.aZhwila
towarzystwo staje siorganem funduszu inwestycyjnego.

7. Towarzystwo zawiadamia Komgsp utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1a, niezwtocznie
po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyjnychaczapc statut funduszu inwestycyjnego oraz informazijdacie
wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnyclhdéinej wysokéci wptat zebranych do funduszu.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadaidSOkregowy w Warszawie, zwany dalej gdem rejestro-

Wym”_
2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwéci okresli, w drodze rozporadzenia, sposéb prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych,
wzor tego rejestru oraz szczegO6towy tryb ppstvania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnychicmaj
wzgledzie koniecznét zapewnienia zgodioi danych ujawnionych w rejestrze ze stanem faktycznym i prawnym. Rejestr
powinien zawier& aktualne informacje dotygze w szczegdlrimi rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organow
i statutu oraz celu inwestycyjnego, azakmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu inwestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
1) nazw i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;
3) czas trwania funduszu inwestycyjnegagjejest ograniczony;

4y*Y firme, siedzily i adres towarzystwa twaszego fundusz inwestycyjny, sposéb reprezentowania towarzystwa oraz
numer wpisu towarzystwa do rejestru przeligircow wraz z oznaczenieradil prowadzcego rejestr, a w przypadku
gdy towarzystwo zawarto umaewo ktoérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, dodatkowodirsiedzily i adres spotki za-
rzadzapcej albo zargdzapcego z UE;

5) liste cztonkéw zarzdu towarzystwa oraz petnomocnikéw, ktérym udzielono petnomocnictwa ogélnego do reprezen-
towania funduszu inwestycyjnego;

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiitoal .
39 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa wnisainb.
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6) firme, siedzilg i adres depozytariusza;
7)*? wzmiank: o zlazonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny sktada niezwtocznie wniosek o ich wpisanie
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3.3¥ Wpisanie zmian zwizanych z przegiem zaradzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo oraz
z przegciem zaradzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przezespaitdzapca albo zaradzap-
cego z UE mge nasipi¢ po okazaniu:

1) zezwolenia Komisji, 0 ktérym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 276d ust. 2;

2) decyzji Prezesa Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyegacej zgod na przegcie zaradzania funduszem
inwestycyjnym albo przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw alvadczenia
towarzystwa o braku konieczéw uzyskania takiej zgody — w przypadku gdy zamiar takiego ¢mizejie podlega
zgtoszeniu Prezesowi Uydu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego spuiza s¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okréa:

1) nazw i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

2) firme, siedzilg i adres towarzystwa,;

3) organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego reprezentaciji;

3a)” zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikéw — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3b)* firme, siedzily i adres spotki zamglzapcej albo zargdzapcego z UE — w przypadku gdy towarzystwo zawarto
umowg, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b;

4) firme, siedzilz i adres depozytariusza,
4a) (uchylony)

5)*) firme (nazwe), siedzily i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie ofmkéiv, o ktérych
mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;

6) czas trwania funduszu inwestycyjnegagjejest ograniczony;
7) taczrg wysoka¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustajagodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

8) rodzaje zdematerializowanych papierow warmwych, ktére mog by¢ przedmiotem wptat oraz terminy przyjmo-
wania wptat papierami wartoiowymi;

9) rodzaje innych rizdematerializowane papieréw waxtmwych, ktére mog by¢ przedmiotem wptat na ofgjie cer-
tyfikatow inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udzialy w spétkach z ogranicooipowiedzialnécia lub prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, grimg przedmiotem wptat na ofgjie certyfikatow in-
westycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnego zastégo;

10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;
11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

12) zasady wyptacania dochodow funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje
wyptacanie tych dochoddéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa;

13) zasady wypftacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zatedmidochoddw funduszu — w przypadku gdy statut
funduszu przewiduje wyptacanie tych dochodow;

14) rodzaje, maksymalnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afieijacych fundusz inwestycyjny, w tym
w szczegOInéci wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najgriee maze nasipi¢ pokrycie poszcze-
goélnych rodzajow kosztow;

%) Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wsadaol.

33 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol.
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15) czstotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego, ustalania $ead&tywow netto funduszu
inwestycyjnego oraz wardoi aktywOw netto przypadagych na jednostkuczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;

15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw — w przypadku funduszu inwestycyjnegcsizgokni

15b) wskazanieze metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu opisane w prospekcie informacyjnym s
zgodne z przepisami dotygzymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

16) minimalry wysoka¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne ni wynikajace z ustawy prawa uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

18) sposob udogbniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiadéio
19) sposob ogtaszania zmian statutu;

20) inne nk wynikajace z ustawy przyczyny rozgdania funduszu inwestycyjnego.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj-

nego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ogtanigestycyjnych okréonych dla

funduszu inwestycyjnego zamkteégo, mog by¢ wytacznie®®

1) ochrona realnej wartoi aktywéw funduszu inwestycyjnego lub
2) oshganie przychodow z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub
3) wzrost wartéci aktywéw funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu waetdokat.
2. Przy okrélaniu celu inwestycyjnego nafg w statucie zastrzeée fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jegoagsi
niecia.
Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego élkjg sposoby oggania celu inwestycyjnego,
a w szczegOlrii:
1) typyirodzaje papierow waciowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem lokat funduszu;
2) kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;
4) dopuszczalmwysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez fundusz.

la. Statut funduszu inwestycyjnego vegd dotyczcej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego ©kre
la szczego6towe, niewynikgje z przepisow ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograhiozeestycyjnych.

2. Jeeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjnestikte w statucie, jest oboyzdany do nie-
zwlocznego dostosowania stanu swoich aktywow do wymagesslonych w statucie, uwzgtiniajac interes uczestnikow
funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjneg® rzychody z lokat netto funduszu inwestycyjnego lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjrgga st
1) statut funduszu inwestycyjnego;
2)*” umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5)*® dane osobowe czlonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez
jego jednostk organizacyjn wraz z opisem ich kwalifikacji i dwiadczé zawodowych;

%) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 ustawy, o ktérej mowasnikagfio
30 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol.
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6)° dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktdrych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz
w art. 46b, ktére majistotny wpltyw na dziatalni& funduszu, w tym w szczegolém na decyzje inwestycyjne fundu-
szu;

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywanigz&bevokreslonych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym os6b, o ktérych mowa w pkt 6, w szczegdlmozakresie
lokowania w papiery wartgiowe iinne prawa majkowe stanowjce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z whciwego rejestru podmiotdw, ktérym towarzystwo powierzyto wykonywanie czginma podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz kluczowe informacje dla inwestorow;

10a¥® informac; dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zaat&go, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosgje si
odpowiednio;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych przez towarzystwokw zwi
z procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

12) ddwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawofidansowych o zgodriei metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami datyemi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a tai
0 zgodndci i kompletndci tych zasad z przgfa przez fundusz politykinwestycyjra — w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamkeiego;

13)'? ogwiadczenie biegtego rewidenta o prawidtdaioi zgodndci z profilem ryzyka inwestycyjnego i politgkinwesty-
cyjna funduszu inwestycyjnego systemu z@lzania ryzykiem w towarzystwie, przyych metod pomiaru
i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitowgtvzenyoh
przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nigdzarZfunduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wniosek, saltaa-0
czenie towarzystwaze towarzystwo zagrza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego
i polityce inwestycyjnej.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co
do ktérego towarzystwo zawarto ume@wo ktérej mowa w art. 4 ust. la, gega st dokumenty i informacje, oké®ne
wust. 1 pkt 1, 2,5, 7110, a ponadto:

1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawanrtiedzy towarzystwem a spéikzarzdzapca;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinicdzy depozytariuszem a spétkarzdzapca;
3) informacg o zleconych przez spdiikzaradzapca innym podmiotom na podstawie umowy czygriach z zakresu

zarzdzania funduszem i prowadzenia jego spraw, zgaégo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo za-
warto umowve, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la, Komisja zeawrdct sie do wiaciwych organdw pastwa macierzystego
spotki zaradzapcej o przedstawienie wyjnien i informacji, czy spoétka zagzlzapca jest uprawniona do zadzania
funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, kto-
rego dotyczy wniosek.

2. Komisja odmawia wydania zezwoleniazgé:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, an@gkonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu;

2)*V statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, aéniazg|
nalezycie interesu uczestnikow funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego — statut funduszu zawie-
ra postanowienia uniemliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

%) Dodany przez art. 1 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w éniika 1.
0 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénikuol .
D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa wnisainb.
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3) towarzystwo nie zapewnia zadzania w sposob nafgty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek;

4)*2 wniosek lub zajczone do niego dokumenty nig godne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co
do ktérego towarzystwo zawarto umewo ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia wydania zezwolenia, tak
jezeli:
1)  (uchylonyf®

2) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania oly@kdw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepisow wydanych na podstawie art. 48a;

3) wiaciwe organy pastwa macierzystego spoiki zadzapcej nie zezwolity jej na zagdzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wnio-
sek;

4) spoika zarmzapca nie posiada zezwolenia Wawvego organu pestwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
talnoéci w zakresie zarglzania funduszami prowaglzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regiahy;
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

3. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybhoér de-
pozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktdrego towarzystwo zawasto umow
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, takwybdr spotki zarmzapce;.

Art. 24. 1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i agraneEztgcyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamjtago, w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2)* wskazania rynku zorganizowanego, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;
3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;

4) wskazania podmiotow, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;

5) dotycacym maliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktorym mowa w art. 96 ust. 3 oraz
w art. 98 ust. 2i 4;

6) maliwosci odsgpienia od stosowania ograniézeo ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskazania emitenta,
poreczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktérym mowa w art. 100 ust. 3;

7) dotycacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako subfunduszapego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy do-
konywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjndasieella funduszu inwestycyjnego zamitago,
oraz funduszu inwestycyjnego zamteigo w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotycacym utworzenia nowego subfunduszu.

2a. Z zastrzeeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego zeedoj ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamkgtym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 2.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia zezwolenia,zgi zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

2 Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wsadaol.
43 Przez art. 1 pkt 16 lit. b ustawy, o ktérej mowa w Gliitai 1.
4 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. a ustawy, o ktérej mowa wépitoal .



Dziennik Ustaw - 23 - Poz. 1896

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo ogtasza w sposfibrokre statucie.
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchagziew

1) wterminie 3 miegty od dnia ogtoszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogtoszesliestgtut przewiduje
wiecej niz jedno ogtoszenie — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2
pkt 1-3;

2) z dniem ogtoszenia — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykrélenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podiggago przeksztatlceniu w nowy subfundusz istriej
cego funduszu z wydzielonymi subfunduszami — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 241
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja mae zezwolt na skrécenie terminu oldlenego w ust. 6, jeeli nie naruszy to interesu uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji, wchoazew

1) wterminie 3 miegty od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 usti @pfeerane
sq przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

la) z dniem ogtoszenia lub innym o¥lmym przez zgromadzenie inwestorow — w przypadku zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zatykmj na ktdg zgromadzenie inwestoréw

wyrazito zgod;

1b)*® w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w zydku z przejciem zaradzania funduszem inwestycyjnym albo perggm zarzadza-
nia funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw;

2) z dniem ogtoszenia — w pozostatych przypadkach.

8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 8 pktdtantegzpéredni zwizek ze zmianami
statutu funduszu wymaggiymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2zemeefé w zycie
w terminie wejcia wzycie zmian statutu wymaggmych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym jednak ni
3 miesjce od dnia jej ogloszenia.

8b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8a, ogloszenigenty¢ dokonanie z zastrzeniem,ze warunkiem wegia
w zycie zmian statutu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktbrym mowa w ust. 1 lub 2,
z jednoczesnym wskazaniebe wefcie wzycie tych zmian &dzie zgodne z terminem weja wzycie zmian wymagag
cych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogtoszenie dmtgamian wymagagych uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawier&informacje o wejciu wzycie zmian, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komigezwolenia na dokonanie zmian statutu paemych ze zmianami,
o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwtocznie dokonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informaciji
0 nieziszczeniu siwarunku wejcia wzycie uprzednio ogtoszonych zmian.

8d*9 W przypadku funduszu inwestycyjnego zarnckeijo emitujcego wyhcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére
zgodnie ze statutem funduszu niglb oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, termin, o ktorym mowa w ust. 8 pkielbosté skroco-
ny, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wyrazili na to ggofbrmie uchwaty zgromadzenia inwestorow.

9.4 Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komgisj terminach dokonanych oglosizeraz o tréci oglosze, zahczajc
do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz wypis aktu notarialnego zawegajzmiany statutu, a tak sktada wnio-
sek do sdu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutuczaic do wniosku jego jednolity tekst wraz
z informacj o dokonaniu ogtoszei o terminach ich dokonania, a w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1a i ust. 8d
—wraz z uchwatzgromadzenia inwestorow.

Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjne-
go rozpoczyna gi nie wczéniej niz w dniu nasgpujacym po dniu dogczenia zezwolenia na utworzenie funduszu,

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol .
8 Dodany przez art. 1 pkt 17 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w éuika 1.
47 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénikuol .
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a w przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1la — w terminiélarkym w statucie funduszu. Termin przyjmo-
wania zapiséw nie me by¢ dhuzszy niz 2 miesgce.

2. Osoby zapisyge sé na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne dokomplat do funduszu inwe-
stycyjnego i otrzymuj pisemne potwierdzenie wplat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwnie
nie maze by¢ zlozony z zastrzeeniem terminu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a,
bezpdrednio lub za pg&rednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykomugigo dziatalnée, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych
do wykonywania dziatalniei w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, a na jednostki uczestnictwa $rbdzpo
nio lub za pérednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykaqugigo dziatalnée, o ktdérej mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywa-
nia dziatalndéci w zakresie przyjmowania i przekazywania zfenabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapis6w na jednostki uczestnictwa towarzystwogpdiasbezptatnie prospekt informacyjny
funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla inwestorow.

3. Za zgod Komisji towarzystwo mge prowadz zapisy na jednostki uczestnictwa zasnednictwem podmiotu,
o ktérym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktdrym mowa w art. 22, towarzysivza zahow
zawarh z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 4, dog/ézgo podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktdrej mowa w ust. Zefepodmiot pdrednicacy w prowadzeniu zapiséw nie za-
pewnia wykonywania tych czynéc z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdliyc@ezabezpieczagy
interesy 0sob zapisagych s¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnegg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek pa-
pierow wartdciowych towarzystwa prowadzony przez depozytariuszastrzeeniem ust. 2.

2. W przypadku wpfat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innyctdeimaterializowane papierach war-
tosciowych, udzialach w spoétkach z ograniczoodpowiedzialnécia lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, osoba zapigta sé na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie ghagmi
przepisami, prawa z tych papieréw, udziatow lub prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, na
towarzystwo oraz sktada u depozytariusza &a@j umowy, a w przypadku papieréw waximwych, take te papiery lub,
jezeli papiery wartéciowe nie mag formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na podstawie
wiasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wy-
ceny tych praw przez towarzystwo niezpi] niz mieshc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktérej mowa
w ust. 2, i nie pgniej niz 2 miesjce przed terminem rozpagzda zapisOw na certyfikaty inwestycyjne funduszu. Koszty
zwigzane z wyceqi zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba zapisijna certyfika-
ty inwestycyjne, zaleie od postanowieprospektu emisyjnego albo warunkéw emis;ji.

3. Towarzystwo nie me rozporzadza, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, wptatami do funduszu,
pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wpiat liytkpmi, jakie wptaty te

przynosa.
4.9 Wplaty, o ktérych mowa w ust. 1-2a, nie mdmy¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towarzystwu
i nie wchodz do masy upadfei towarzystwa oraz nie mady¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 29. 1. Jeeli w terminie na dokonanie zapisow na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano
wptat w wysokdci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia #ekenia przyjmowania zapisow,
przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papieréwSci@ntych lub udziatow
w spotkach z ogranicz@nodpowiedzialnécia, dokonanej w dniu nagiujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw
na certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt1 lit. aib oraz pkt 2, dokonanej
zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynikee wartdg¢ tych papieréw wartiowych, udziatow lub praw przevrgza cen emisyjry
certyfikatu albo wielokrotné& tej ceny, sposob pagtowania okréla statut funduszu inwestycyjnego, z zastergem
ust. 3.

“8) W brzmieniu ustalonym przez art. 432 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978), ktéra
weszta wzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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3. Zwrot nadpfaty ponad ceremisyjra albo wielokrotné¢ tej ceny wsrodkach pieniznych jest meliwy tylko
w przypadku, gdy nadptata nie przekracza 10% odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokeeng emisyj-
nej certyfikatu.

4. Przydziat jednostek uczestnictwa rpsfe przez wpisanie do rejestru uczestnikéw funduszu inwestycyjnego liczby
jednostek uczestnictwa przypagtagj na dokonanwptat do funduszu inwestycyjnego, pakszory o wartéé otrzyma-
nych paytkéw i odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ust. 4, wywotuje skutki prawne z gwpiisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo sktadduwoegestrowego wnio-
sek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nglelolaczyc:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktérego utwo-
rzenie wymaga wydania przez Komngigiezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa twogzego fundusz inwestycyjny oraz $pdadczenie albo @viadczenie o wpisie do rejestru
przeds¢biorcow;

4) liste cztonkow zarzdu towarzystwa zawierggg ich imiona i nazwiska oraz pemigifunkcie;

5) cswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat oraz os&gsgneobu ich zebrania z ustgw

statutem funduszu inwestycyjnego oraz — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktérego utworzenie wymaga wyda-
nia przez Komigj zezwolenia — z tym zezwoleniem.

7a. Gwiadczenie, o ktorym mowa w ust. 7 pkt 3, sktadapsid rygorem odpowiedzialdo karnej za sktadanie fal-
szywych zezna Sktadajcy ocswiadczenie jest obowrany do zawarcia w nim klauzuli negtijacej treci: ,Jestemiwia-
domy odpowiedzialnixi karnej za zlgenie falszywego dwiadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu
0 odpowiedzialnéci karnej za skiadanie fatlszywych ze#ina

8. Sid rejestrowy rozpoznaje sprawv terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku lub jego uzupelnienia.

9. Sid rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjmgthnige zostaty
spetnione warunki okééone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisj

10. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, fundusz wydaje certy-
fikaty inwestycyjne, na warunkach i w sposéb élary w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo w warunkach
emisji, oraz dogcza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisizofiac ze-
zwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnegaeljeprzy zbieraniu wplat towarzystwo naruszylo przepisy ustawy,
statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygassli:je

1) w okr&lonym w statucie terminie na dokonanie zapis6w na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo nie zebrato wptat w wysald okreslonej w statucie;

2) przed uplywem 6 miegty, liczac od dnia dogczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystwo nigyldavnios-
ku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienieadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato
sie prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofetiu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego statastateczna, lub
3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub

4) uplywu 3 miesicy od zakéczenia terminu okéonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, na dokonanie zapis6w na certyfikaty inwestycyjedi fewarzystwo zebrato wplaty w wysola@
okreslonej w statucie i nie zityto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych,
lub
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5) uptywu terminu okréonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wptat
na certyfikaty inwestycyjne, jeli towarzystwo nie zebrato wptat w wysckdi terminie okrélonych w statucie

— zwraca wptaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierovéoimmieh, udzialtdw w spoétkach

z ograniczon odpowiedzialnécia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wraz
z wartgcia otrzymanych pgytkdw i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia gpishia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-5, oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje
czynnaci prawnych, majcych na celu utworzenie funduszu, we wkasnym imieniu i na wtasny rachunek.

2. Z chwih wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjnypuyst w prawa i obovaizki
Z tytutu:

1) wplat;

2)* umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
3) umowy z podmiotem prowaglzym rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

4)  umowy o0 subemigjinwestycyjr,;

5) umowy o subemigjustugowy;

6) umowy, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, z funduszem podstawowym.

Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa
bezpdrednio lub za p&rednictwem:

1) towarzystwa bdacego organem tego funduszu lub adzajcych tym funduszem i prowagizych jego sprawy: spot-
ki zarzdzapcej albo zargdzapcego z UE;

2) towarzystwa nieflacego organem tego funduszu;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonoggo dziatalnée, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalno-
$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlenabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

25Y 7a zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy za-
granicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedmitpaistwach nalgacych do EEA mog by¢ zbywane
i odkupywane za poednictwem podmiotu z siedzibub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
innego nk podmioty, o ktérych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktbrym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wpfat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa, nie otrzymuje i nie przekazuje wy-
ptat z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictveatlediv piengz-
nych os6b nabywagych lub umarzaych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa zérgunictwem tego
podmiotu;

2) nie wykonujezadnych czynnéi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poza
czynndciami, o ktérych mowa w ust. 2, lub czyde@mi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w zakresie jed-
nostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa, w ktérych zbywaniu i odkupywastedmiczy;

3) prowadzi dziataln&, o ktérej mowa w ust. 2, wytznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnigozaiendo funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, innej instytucji wspélnego inwestowania, firmy inwestycyjnej, banku lub
instytucji kredytowej lub oddziatu firmy inwestycyjnej posiagiaj siedzilp w paistwie trzecim lub oddziatu banku
zagranicznego.

49 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 ustawy, o ktérej mowa wéntkuol.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
D) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol.
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2b. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest uprawnionyeadoswiadczenia nieodptatnego doradztwa inwestycyjne-
go w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, w zakresie kté-
rych podmiot ten posiada zezwolenie narpdniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zlece

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktdrym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktébrym mowa w ust. 3, ge#ta s¢:

1) statut, umow spétki albo inny dokument olkskajacy forme prawry wnioskodawcy oraz Zaiadczenie albo @viad-
czenie o wpisie do wégiwego rejestru;

2) schemat i opis powaan kapitatowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawé@zfimansowych oraz
raportem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania, inne dokumenty i informacje przsaistaetal-
nie aktualg sytuacg finansowy wnioskodawcy;

4) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnietigazbywane i odkupywane za {red-
nictwem wnioskodawcy;

5) dokumenty okrdajace sposéb i warunki prowadzenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

6) dokumenty okrdajace szczegOtowo sposdb dokonywania wptat i wyptatazaiych z prowadzeniem zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa;

7) wskazanie miejsc, w ktérycledizie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczest-
nictwa,;

8) opis warunkdéw technicznych i organizacyjnych wykonywania dziateino zakresie zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

9) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywanie dzialeilne zakresie zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikéw w zakresie procedur zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub
tytutow uczestnictwa;

11) procedury zapobieggje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemnie zawodovy oraz procedury
kontroli wewretrznej;

12) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentowzamych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

13) dane osobowe cztonkéw zadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji bd@adczeé zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

14) z&wiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwiegdeagtan zalegkei, wydane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2015 r. poz. 613 zp5?).

4a. Do gwiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis art. 29 ust. 7a stasappsiwiednio.
5. (uchylony)
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zZgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca mee wykonywa czynndci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nigcigleabez-
pieczajicy interesy oséb zapigigych sé na jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa lub interesy uczestnikéw
funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwibgtoszenia upadigai lub otwarcia likwidacji podmiotu.

8. O ogtoszeniu upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komisj

52 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 978, 1197, 1269, 1311, 1649, 1923,
1932 2184 oraz z 2016 r. poz. 195, 615, 846, 12281 1579.
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9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obsmainy poinformowé Komisj¢ o kazdej zmianie danych, o kt6rych
mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 5 i 6zmég pd w terminie
14 dni od powszicia o nich wiadomgi.

9a°® Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obamény przekazywaKomisji, w terminie do dnia 15 lipca, doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, przedstaygejjego sytuagjfinansove na dzié 31 grudnia poprzedniego roku
oraz éwiadczenie odcznej wysokéci przychoddw ogignigtych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutusgsalni-
czenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z sigdzipaistwach naleacych do EEA.

10. W przypadku patzenia lub podzialu podmiotu zezwolenie, o ktbrym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spotk
przejmupca lub spétie nowo zawazary powstad w zwigzku z pojczeniem lub podziatem tego podmiotu.

Art. 32a. 1°¥ Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest olaany prowadzi dziatalnéé w zakresie pérednic-
twa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siegzibpaistwach nalgacych do EEA, wsposob rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz ze szczeg6lnymedmnieagem interesu klientow
i uczestnikow tych funduszy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest ohammny stosowaw prowadzonej dziataloi rozwigzania tech-
niczne i organizacyjne zapewnieg jej bezpieczestwo i chgtos¢ oraz zapobiegapowstawaniu konfliktow intereséw,
a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewmchrory intereséw klientdw i uczestnikow funduszu inwestycyjnego
oraz ochron informacji poufnych lub stanowgych tajemni¢ zawodovy.

3. W podmiocie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, dziata kontrola wimma, ktérej celem jest zapewnienie zgodno-
4ci dziatalngci podmiotu oraz oséb dziaimych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regulaminami i proce-
durami wewrtrznymi obowjzujacymi w podmiocie.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promoc;ji ustug
swiadczonych przez ten podmiot powinnychigetelne i zrozumiate.

5. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest ohammy opracowai wdrozy¢ procedury pogpowania z rekla-
macjami klientéw tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przechowuje i archiwizuje dokumenty i igmk&i moformacji zwigzane
z prowadzeniem dzialaldo, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez 5 lat od #ekenia roku, w ktérym spogdzono
dany dokument lub inny soik informacji, chybaze odebne przepisy wymagagtuzszego przechowywania.

7. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2,z@avylacznie przyjmowa lub przekazywé w zwigzku zeswiadcze-
niem ustug w zakresie pednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytu-
téw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych zswedmhstwach nalggcych do
EEA>

1) opfaty, prowizje §wiadczenia niepienine przyjmowane od klienta lub osoby dziatsj w jego imieniu albo prze-
kazywane klientowi lub osobie dziadapgj w jego imieniu;

2) opfaty lub prowizje niezfzine dlaswiadczonej ustugi na rzecz klienta;
3) optaty, prowizje §wiadczenia niepiegine inne ni wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkieset

a) informacja o tych opfatach, prowizjach Iéviadczeniach niepieginych, wtym o ich istocie i wysokoi lub
sposobie ustalania ich wysakd, zostata przekazana klientowi przgdadczeniem ustugi oraz

b) = one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienigsgakistugi Swiadczonej przez ten podmiot na
rzecz klienta.

8.5% Przepisu ust. 7 pkt 3 lit. a nie stosuje & podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktéry przekazuje kliento-
wi, przed rozpoogiem swiadczenia ustugi w zakresie gednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzily w paistwach nalgacych do EEA, og6lne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, proviapdcze

%9 Dodany przez art. 5 pkt 1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktéra wesztaywie z dniem 1 stycznia 2016 r.; w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. c
ustawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .

% Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. b ustawy, o ktérej mowasniladfio

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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niepiengznych innych ni wskazane w ust. 7 pkt 1 i 2, pod warunkigeninformuje klienta o mdiwosci przekazania na
jegozadanie danych, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3 lit. a.

9. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia:

1)°" tryb i warunki posgpowania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia dzEitaloo
srednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z sip@zieastwach nalgacych do EEA, a tate do-
radztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw, w tymslokm@iccie konfliktu intereséw i sposéb
postpowania podmiotu w zakresie konfliktéw intereséw,

2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziadalno ktérej mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania kontroli
wewretrznej

—przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz w sposolryciale zabezpieczafy interesy klientow oraz
z uwzgkdnieniem koniecznizi zapewnienia bezpiecistwa i chgtosci prowadzonej dziatalrisi.

Art. 33. 1°® Oswiadczenia woli zwizane z przygpieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedzila w paistwie naleacym do EEA, wtym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa, mag by¢ sktadane za poednictwem o0so6b fizycznych pozosteych z towarzystwem lub podmiotem,

0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizycz-
na nie mae przyjmowa wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub otrzy¢mpreekazywa
wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. Za czynnéci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1, odpowigdjza dziatania wlasne, od-
powiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1, 1c i 1d;
2)  (uchylony)
3) podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 — w trybie art. 233 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabye&jub odkupujce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa wart. 32 ust. 1 pkt2 i3 iust. 2, podmiot ten odpowiada solidarnie
z towarzystwem ¢dacym organem funduszu albo ze spo#laradzapcs, jezeli zarzdza ona tym funduszem i prowadzi
jego sprawy, chybae szkoda jest wynikiem okoliczém, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedziétmo

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialn&, o ktérej mowa w ust. 3, nie ro® by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny spos6b zmieniona
w drodze umowy. Umowy wytzapce odpowiedzialng s niewazne.

Art. 34. 159 Podmioty péredniczce w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych zgswegzistwach nalgg-
cych do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2, gratpowkzek prowada rejestr petnomocnictw udzielonych przez
uczestnikow tych funduszy pracownikom tych podmiotéw oraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikow lub osob fizycznych, o ktérych mowa
w ust. 1, oraz informacje o zakresie petnomocnictwa.

Art. 35. 1. Giwiadczenia woli skladane w zygku z nabywaniemadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa mpgy¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogow gwaeaytl) autentycz-
nos¢ i wiarygodnag¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwjzane z nabywaniemziadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa
mog by¢ sporadzane w formie elektronicznej,zeli dokumenty te éda w sposdb naleity utworzone, utrwalone, prze-
chowywane i zabezpieczone.

" W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénikuol.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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3. Jeeli ustawa zastrzega dla czydopprawnej forng pisemn, uznaje sj, ze czynné¢ dokonana w formie, o ktorej
mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy pisemnejaaktedy, gdy forma pisemna zostata zastvra pod rygorem nie-
waznosci.

4. Rada Ministrow miee okréli¢, wdrodze rozporgizenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowywania
i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2dz uwzgl
nieniem konieczrgzi zapewnienia poufrigi i integralndgci przechowywanych dokumentéw, w szczegétma@abezpie-
czenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem lub ugtiein przez osoby nieupowsone, a ponadto zasad zabezpie-
czenia urzdzer i systemow informatycznych przed utratanych spowodowarawarg lub zdarzeniem losowym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny me dokona podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,
jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala. Podziat jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest
dokonywany na réwne ¢gci, tak aby ich catkowita war§é odpowiadata wartei jednostki uczestnictwa albo certyfikatu
inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego olteesposob podziatu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
oraz spos6b dokonywania ogtoszezamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny nmie dokona taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategorii w przypadku znacznego
spadku ich wartai, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny me dokond taczenia certyfikatdw inwestycyjnych reprezeatyjch jednakowe prawa ma-
jatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasagtEenia wynikaze przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatéw nie bytaby liczhl-
kowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowsndkach pieniznych kwot wynikajaca z iloczynu nadwygki ponad
catkowity liczbe certyfikatdw oraz wart@i aktywow netto funduszu przypadeych na certyfikat inwestycyjny po pet
czeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego odteewarunki i sposObatzenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwe-
stycyjnych, spos6b dokonywania ogloszezamiarze dokonaniadzenia, sposob poinformowania uczestnikdw o liczbie
jednostek uczestnictwa, ktére uczestngkibe posiadat po pgézeniu, a take tryb i termin zwrotu kwoty, o ktdrej mowa
w ust. 5.

Art. 36a.°V 1. Czynnéci wyceny aktywéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu in-
westycyjnego zamkeiego przeprowadza:

1) towarzystwo bdace organem funduszu, pod warunkigenzapewniona jest niezafes¢ przeprowadzania wyceny od
zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetgljej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagro-
dzen ogranicza wysgpowanie konfliktéw intereséw, w tym wywieranie wptywu na decyzje pracownika;

2) zewrtrzny podmiot wyceniacy wyznaczony przez fundusz, niezalg od funduszu, towarzystwa, zatizapcego
tym funduszem zagrlzapcego z UE i podmiotéw pozossaych z tymi podmiotami w bliskich powzaniach oraz
zapewniajcy prawidtowe i rzetelne wykonanie czyroowyceny.

2. Przez niezalmos¢, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, najerozumiet brak bezpérednich powazar osobowych lub
kapitalowych pomidzy podmiotami.

3. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym maze by¢, z uwzgédnieniem art. 73 rozpogdzenia 231/2013:
1) podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzeniagkeichunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 i 3;

4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziakadngwarantuje prawidtowe wykonywanie czyrsnbwyce-
ny.

4. Przy wyznaczaniu zewtmznego podmiotu wyceniggego do wykonywania czynéa wyceny aktywéw funduszu
inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnjaaby byly one wykonywane przez zesp6t co najmniej
trzech rzeczoznawcow magigowych uprawnionych do szacowania nieruchéchma podstawie przepisow o gospodarce
nieruchoméciami.

%) Dodany przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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5. Zewrgtrznym podmiotem wyceniagym nie mae by podmiot uprawniony do badania sprawazdiaansowych
funduszu wyznaczagego, towarzystwagdacego jego organem lub zadzapcego tym funduszem zaidzapcego z UE,
depozytariusz tego funduszu ani inny podmiot, ktérego interesy imégsprzeczne z interesem tego funduszu, towarzy-
stwa lub zargdzapcego z UE lub interesem uczestnikéw funduszu.

6. Do zewntrznego podmiotu wycenigego oraz do jego wyznaczania stosuje aipowiednio przepis art. 45a
ust. 4. Zewatrzny podmiot wyceniacy nie mae przekaza innemu podmiotowi wykonywania czynéw zwigzanych
z wyceny aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialn@i zewrgtrznego podmiotu wyceniggego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
prawidtowym wykonaniem umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie cZmmegyceny, stosuje siodpowiednio przepis
art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwtocznie powiadamia Kognigjepozytariusza o wyznaczeniu zetvanego podmiotu
wyceniapcego. Komisja mze nakazé funduszowi zmiag zewretrznego podmiotu wyceniggego, jeeli nie g spetnione
warunki okrélone w ust. 3-5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zgvamy podmiot wyceniagy nie zapewnia prawidtowego
i obiektywnego wykonywania czynéa wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sdpowiednio do czynr§oi wyceny aktywdw unijnego AFI, ktérym zaidza towarzystwo.

Art. 37. 1. Rachunkow& funduszy inwestycyjnych oraz terminy spgizania, badania, przeglu i skladania do
ogtoszenia rocznych lub pétrocznych sprawdefiaansowych, paiczonych sprawozdafinansowych funduszy z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz sprawoadadnostkowych subfunduszy regulgjdrebne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczgezqu sprawozdania finansowe funduszu
z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdzazerrestragt. 144
ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

2a. Jeeli w przypadku, o ktébrym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestorow
nie zostanie oggnicta wymagana wksza¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, rocziez poé
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszy
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

3. P6troczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym péitroczioeqw sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlega-
ja przeghdowi.

DZIAL I
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Art. 38.52 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych aadby¢ wytacznie spétka akcyjna z siedzilma terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dzigaliaeslonej w art. 45 ust. 1
(zezwolenie na wykonywanie dziatakod przez towarzystwo).

2. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédnprzez towarzystwo, wraz z wnioskiem
0 udzielenie takiego zezwolenia, sklada jednémizewniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwar-
tego.

3. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédnprzez towarzystwo me jednoczénie
zlozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatainm ktérej mowa w art. 45 ust. 1a (zezwolenie na
zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, spo6tka sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zsghknichybae zamierza:

1) utworzy wytgcznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a;

2) wylgcznie zargdza unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siegimtpaistwie naléagcym do
EEA.

5. W przypadku gdy spétka:

1) wraz z wnioskiem, o ktdrym mowa w ust. 3, sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zetegiaialbo

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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2) zamierza utworzywytacznie fundusz inwestycyjny, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a, albo zamierzezwig zarz-
dza® unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z sieglzitpaistwie naléacym do EEA

— nie stosuje giprzepisu ust. 2.

6. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédnprzez towarzystwo me jednoczénie
zlozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziakgine ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwolenie na
zarzydzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lubksiza liczba instrumentéw finansowych), a wraz z tym wnio-
skiem — wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzidtlno ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwolenie
na doradztwo inwestycyjne).

7. Spotka ubiegafa sé 0 uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziadalmrzez towarzystwo zezwole-
nia na zargdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia nadzanzie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, zagednoczénie ztazy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia
na wykonywanie dziatalrsoi, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanig aine
cia lub zbycia instrumentéw finansowych).

Art. 39. 1. Siedziba zagdu towarzystwa powinna znajdotvsie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stogypezaipisy Kodeksu spotek handlowych.
Art. 40. Jednoosobowym zatgcielem towarzystwa i@ by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,towarzystwo funduszy inwestycyjnyeh”stae¢ut
towarzystwa tak stanowi, towarzystwo reaamiast tego dodatkowego oznaczeniavac w firmie skrotu ti".

2. Oznaczenia towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrétu tego oznaczemauwywaé wytgcznie towarzy-
stwo dzialajce na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Zarad towarzystwa sktadaesk co najmniej dwdch cztonkéw.

2. Czlonkiem zargdu towarzystwa mie by osoba, ktora spetniadznie nasfpujace warunki:
1) posiada pelpzdolnag¢ do czynnéci prawnych;
2) nie byla karana za urigie przesfpstwo lub przegpstwo skarbowe;
3) posiada dolropinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

3. Co najmniej dwoch czlonkdw zadu, w tym prezes zagdu, oprocz wymogow, o ktérych mowa w ust. 2, musi
spehi& nastpujace warunki:

1) posiada wisze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowa si¢ stazem pracy nie krotszym /i3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach
rynku finansowego lub petnieniem przez ten okres funkcji w organach tych instytuc;ji.

4. (uchylony)

Art. 43. O powotaniu nowego cztonka zadu oraz o zmianach w skladzie zga przewodnicgcy rady nadzorczej
towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale rady nadzorczej niezwlocznie powiadamia, Kiodgpigjapc do po-
wiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacjswiddczéd zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 44. 1. Czlonkiem rady nadzorczej towarzystwazenbyt osoba, ktora spetnia warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2.

2. Co najmniej potowa czionkéw rady nadzorczej towarzystwa powinna posigdsze wyksztatcenie lub prawo wy-
konywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwtocznie powiadamiag{aoimligjzapc do po-
wiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacjswiddczéd zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 45. 1°¥ Przedmiotem dziatalsoi towarzystwa jest wykznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub
funduszy zagranicznych, zadzanie nimi, w tym pé&ednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, repre-
zentowanie ich wobec 0séb trzecich oraz gdaanie zbiorczym portfelem papieréw wadimwych.

%3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
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1a®¥ Za zezwoleniem Komisji towarzystwo e rozszerzg przedmiot dziatalnii o tworzenie specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zastych, zaradzanie tymi funduszami, w tym ped-
nictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, zetakprezentowanie ich wobec o0s6b trzecich orazzarz
dzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo peorozszerzy przedmiot dziatalni o:
1) zaradzanie portfelami, w skifad ktérych wchodzi jeden lubkska liczba instrumentéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem towarzystwo jednocgeie wysgpito o zezwolenie na prowadzenie dzia-
talnosci, o ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi taHziatalngcé.

2a% za zezwoleniem Komisji towarzystwo e rozszerzg przedmiot dziatalnii réwniez o przyjmowanie
i przekazywanie zlegenabycia lub zbycia instrumentow finansowych, pod warunkiertowarzystwo jednoczeie wy-
stapito 0 zezwolenie na prowadzenie dziatdlrip o ktérych mowa w ust. 1a oraz ust. 2 pkt 1, lub prowadzi dziagtalno
w tych zakresach.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji agorozszerz§ przedmiot dziataln€ei o:
1)%® pasrednictwo:

a) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne
towarzystwa lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzi-
ba w paistwach naleacych do EEA,

b) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych utwo-
rzonych przez inne towarzystwa — w przypadku gdy rozszerzyto przedmiot dZeilaigodnie z ust. 1a;

1af” doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;
2) pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.
4. Towarzystwo jest obowZane zatrudntaco najmniej:

1) dwdch doradcéw inwestycyjnych — do wykonywania czgonsarzdzania funduszami inwestycyjnymi, zadzania
zbiorczym portfelem papieréw wastowych oraz zarmlzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubkwi
sza liczba instrumentow finansowych, z zastergem ust. 5;

2) jednego doraddnwestycyjnego — do wykonywania czyrebdoradztwa inwestycyjnego;
3)® jednego maklera papieréw wastiowych — do wykonywania czyngci przyjmowania i przekazywania zlecaaby-
cia lub zbycia instrumentow finansowych.

5. Towarzystwo nie musi zatruddidoradcow inwestycyjnych, ¢eli zaradza wyhcznie funduszami, o ktérych mo-
wa w art. 183 lub 196.

6.5 Wytacznym przedmiotem dzialaléci towarzystwa nie m@ by wykonywanie czynnéi, o ktérych mowa
w ust. 2 i 2a, oraz zagdzanie zbiorczym portfelem papieréw wédimwych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalop o ktorym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwitocznie informuje Kagmisj

Art. 45a. 1.7 Z zastrzeeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwemieniem art. 75-82 rozpajdzenia 231/2013, towarzy-
stwo mae, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powiémyzedsibiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynn&i zwigzanych z dziatalnieia prowadzog przez to towarzystwo.

2. Powierzenie wykonywania czyniod nie maze prowadzt do zaprzestania faktycznego wykonywania dziakaino
o ktérej mowa w art. 45, przez towarzystwo.

3. Towarzystwo niezwtocznie informuje Komigp zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz zamiarze
zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywanych czgina nasipnie przekazuje Komisji informacje o jej
zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwaniu’® W przypadku gdy towarzystwo zatza funduszem zagranicznym, Komisja

64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)
71)

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. b ustawy, o ktorej mowa w édika 1.

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w édika 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. d tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa énddnd.
Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. d tiret drugie ustawy, o ktorej mowa wsodaol.

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. e ustawy, o ktorej mowa w émiko 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. f ustawy, o ktérej mowa wéodaol.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit. a ustawy, o ktorej mowa wénittoial .

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit. b ustawy, o ktorej mowa émikdrio
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informuje wigciwe organy pastwa macierzystego funduszu o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 1, niezwlocznie po

uzyskaniu informacji od towarzystwa.
4. Towarzystwo mge zawrzé umowg, o ktorej mowa w ust. 1, zeli:

1) powierzenie wykonywania czyn§gd nie wptynie niekorzystnie na sprawowanie przez Kogré$gktywnego nadzoru
nad towarzystwem;

1a)® towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasagmiwierzenie wykonywania danej czyrsnboraz zakres tego powie-
rzenia, a take wykazé zachowanie nalgtej starannéci w wyborze przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagraniczne-
go, ktéremu powierzane jest wykonywanie czduio

2) powierzenie wykonywania czynég nie wpiynie niekorzystnie na prowadzenie przez towarzystwo dzia&lno
zgodnie z interesem uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

3) nie jest wydczona maliwos¢ przekazywania przez towarzystwo weelgm czasie dalszych polec@rzedsgbiorcy
lub przedsjbiorcy zagranicznemu, 4eli lezy to w interesie uczestnikdw funduszu inwestycyjnego;

4) nie jest wydczona maliwosé rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychmiastowyieli jlezy to
w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

5) przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny posiada niedbg wiedz i doswiadczenie oraz zapewnia warunki
techniczne i organizacyjne niezine do prawidtowego wykonania umowy, zapewtiajcigte i niezaktdcone pro-
wadzenie dzialalnwi w zakresie olgitym umowy;

6) przedsibiorca lub przedgbiorca zagraniczny znajdujegsiv sytuaciji finansowej zapewnigiej prawidtowe wykona-
nie umowy;
7) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny umtiwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wykonywania

powierzonych mu czynrioi oraz zargdzanie ryzykiem zvwgizanym z powierzeniem czyném, a towarzystwo posia-
da wiedz umazliwiajaca skuteczne nadzorowanie wykonywania powierzonych czpmnaarzdzanie ryzykiem;

8)" przedsgbiorca lub przedsbiorca zagraniczny unatiwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez depozytariu-
sza obowgzkow wynikapcych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.

4a’ Towarzystwo jest obowzane do bizacego nadzorowania wykonywania powierzonych czyoindez wzgidu
na podmiot je wykonugy.

4b’ Przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny, z ktérym towarzystwo zawarto ugosvktorej mowa w ust. 1,

w zakresie czynnigi dotycacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego

zamkngtego, mae przekazawykonywanie powierzonych mu czynimd innemu przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagra-
nicznemu, wydcznie:

1) za zgod towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo Komisji o zamiarze takiego przekazania

zgodnie z ust. 3 oraz

2) jezeli wodniesieniu do przeddiiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu machyzekazane wykonywanie
czynndaci, spetione gwarunki okrélone w ust. 4.

4c® Przepis ust. 4b stosujecsbdpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania czgmnowiazanych
z dziatalndcia prowadzon przez towarzystwo.

4d W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania ézymmbazanych z dziatalnia pro-
wadzomn przez towarzystwo przedsiorca lub przedsgbiorca zagraniczny jest obaygiany do bieagcego nadzorowania
ich wykonywania przez podmiot, ktéremu przekazat ich wykonywanie.

5. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialad&torej mowa w art. 64
ust. 1.

6.”% Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nietyayen wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, towa-
rzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarte, ameowrzypadku prze-
kazania lub dalszego przekazania wykonywania czginowigzanych z dziatalnwia prowadzon przez towarzystwo
innemu podmiotowi — rowniez tym podmiotem, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczém, za ktére podmioty te nie
ponosz odpowiedzialnéci.

> Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. c tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa wénitnal .

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit. c tiret drugie ustawy, o ktérej mowa Wroking.
™ Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. d ustawy, o ktérej mowa w éuiika 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit. e ustawy, o ktérej mowa wiitkoal .



Dziennik Ustaw -35- Poz. 1896

7. Do uméw, ktérych przedmiotemy £zynndci niemajce istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania
przez towarzystwo obowzkéw okrélonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwagtaici lub stabilndgci
prowadzenia przez towarzystwo dzialdicip o ktérej mowa w art. 45, nie stosuje przepisow ust. 6 oraz:

1) ust. 3i4—w przypadku uméw zawieranych przez towarzystwo;

2) ust. 4bi4c — w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywanissczgmwiyzanych z dzialalniia
prowadzon przez towarzystwo.

8.7% Za umowy, ktérych przedmiotem szynndci niemajce istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania
przez towarzystwo obowzkéw okrélonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwagtaici lub stabilndgci
prowadzenia przez towarzystwo dziataicip o ktérej mowa w art. 45, uznaje sv szczego6lnéci umowy, ktérych przed-
miotem jest:

1) swiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug nEamyich bezp@ednio z prowadzanprzez to-
warzystwo dziatalngria, o ktérej mowa w art. 45, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

c) prowadzenia ks rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony oséb lub mienia;

2) s$wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych, w tym ustug poyebapa dostarczaniu informacji
rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.

Art. 46. 1. Umowa, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenidzaaria portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego egcig, maze by, z uwzgtdnieniem art. 78 rozpogdzenia 231/2013 — w przypadku specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zéegknizawarta wykznie z'”

1) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly w zakresie zaggzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, lub innym towarzystwem pos@aajzezwolenie, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1;

2) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly w zakresie zarglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, gwjm siedzilp w innym paistwie cztonkowskim;

3) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly z siedzila w paistwie nalégcym do OECD niefdacym paistwem
cztonkowskim, jeeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jegesczmog; by¢ nabywane papiery waciowe i instrumenty ryn-
ku pienkznego zgodnie z ustaw statutem funduszu,

b)"®podmiot prowadacy dziatalnéé maklersl podlega nadzorowi wigiwego organu nadzoru nad rynkiem kapita-
towym w tym paistwie i uzyskat zezwolenie tego organu réwngme zezwoleniu na zagdzanie portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub ¢lisza liczba instrumentéw finansowych,

C) jest zapewniona, na zasadzie wzajefonavspoétpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywa w nieruchimmanaze
zawrzeé umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie czyoinowigzanych z:

1)"® zaradzaniem nieruchonseiami wykcznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktérym mowa w przepisach dziatu V
rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nierugtiamo(Dz. U. z 2015 r. poz. 17741 1777 oraz
z 2016 r. poz. 65, 1250, 1271 i 1579), a w przypadku nieruckemotazonych poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej réwnie z wyspecjalizowanym podmiotem z siedgita granig, o ile podmioty te lub osoby kieuge ich
dziatalngcig posiadaj doswiadczenie w zakresie zadzania nieruchonigiami;

2)"® gospodarowaniem nieruchogetami, w szczegélnai realizacy proceséw inwestycyjnych, waéznie z wyspecjali-
zowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby kigrejjego dziatalnéria posiadaj doswiadczenie w zakresie
gospodarowania nieruchokmami.

® Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. f ustawy, o ktérej mowa w @dikoi 1.

" Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowsnikwdno
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wnikin.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol.



Dziennik Ustaw - 36 — Poz. 1896

2a. W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 183zemmawrzé
umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie gdzania catécia lub czs$cig portfela inwestycyjnego obejnugego
pule wierzytelndgci lub sekurytyzowane wierzyteléa wytacznie z podmiotem, o ktérym mowa w art. 192.

359 W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 196zeTmawrzé
umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie g@zania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegasci,
z wyspecjalizowanym podmiotem innymzrpodmioty, o ktérych mowa w ust. 1,z@i podmiot ten podlega nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym i posiada zezwolenie ngzame portfelami, w sktad kt6rych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, z uveziglieniem art. 78 rozpogdzenia 231/2013.

3a%Y Zawarcie przez towarzystwo zadzapce funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 196, umowy,
o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie gdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegesci, z wyspecijali-
zowanym podmiotem innymhpodmioty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, wymaga zgody Komis;ji.

482 W skiad portfela przekazanego do zazania podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 3a, lulgsc tego portfela
nie mog wchodzé zdematerializowane papiery waitmwe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi.

552 Przepis ust. 4 nie wytza maliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3a, w drodze umowy, podej-
mowania decyzji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak atwmniania i nabywania
akcji spotki, ktorej akcje wchodzity w sktad przekazanego doadaemia portfela inwestycyjnego funduszu lulgsc
tego portfela przed dniem rozpecia oferty publicznej dotyezej tych papieréw wartgiowych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym.

6. (uchylony)
7. (uchylony)

859 Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje i przypadku gdy na podstawie umowy lub uméw, o ktérych mowa
wust. 1, 2, 2a, 3 i3a, towarzystwo zlecito zdzanie catécia portfeli inwestycyjnych wszystkich zajdzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czgnnaarzdzania zbiorczym portfelem papieréw wédimwych
i zargdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubkska liczba instrumentéw finansowych.

9.5% Towarzystwo nie mee zlect zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lulpécis takiego portfela:

1) depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktoremu depozytariusz powierzyt wykonywanie &zynwigzanych
z prowadzon przez niego dziataloia — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
funduszu inwestycyjnego zamktego;

2) podmiotowi, ktérego interesy modpyc sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestnikéw funduszu in-
westycyjnego.

108 Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosugeaslpowiednio do przekazywania, o ktdrym mowa w art. 45a ust. 4b,
i dalszego przekazywania, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania ézymamdzania portfelem inwestycyj-
nym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnegogtzgukinib czscia tego
portfela lub czynnéxi, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 46a.2¥ 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzy-
stwo zagcza:

1) statut lub umow spoiki albo inny dokument okslajacy forme prawry podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z odpisem z wigiwedo rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a;

3) opis prowadzonej dzialaléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziteansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedsfeigjetelnie aktuainsytuacg finansows
podmiotu, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a;

80)
81)
82)
83)
84)
85)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. ¢ ustawy, o ktdrej mowa wénikuol.
Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. d ustawy, o ktorej mowa w édika 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. e ustawy, o ktorej mowa wénittoial .
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. f ustawy, o ktérej mowa wéodaol.
Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. g ustawy, o ktérej mowa w éuika 1.

Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w édifa 1.
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4) schemat i opis pouzan kapitatowych podmiotu, o ktébrym mowa w art. 46 ust. 3a;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, warunkéw technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobieggaje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemni¢ zawodowy obowizujace
w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentovgzamych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgauig-
ce w podmiocie, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a;

8) dane osobowe 0sOb zagzapcych podmiotem, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, lub prow@dh sprawy tego
podmiotu oraz 0s6b nadzogaych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji istadczé zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe os6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust: 3a, maj
cych istotny wplyw na dziatal$é funduszu, w tym w szczegdlém na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i déwiadczey zawodowych oraz informacg Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dotyczy umowa, wraz z informacjami abgimivj
a) fhczm wartcs¢ oraz opis aktywow wchodeych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetdajymogow, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynikae podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, lub
osoby kierujce jego dziatalniria nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania aktywami;

4)  z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikae podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a,zmo
wykonywa powierzone przez towarzystwo czydnbz naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwidtoszenia upadioi, otwarcia likwidacji, paiczenia lub podziatu
podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46 ust. 3a.

4. O ogtoszeniu patzenia, podziatu, upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie in-
formuje Komisg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umow ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obgzainy poinformowé
Komisje 0 zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 46, nie pfniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia 0 nich wiadomgi.

Art. 46b.%% 1. Towarzystwo mze zawrzé umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jeswyzarz
dzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem podjegai nadzorowi wisciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitatowym i posiadagym zezwolenie w zakresie zadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lubkwi
sza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy art. 46 ust. 9 stosgiémmwiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem ptaraezryzy-
kiem funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanym podmiotem innygnpadmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga
zgody Komisji.

3. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4c, wykony-
wania czynnéci zaradzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknétego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Komisiji.

Art. 46¢.%9 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, towarzy-
stwo zagcza:

1) statut lub umow spokki albo inny dokument okdlajacy forme prawra podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z odpisem z wigiwedo rejestru;
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2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dziataléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawézitteansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedsieaigjetelnie aktuainsytuacg finansovy
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;

4) schemat i opis pouzan kapitatowych podmiotu, o ktébrym mowa w art. 46b ust. 2;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, warunkéw technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobieggaje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodowy obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w art. 46b ust. 2;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéwzamych z zawarciem i wykonaniem umowy, obsgzuig-
ce w podmiocie, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2;

8) dane osobowe 0sOb zgdzapcych podmiotem, o ktéorym mowa w art. 46b ust. 2, lub prowadh sprawy tego
podmiotu oraz 0s6b nadzogaych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji istadczé zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, maj
cych istotny wptyw na dziataldé funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i leiadczéd zawodowych oraz informa-
Cja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dotyczy umowa, wraz z informacjami abgimivu;
a) fczm wartas¢ oraz opis aktywdw wehodeych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentoéw wynikze podmiot, o ktdrym mowa w art. 46b ust. 2, lub
osoby kierujce jego dziatalniia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania ryzykiem;

4) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynika podmiot, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2,280
wykonywa powierzone przez towarzystwo czydooz naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
w sposéb nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwidtoszenia upadici, otwarcia likwidacji, pajczenia lub podziatu
podmiotu, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2.

4. O ogtoszeniu pgtzenia, podziatu, upadiol lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie in-
formuje Komisg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umgow ktérej mowa w art. 46b ust. 2, jest obaweiny poinformowé
Komisj¢ 0 zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 46, nie pfniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia o nich wiadomgi.

Art. 47. 129 Towarzystwo, wykonuic dziatalné¢ w zakresie zaggizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, nie z@anwestowd przekazanych do zamdzaniasrodkéw klientow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuty uczestnictwa odpowiednio funduszy inwestycyjnych, fundu-
szy zagranicznych i unijnych AFI, ktérymi zadza, chybae umowa z klientem stanowi inacze;j.

1a%® Umowa o zarazdzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lukkeda liczba instrumentéw finansowych,
oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie ztenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych powinny bawarte
w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygoremmoriewa
sci.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
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2. Towarzystwo wycenia aktywa wchagz w sktad przekazanego do zalzania portfela, o ktbrym mowa w ust. 1,
zgodnie z przepisami oldlejacymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych, cleyba
umowa z klientem stanowi inacze;j.

3. Towarzystwo, wykongp dziatalng¢, o ktérej mowa w ust. 1, jest oba@ane do prowadzenia @timej ewidencji
zawartych transakciji.

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatakdo o ktérej mowa w ust. 1, lub dziatabifoprzyjmowania i przekazywania
zlecer nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, podlega odmkwivi uczestnictwa w systemie rekompensat,
o ktorym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerskigayowadz
dziatalng¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania ziabgcia lub zbycia
instrumentow finansowych albo zadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulgksza liczba instrumentéw
finansowych” Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o ciEkeivym systemie rekompensat stosuje si
odpowiednio.

5. (uchylony)

6589 W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynrewiazanych
z prowadzon przez towarzystwo dzialaldoa w zakresie zawglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywanhiaagce
lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje @ilpowiednio przepisy art. 81a—81g ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

6a. (uchylony)
6b. (uchylony)
6c. (uchylony)
7. (uchylony)

Art. 47a.%9 1. Towarzystwo jest obowiane opracowai wdrazy¢ polityke wynagrodzé ustanawiajca zasady wy-
nagradzania oso6b, do ktérych zadeleza czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka towarzystwa lub zadzanych
funduszy inwestycyjnych, w tym:

1) czionkow zargdu;

2) oso6b podejmyggych decyzje inwestycyjne dotygz portfela inwestycyjnego funduszu;
3) o0so0b sprawgpych funkcje z zakresu zaidzania ryzykiem;

4) o0s6b wykonuyjcych czynnéci nadzoru zgodriei dziatalndci towarzystwa z prawem.

2. Polityka wynagrodzenie powinna negatywnie wplywana prawidtowe i skuteczne zadzanie ryzykiem funduszu
inwestycyjnego ani stwarzazackt do zachowa niezgodnych ze statutem funduszu lub ze strategiami, procedurami
i innymi regulacjami wewgtrznymi obowgzujacymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodze powinna by dostosowana do wielkoi i struktury organizacyjnej towarzystwa
i zargdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopoiaédiodziatalngci towarzy-
stwa i zapewni&a prowadzenie elastycznej polityki dotycej zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzalenych od
wynikow, w tym maliwo$¢ ich niewyptacenia, wstrzymania i zwrotu.

4. Minister wtdciwy do spraw instytucji finansowych okéte w drodze rozporadzenia, szczegbtowe wymagania, ja-
kim powinna odpowiada polityka wynagrodze w towarzystwie, uwzgdniajac, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozgadne zarzdzanie ryzykiem oraz zniegtata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjne-
go istatutami zargzanych funduszy inwestycyjnych, azaknie wplywala niekorzystnie na dzialanie towarzystwa
w najlepiej pogtym interesie tych podmiotow oraz ich uczestnikéw albo inwestoréw.

Art. 47b.%9 1. Towarzystwo na wniosek podmiotu innega pkreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku mze uzna go za klienta profesjonalnego, pod warunkigsnpodmiot ten posiada wieglz
i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz wieiwa ocerp ryzyka zwgazane-
go z tymi decyzjami. Przed uwzghieniem wniosku towarzystwo ustala wieddienta o zasadach traktowania klientow
profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy.

8 zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit. b ustawy, o ktérej mowa $mikdrio
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
%) Dodany przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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2. Towarzystwo na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresigarime w takim wniosku mee uzna go za
klienta detalicznego. Towarzystwo auzng klienta profesjonalnego za klienta detalicznego régvpiemimo braku
takiego wniosku.

Art. 48. 1. W towarzystwie dziata system kontroli westznej®® System kontroli wewgtrznej sprawdza legalééd
i prawidtowas¢ wykonywanej przez towarzystwo dziatabeg o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawidldi&csprawozda
i informacji sporadzanych przez towarzystwo i zadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

259 Cztonkowie zarzdu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby fizyczne pozostaj
ce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, kidtestmajdo informacii
dotyczicych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw nabywanych do portfeli klientéw, dla
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albmdaania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, albo transakcji zawieranych na rzecz klientéw, dla ktérych towarzy-
stwo wykonuje ustug przyjmowania i przekazywania zlgceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych obowiza-
ni, przy prowadzeniu dziataldo inwestycyjnej na wtasny rachunek lub na rachunek innych os6b, do powstrzymywania si
od zawierania transakcji, ktére mogtyby powodéwaystpienie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyjnym lub
interesem klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnegadzatia portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, albo przyjmowania i przekazywaniaiziabgcia
lub zbycia instrumentow finansowych.

2a’™ Towarzystwo jest obowkane prowadzidziatalndgé w zakresie:
1) zaradzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
2) zaradzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz funduszami inwestycyjnymi ggmini
3) zaradzania zbiorczym portfelem papierow wardimwych,

4) zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulgksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania gdle@bycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

5) pdrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedpiéstwach nalgacych do EEA,

6) pasrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych,

7) wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
8) pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

— w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowanienzgapstarannéci i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a¢ak
w najlepiej pogtym interesie zaggzanych funduszy, uczestnikdw tych funduszy oraz klientéw towarzystwa oraz w celu
zapewnienia stabilrioi i bezpieczaéstwa rynku finansowego.

2b. Towarzystwo, prowade dziatalnd¢, o ktérej mowa w ust. 2a, jest ob@aéane w szczegoldoi:

1) stosowé rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewgtiaj bezpieczestwo, ciagtos¢ prowadzonej dziatalrsoi
oraz wigciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;

2)°? zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, wykrywaakie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu
zapewné ochrorg interesu zarmlzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikdw tego funduszu i klientéw towarzy-
pewné ochrom i go fund i ycyjneg ikow tego fund i kliento y
stwa oraz ochraninformacji poufnych lub stanowéych tajemni¢ zawodov;

3) posiadéa odpowiedni struktug organizacyja z wyraznym podziatem funkcji, zadai odpowiedzialnéci oraz obo-
wiazkow informacyjnych, w tym w ramach systemu kontroli wetranej posiadéasystem nadzoru zgodéw dziatal-
nosci z prawem, system zaidzania ryzykiem oraz system audytu wetvrnego;

4) zatrudniad do wykonywania czynrigi z zakresu swojej dziataléa osoby posiadage niezlgdmng wiedz i kwalifika-
cje;

5) opracowd i wdrozy¢ procedury pogpowania z reklamacjami uczestnikdw funduszu inwestycyjnego i klientow towa-
rzystwa,;

%) 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. a ustawy, o ktérej mowa dmikdrio
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. ¢ tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa énidnb.
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6)°> ewidencjonowa transakcje zawierane w ramach adzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewidencjonbwa
zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, ewidencjdrioavesakcje zawarte na rachunek wiasny towarzy-
stwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierosciwanstoh oraz ewidencjo-
nowa® transakcje zawierane w ramach wykonywania ustugiadaenia portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentow finansowych;

7) posiada strategs wykonywania prawa gtosu z instrumentow finansowych wchogth w sktad portfela inwestycyj-
nego funduszy;

8) opracowa i wdrozy¢ odrgbne procedury dziatania w najlepiej gigjm interesie klienta towarzystwa oraz w najlepiej
pojetym interesie uczestnikdw funduszu, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnychadzzeaniz port-
felami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie skltadaniafzted®ycia lub zbycia instrumentow
finansowych 4cznie dla réanych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo oragcinie z innymi
zleceniami sktadanymi przez towarzystwo;

9) przeprowadzanalezyts analiz przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestycyjnego;
10) dokumentowazrédia ldace podstaw decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zgizania portfelami inwe-
stycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

2c. Towarzystwo, z uwzeglinieniem art. 24 rozpogdzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, vgzi

z prowadzeniem dziatalidi, o ktérej mowa w ust. 2a, optat, prowizji léliadczer niepienéznych, z wyhczeniem

1) opfat, prowizji iSwiadczer niepiengznych przyjmowanych od klientéw, potencjalnych uczestnikow, uczestnikow lub
0s0b dziataggcych w ich imieniu albo przekazywanych klientowi, potencjalnemu uczestnikowi, uczestnikowi lub oso-
bie dziatajcej w ich imieniu;

2) optat lub prowizji niezédnych dla wykonywania dziataldd, o ktérej mowa w ust. 2a;

3) optat, prowizji iswiadczeé niepiengznych innych ni wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkieset

a) informacja o tych optatach, prowizjach Iéviadczeniach niepieginych, wtym o ich istocie i wysokoi lub
sposobie ustalania ich wysckd zostata przekazana klientowi, potencjalnemu uczestnikowi lub uczestnikowi
przed rozpoogxiem wykonywania dziatalroi na jego rzecz,

b) = one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawieniggakiziatalngci wykonywanej przez towarzy-
stwo na rzecz klienta lub uczestnika.

2d%® Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje do towarzystwa, ktére przed rozpeciem swiadczenia ustugi
w zakresie okrdonym wust. 2a pkt5 i6 lub przed zawarciem umow§wimdczenie ustugi w zakresie okienym
w ust. 2a pkt 4 przekazuje klientowi ogoélne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, prémiegiczeé niepie-
nigznych innych ni wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkigminformuje klienta o mdiwosci przekazania na jego
zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2c pkt 3 lit. a.

2e. Przepisy ust. 2c pkt 3 oraz ust. 2d stosgjedpowiednio do optat, prowizjiswiadczeé niepiengznych, ktérych
mozliwos¢ przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowwiadczenie ustugi zagezania portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego.

2f. Przygty w towarzystwie system zadzania ryzykiem powinien uwzglniat zakres i rozmiar prowadzonej przez
towarzystwo dziatalnii, o ktdérej mowa w ust. 2a, a tak profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i politgkinwestycyjr
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia koncentracji ryzyka towarzystwo powinno
w przyjetym systemie zagglzania ryzykiem ustanowisystem limitow wewetrznych dla kadego zarzdzanego funduszu
inwestycyjnego, w tym dotygeych stosowaniazvigni finansowej AFI?® W przyjetym systemie zasnrlzania ryzykiem
towarzystvg\g()) okréla take zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, w tym wskazuje metody ich
obliczania:

2fa® Przyjty w towarzystwie system zaydzania ryzykiem powinien zapewijaaby ocena wiarygodsoi kredy-
towej aktywow funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo nie byta opartageghie ani w spos6b automa-
tyczny na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b adzptez Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrize2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302
z17.11.20009, str. 1, z pd. zm.).

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. c tiret drugie ustawy, o ktérej mowa Wroking.

) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. d ustawy, o ktérej mowasniladfio
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. e ustawy, o ktérej mowa wipitoal .

%) zdanie drugie i trzecie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. f ustawy, o ktérej mowa émikdrio

) Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. g ustawy, o ktérej mowa w éaifka 1.
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2g. Co najmniej raz na 12 miesy system zagglzania ryzykiem przyty w towarzystwie podlega ocenie bieglego
rewidenta, ktory wydajeswiadczenie. @wiadczenie biegtego rewidenta wydawane jest w przedmiocie, czy systemn zarz
dzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dZetabywdny z przepisami
prawa, czy obejmuje caly zakres dziatakiotowarzystwa oraz czy praje metody pomiaru i monitorowania ryzyka,
wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitow gezmych przygte dla kadego zarz-
dzanego przez towarzystwo funduszu inwestycyjnegrawidiowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego
i polityka inwestycyjr.®® Oswiadczenie to towarzystwo niezwlocznie przekazuje Komisji. W przypadku gdy system za-
rzadzania ryzykiem przyty w towarzystwie podlegat juocenie biegtego rewidenta, w ngstych latach ocenie biegtego
rewidenta podlegajzmiany w systemie, w tym réwridemiany parametréw stosowanych w systemie nieskatkugmia-
nami samego systemu, aktuaéo adekwatné¢ systemu, w szczegdlém w odniesieniu do zmian w politykach inwesty-
cyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych adaesnych przez towarzystwo,
z uwzgkdnieniem zmian w zakresie i rozmiarze dziatatng@rowadzonej przez towarzystwo.

3. (uchylony)

Art. 48a. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporadzenia:

1) sposéb, warunki i szczeg6towy zakres dziatania systemu kontroli eivengj, w tym systemu nadzoru zgodao
dzialalngci z prawem, systemu zadzania ryzykiem oraz systemu audytu wetrznego w towarzystwie,

2)° spos6b prowadzenia ewidenciji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji zawartych na
rachunek wtasny towarzystwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych, ewidencji zleae sktadanych przez uczestnikdw funduszy inwestycyjnych otwartych,ze &kidenciji
transakcji zawartych przez towarzystwo wramach wykonywania ustugjdzamzia portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych,

3) pokcie konfliktu interesdw oraz szczegétowe wymagania datyeposipowania w zakresie konfliktéw intereséw,
w tym zawierania transakcji przez pracownikéw, cztonkéwahroraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne
osoby fizyczne pozostgie z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktore
maja dostp do informacji dotycgcych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow naby-
wanych do portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego alhdzzaia
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubgksza liczba instrumentow finansowych,

4) sposo6b dokumentowaniaddet kpdacych podstaw decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i archiwizowania
dokumentéw i innych nimikdw informacji zwizanych z dziatalnizia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,

5)1%szczegblowe wymagania w zakresie dziatania towarzystwa w najlepigympointeresie funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyj-
nych w zarzdzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania mdzgcia lub
zbycia instrumentéw finansowychcknie dla rénych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo oraz
tacznie z innymi zleceniami skladanymi przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu
inwestycyjnego,

6)*tryb i warunki pospowania towarzystwa w zakresie zgizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywaniaalece
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w tym w zakrésimdczenia ustug, promowaniaiadczonych ustug
oraz kontaktéw z klientami,

7)™ tryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziasalnposrednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i funduszy in-
westycyjnych otwartych z siedzilw paistwach naleacych do EEA oraz doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do
takich instrumentéw finansowych, w tym w zakresigadczenia ustug, promowaniaiadczonych ustug oraz kon-
taktoéw z klientami,

8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dzialamétorej mowa w art. 48 ust. 2a

—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierégionvarto
wych oraz klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi gdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo przyjmowania i przekazywaniaatsces
lub zbycia instrumentéw finansowych, oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnejdi$faino

%) zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. h ustawy, o ktérej mowa ¥nibanb.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
100 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
10D Cz8¢ wspdblna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa \éniking.
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Art. 48b.1%) Towarzystwo wykonujce dziatalné¢ w zakresie zamrlzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
ktére zamierza rozszerzyrzedmiot swojej dziatalroi o dzialalndé okreslong w art. 45 ust. 1a, jest obaeane, w celu
spetnienia warunkéw prowadzenia tej dzialalip dostosowé rozwigzania organizacyjne itechniczne oraz regulacje
wewretrzne przygte w zwazku z wykonywaniem dziatalgoi w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwar-
tymi do wymogow ustawy oraz rozpadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim dotyane dziatalnéci zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 48¢.1%9 1. System zaunzlzania ryzykiem w towarzystwie prowagym dziatalnéé¢ w zakresie zaggizania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, abyaginym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego gtmsyg zasady i ograniczenia inwestycyjne élioree dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego gtiesygp zasady i ograniczenia inwestycyjne élioree dla
funduszu inwestycyjnego zamktego,

3) funduszu inwestycyjnego zamktggo

—wyliczona przy zastosowaniu metody ckoeej w art. 8 rozpormizenia 231/2013, nie przekraczata d@lorego
w procedurach obowtujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFI.

2. Towarzystwo, odbnie dla kadego zarzdzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub fun-
duszu inwestycyjnego zamkiego, oblicza wart@ ekspozycji AFI, w kadym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporgdzenia, maksymalny limit ekspozycji
AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosgp zasady i ograniczenia inwestycyjne élkree dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegmegosaasady i ograni-
czenia inwestycyjne okémne dla funduszu inwestycyjnego zamftago oraz funduszu inwestycyjnego zamgkemo,
majac na uwadze konieczéibzapewnienia ochrony interesu uczestnikdw funduszu inwestycyjnego.

Art. 49. 1. Kapitat pocatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatafedo wynosi co najmniej wyraom w ztotych
réwnowarté¢ 125 000 euro przy zastosowaniedniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na doie
przedzajcy dzien ztozenia wnioskéw, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

2199 Jereli towarzystwo wykonuje dziatalsé, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat pgkawy ulega zwik-
szeniu do wyrzonej w ztotych réwnowartei 730 000 euro przy zastosowarsnedniego kursu ogtoszonego przez Naro-
dowy Bank Polski na dziepoprzedzajcy dziex ziozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na zdranie portfelami,
w skiad ktérych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentow finansowych.

2a. (uchylony)

3. Przez kapitat pogtkowy rozumie sj sune kapitatu zakladowego, w wielkoi, w jakiej zostat wptaconyatznie
Z premi emisyjry, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, azeakysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wyni-
ka ze zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu rezerwowego, pgroniegszon
pokryty strat z lat ubiegtych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowiek utrzymywania kapitalu wlasnego na poziomie niszaym nz 25% ré&nicy
pomiedzy wartdcig kosztéw ogétem a warkoig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obro-
towym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 usteli, tay@rzystwo nie
prowadzito dziatalnéci lub prowadzito § krécej niz rok — na poziomie nie #6zym ni 25% ré&nicy pomkdzy wartdcig
kosztéw ogoétem a warfoia zmiennych kosztow dystrybucji oltenych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastresiem ust. 2 i 3.

2. Towarzystwo jest zobowdane utrzymywékapitaty wlasne na poziomie niezazym ni okreslony w art. 49.

3. Od chwili, gdy warté& aktywow funduszy inwestycyjnych oraz wastcaktywow zbiorczych portfeli papieréw
wartasciowych zaradzanych przez towarzystwo przekroczy vaymay w ztotych rownowart& 250 000 000 euro na daie
wystgpienia zdarzenia, towarzystwo ma obgmek niezwtocznie zwksza& poziom kapitatu wkasnego o kwotlodatkovy,
stanowjcg 0,02% rénicy migdzy suna wartasci aktywdw zargdzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
wartasci  aktywow zbiorczych portfeli papierow wagtowych a kwof stanowjcg réwnowartéd¢ w ztotych
250 000 000 euro.

192 Dodany przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 34 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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4. Towarzystwo nie ma obogdku zwikszania poziomu kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w ustz8lijeuma ka-
pitatu pocatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktérej mowa w ust. 3, przekroczyavgrav ztotych réwnowar-
tos¢ 10 000 000 euro.

4al® Towarzystwo prowadze dziatalné¢ w zakresie zarglzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma
obowigzek, z uwzgjdnieniem art. 12—15 rozpaydzenia 231/2013:

1) zwicksza kapitat wtasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwaddatkovg — odpowiednio do ryzyka roszaz&obec
towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienagiego wykonania jego obogzkéw zwihzanych z zarmdzaniem spe-
cjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zetyrkréalbo

2) zawrzé umowe ubezpieczenia odpowiedziakwd cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienale-
zytego wykonania jego obowikow zwigzanych z zargdzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwar-
tym lub funduszem inwestycyjnym zambtyim.

5.1%) 0 zmniejszeniu wartoi kapitatéw wiasnych powméj poziomu okréonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach wy-
danych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwtocznie omisj

6.1%) Jezeli wartdi¢ kapitatdw wiasnych towarzystwa nie zostanie w terminie 3 guigsk zastrzeeniem ust. 7, uzu-
petiona:

1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Komisjgernofry¢ zezwolenie na wykonywanie dziataked przez
towarzystwo;

2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Komisjeeroofry¢ zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi fundu-
Szami inwestycyjnymi.

7.1%) Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wagb kapitatu wiasnego towarzystwa ulegnie dlemiiu ponkej poziomu
wymaganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towarzystwo jestaaboeizwgkszy¢ wartasé¢ kapitatu wiasnego do wyma-
ganego poziomu w terminie 6 miesy.

8. Do kosztéw towarzystwa zadzapcego wyhcznie funduszami sekurytyzacyjnymi nie zaliczalgisztow zwiza-
nych z umow pazyczki lub kredytu, o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpovsianteg okrélo-
nej w tej umowie cgci kredytu lub payczki, ktéra mae by zaspokajana wytznie z certyfikatéw podpogdkowanych,
nabytych z&rodki pochodzce z tego kredytu lub pgczki.

9. (uchylony}®®

10. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, uwzdhiajac nalezyta ochror intereséw uczestnikow fun-
duszy, okréli, w drodze rozporazenia, kryteria, ktére musspehid koszty dystrybucji, aby mma bylo zaliczy je do
kosztow zmiennych, o ktére pomniejsza koszty ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowa
w ust. 1.

Art. 50a. 1.2°” Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato zarz
dzanie funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego sprave moodniesieniu do tego funduszu nie speétmigmogow,
o ktorych mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 3 i 6-9 i ust. 2f-2g oraz art. 50
ust. 3i4a.

2199 Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, przekazaleardezrwszyst-
kimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i rownégzenie zarzdza funduszem zagranicznym, unijnym
AFI ani zbiorczym portfelem papieréw wastiowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na gdzanie portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo
zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zteoabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,zmaie spetnia
wymogoéw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 47a, art. 48 ust. 1 i 2b-2g,
art. 49 ust. 1 oraz art. 50.

319 W przypadku gdy spétce zadzajcej albo zargdzapcemu z UE, ktérzy na podstawie umowy, o ktérej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b, zazap funduszem inwestycyjnym i prowaglZego sprawy, zostanie odebrane
zezwolenie na wykonywanie dziatakwd albo Komisja zakse im wykonywania dziatalrici w zakresie zagrizania tym
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw, towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, mgebowazwiocz-
nie, nie péniej jednak nt w terminie 3 miesicy od dnia wysipienia tego zdarzenia, dostoséweasady wykonywania
dziatalndgci do przepisow ustawy.

199 Dodany przez art. 1 pkt 35 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
108 przez art. 1 pkt 35 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w Glitai 1.

107 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 36 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
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4.1 W okresie dostosowania, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest towarzystwo,
o ktorym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbywa i nie odkupuje
jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych.

4a!%® Jeeli plynnas¢ aktywéw funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz zaovznowé odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje zgodnie zgbymyjw statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo-
stgpniania informacji o funduszu do publicznej wiaddeimraz na swojej stronie internetowe;.

4bh1%® Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego gagkni
przypada w okresie, w ktdrym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykupynorzeprowadzony pod
warunkiem,ze ptynndg¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu oraz o wykupie certyfikatow inwestycyj-
nych depozytariusz informuje zgodnie z petyin w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem ggoistnia informac;ji
o funduszu do publicznej wiadoie oraz na swojej stronie internetowe;j.

5. Jeeli towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 2, nie dostosuje zasad wykonywania dZetalngprzepiséw ustawy
w terminie, o ktbrym mowa w ust. 3, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje gpamie funduszu inwestycyjnego, o ktorym
mowa w ust. 4.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziataéon zakresie zagzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
den lub weksza liczba instrumentow finansowych, jest olx@ane do spetniania wymogow kapitatowych uwdgiaj-
cych ryzyko zwazane z 4 dziatalngcis.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okreli¢, w drodze rozporglzenia, zakres i zasady usta-
lania wymogoéw kapitatowych dla towarzystw zgdzapcych portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulkzksiza licz-
ba instrumentéw finansowych oraz tryb, f@rnzakres i terminy dostarczania informacji ujawnianych przez towarzystwa
w zwigzku z wyznaczaniem wymogow kapitatowych, w celu @limoenia Komisji wykonywania nadzoru nad sytufcj
finansowy towarzystw oraz ochrony intereséw klientoéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugdzarza portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub ¢kisza liczba instrumentow finansowych, w szczegédnprzez okrélenie rodzajow
ryzyk zwigzanych z dziatalniia inwestycyjr towarzystwa.

Art. 52, 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa e pochodzi wytacznie zezrodet udokumentowanyct$rodki na po-
krycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akcji nie qoachodzé z pazyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmygge lub nabywajce akcje towarzystwagsobowgzane do udokumentowanimodet pochodzenia
kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zakladowego towarzystwa lub tytutem zapfaty ceny nabycia oraenia z&-
dwiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwiegdegp stan zalegioi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.
W przypadku nierezydentow niepodleggjch obowgzkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od-
powiednie z&wiadczenie powinno liywydane przez wigiwy organ kontroli skarbowej patwa miejsca zamieszkania
lub siedziby tych oséb.

Art. 53. Akcje towarzystwa magby¢ wytacznie imienne, chybze g zdematerializowane.

Art. 54. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezpednio lub pérednio, nab¥ albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzy-
stwa w liczbie zapewniagej osagniccie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest gitowi kezddorazowo zawiadorbiKomisje
0 zamiarze ich nabycia albo ebja. Podmiot, ktéry zamierza, bezpednio lub pérednio, sté sic podmiotem dominuaf
cym towarzystwa w sposob innyzrprzez nabycie albo ofgjie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewstaj
wicksza¢ ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu, olxaany jest kadorazowo zawiadortio tym zamiarze
Komisje.

2. Za p@rednio stajcego s¢ podmiotem dominacym towarzystwa albo goednio nabywajcego lub obejmujcego
akcje lub prawa z akcji towarzystwa useast podmiot dominujcy w stosunku do podmiotu, ktory nabywa albo obejmuje
akcje lub prawa z akcji towarzystwa begpmainio, jak rownie podmiot, ktéry podejmuje dziatania powogltg, ze stanie
si¢ on podmiotem dominggym w stosunku do podmiotu, ktory jest podmiotem domiyun towarzystwa albo posiada
akcje lub prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezpdrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lubéste podmiotem dominaicym towarzy-
stwa, jest podmiotem zaleym, zawiadomienie sklada tylko ten podmigtznie z jego pierwotnym podmiotem do-
minujacym;

199) Dodany przez art. 1 pkt 36 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiika 1.
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2) pasrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lubéste podmiotem dominajcym towarzystwa,
jest podmiotem zafmym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot domiwj

4. Obowizek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczydak

1) zastawnika i#ytkownika akciji, jeeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spétek handlowycbrs uprawnieni do wy-
konywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktéry uzyskat prawo gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomaétonkeld w ust. 1 w wyniku zdarse
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwa, w szczeg6éln@ wyniku zmiany statutu lub
w nas¢pstwie wyganigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa gtosu,ze tatbycia akcji lub praw
z akcji towarzystwa w liczbie zapewniagj osignigcie albo przekroczenie pozioméw odanych w ust. 1 w ogdl-
nej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obgxek ztazenia zawiadomienia powstaje przed przgsniem do wy-
konywania prawa gtosu z akcji albo wykonywania uprawn@dmiotu dominujcego wobec towarzystwa. Przepisy
art. 54a—-54n stosujecsbdpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stogugglpbwiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje sdpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lubgegj podmiotéw dziata w porozu-
mieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa gtosu z akcji na poziomadtonked w ust. 1 lub wykonywanie
uprawnigi podmiotu dominujcego towarzystwa.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie skiedgstkie strony poro-
zZumienia §cznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje,siv przypadku gdy nabycie albo @bie akcji towarzystwa dokonywane jest przez
bank krajowy, instytuej kredytows, dom maklerski lub firma inwestycyjm majca siedzile na terytorium pastwa czton-
kowskiego, w wykonaniu umowy o subemigjwestycyjra w rozumieniu ustawy o ofercie publicznejzéé:

1) prawa z akcji niegswykonywane w celu ingerencji w zadzanie towarzystwem oraz

2) akcje towarzystwa zostambyte w cigu roku od dnia ich nabycia albo ebia.

Art. 54a. 1. Podmiot sktadagy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem
informacg o posiadanych bezg@dnio lub pérednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o ktérym mowa w art. 54
ust. 1, jak rownig o podmiotach dominggych tego podmiotu izawartych przez ten podmiot porozumieniach oraz
0 pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pazyetteinnym podmiotom na wykonywanie
praw z akcji towarzystwa lub wykonywanie uprawngodmiotu dominujcego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposoéb realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawia-
domienie oraz przedklada dowody wskazsgj na istnienie zamiaru alggo zawiadomieniem, w szczeg@obstosown
umow lub porozumienie, a w przypadku gdy zamiar ma Zostaalizowany na rynku regulowanym — stosowswiad-
czenie w tym zakresie.

3199w przypadku gdy podmiot sktadal zawiadomienie jest:

1) zagranicznym zakladem ubezpiatzéub zagranicznym zakladem reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia
11 wrzénia 2015 r. o dziatalrioi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instyduajedytows, zagranicza firma inwe-
stycyjms w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spbiitzzdzapca lub zaradzagcym z UE,
ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatdiaa terytorium pastwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem domingtym lub podmiotem pozostgym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpigdab zakiadu
reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 éniz 2015 r. o dzialalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, in-
stytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spokki zaradzapcej lub zarzadzapcego z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnma terytorium
panstwa czlonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiegininformacg w tym zakresie, wskazga w szczeg6Inéci nazwe i siedzile zagra-
nicznego zaktadu ubezpie@zezagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spoiki
zarzdzapcej lub zaradzapcego z UE, o ktérych mowa w pkt 2@ nie zachodz okoliczngci wymienione w pkt 1 2,
zawiadomienie zawiera stosown@uwadczenie w tym zakresie.

109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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Art. 54b. 1. Podmiot sktadagy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomie-
niem informacje dotycze:

1) identyfikacji podmiotu skltadagego zawiadomienie, 0s6b zadzapcych jego dzialalnixia oraz oséb przewidzia-
nych do obgcia funkcji czlonkéw zargdu towarzystwa — o ile podmiot skladey zawiadomienie planuje zmiany
w tym zakresie;

2) identyfikacji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1;

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skiadgp zawiadomienie i oséb, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegdloi przedmiotu tej dziatalrimi, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiaglarawiadomienie, daacy osola fizyczm,

i 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktérej naley podmiot sktadajcy zawiadomienie, a w szczegddopjej struktury, naléacych do niej pod-
miotow, prawnych i faktycznych pogdan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skiadago zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pagiowar warunkowo umorzonych oraz zalazonych uka-
raniem postpowai dyscyplinarnych jak réwnieinnych zakéczonych pospowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczicych podmiotu skltadagego zawiadomienie lub oso6b, o ktérych mowa w pkt 1, aoydh mie€ wplyw na
ocere podmiotu sktadacego zawiadomienie vwietle kryteriow okrélonych w art. 54h ust. 2;

7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwsciganych z oskaenia pry-
watnego — lub pospowar w sprawie 0 przegpstwo skarbowe, jak rowniennych tocacych s¢ postpowai admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mgaych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 54h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skiegfau zawiado-
mienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub ppstvai zwigzanych z dziatalnizia tego podmiotu lub tych
0sob;

8) dziatan zmierzajcych do nabycia albo odgia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewnjegj osagniecie lub przekro-
czenie poziomOw okéonych wart. 54 ust.1 albo stania¢ sipodmiotem dominacym towarzystwa,
a w szczegolnii docelowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu towarzystwaamydh
z tym udzialem uprawnie sposobu #rodet finansowania nabycia albo etip akcji lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadgjego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dziafainowarzystwa, w szczegolno-
sci w zakresie planéw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz doygte organizacji i zatgizania,
z uwzgkdnieniem zobowazan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3.

219 nformacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a fak informacje w zakresie okélenym
w ust. 1 pkt 6 i 7, niegswymagane w odniesieniu do podmiotu skliadago zawiadomienie i 0s6b zatzapcych jego
dziatalndcia, jezeli podmiot sktadajcy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instyjukjedytows, zaktadem ubezpie-
czen, zakladem reasekuracji, figminwestycyjr, zagraniczg firma inwestycyjy w rozumieniu ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, spddkzarzdzapcy lub zaradzapgcym z UE, ktdrzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatal-
nosci w Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, o ile okolicziié ta zostanie wykazana w zawiadomie-
niu.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, dokumenty, ktére najeza-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji élkreych w ust. 1, mafg na wzgtdzie zapewnienie propor-
cjonalngci wymaganych informacji w zateosci od zamierzonego wptywu podmiotu skiagtago zawiadomienie na
zarzdzanie towarzystwem.

Art. 54c. 1. Zawiadomienie i zatzane dokumenty powinny &yporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone
na kzyk polski. Thumaczenie powinno byporzdzone przez ttumacza przygiego lub widciwego konsula Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej.
Obowigzku legalizacji nie stosuje csijezeli umowa mg¢dzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jest stretanowi
inaczej.

110 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegéiingdy prawo kraju wiciwego nie przewiduje spagdzania
wymaganych dokumentow podmiot sktagsj zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyczyzenev miejsce tych
dokumentéw, zlay¢ stosowne @wiadczenie, zawierage wymagane informacje.

Art. 54e. 1. Podmiot skladagy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1,amajmiejsce zamieszkania lub
siedzily poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ob@any jest ustanowina terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
petnomocnika do deczen w toku postpowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopetnienia obayzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku gpsiwania pozostawiasiw aktach
sprawy ze skutkiem deczenia, z wydczeniem decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzeym, Komisja informuje pisemnie podmiot skiagigj zawiadomienie.

Art. 54f. W przypadku gdy podmiot skladaly zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1, jest podmiotem,
o ktérym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wysfe na pimie do wigciwych organéw nadzoru o przekazanie
informacji w zakresie ok&onym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h
ust. 1 pkt 3.

Art. 54g. 1. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, ninjgp jednak ni w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostalyzeale do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot skiagtaj zawiadomienie do uzupetnienia tych brakéw w wyznaczonym termi-
nie.

3. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentow staguywh uzupetnienie zawiadomienia, nie
pézniej jednak nt w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow,
informuje podmiot skiadafy zawiadomienie o dacie uptywu terminu nacgdaenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
o ktorej mowa w art. 54h ust. 1.

5. Komisja mae, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu naaienie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie
wezwa podmiot skitadajcy zawiadomienie do przekazania dodatkowych rmigmpch informacji lub dokumentow
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skimdgp zawiadomienie znajduje sv paistwie nielgdacym par-
stwem cztonkowskim lub nadzé6r nad nim spraywjadze nadzorcze patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim
lub

2) podmiot skladagy zawiadomienie nie jest podmiotem podlaggin nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wltadze nadzasteeapztonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszyni 180 i nie dhiészym ni 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujgc zakreszgdanych informacji lub dokumentéw.

6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, gpage zawieszenie biegu terminu na g@menie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéwzejigedhak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentéw.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5,
w terminie nie diaszym n# 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwakomisji do przekazania dodatkowych informaciji lub dokumentow nie stosije si
termindw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie ppravdeszenia biegu
terminu na dagczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia alboialajkciji lub praw z akcji lub co do
stania s} podmiotem dominuacym towarzystwa, peeli:

1) podmiot skltadary zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakow w zawiadomieniu hdzaaych
do zawiadomienia dokumentow i informacji;

2) podmiot skladagy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumergdanych
przez Komisg;

3) uzasadnione jest to potrazedstraznego i stabilnego zagdzania towarzystwem, z uwagi na ey wplyw podmiotu
sktadajcego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi na @sgtuacji finansowej podmiotu sktagaggo zawia-
domienie.
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2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmicicskizalaia-
domienie wykazake:

1) daje ekojmi¢ wykonywania swoich praw i obogakéw w sposéb nalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw wartovych lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wyko-
nuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zalzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lubksza liczba
instrumentow finansowych;

2) osoby, ktore &g kierowa dziatalndcia towarzystwa daj rekojmie prowadzenia spraw towarzystwa w sposéb nale-
zycie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierowseiantgch
lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego luladzanzia portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentow finansowych oraz posiadapowiednie déwiad-
czenie zawodowe;

3) jest wdobrej kondycji finansowej, w szczegdlkriov odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dzidtilno
jak rowniez wptywu realizacji plandw inwestycyjnych na przysslytuacg finansove podmiotu sktadagego zawia-
domienie i przyszt sytuacg finansowy towarzystwa;

4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogow sk¥oowych wynikajcych z przepiséw prawa, w tym
wymogow kapitatowych, kontroli wewvetrznej, zarzdzania ryzykiem, a w szczegokmy, ze struktura grupy, ktérej
towarzystwo stanie giczescia, umazliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteegmiare in-
formacji pomgdzy wiaciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresowéetaosci tych organow;

5) é$rodki finansowe zwizane z nabyciem albo @lsjem akcji lub praw z akcji lub pogljiem innych dziata zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominajcym, powodujcych, ze towarzystwo stanie¢spodmiotem zalenym, nie po-
chodz z nielegalnych lub nieujawnionyctiodet oraz nie majzwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zsku
z zamierzonym nabyciem albo ebjem akcji lub praw z akcji lub pogljiem innych dziata zmierzagcych do stania
sie podmiotem dominacym nie zachodzi zwkszone ryzyko popetnienia przggstwa, a take wystpienia innych
dziatan, zwigzanych z wprowadzaniem do obraftodkéw finansowych pochodeych z nielegalnych lub nieujaw-
nionychzrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonugc oceny, o ktdrej mowa wust. 1 pkt3, Komisja uwdgia w szczegélrii, zlozone w zwizku
Z postpowaniem, zobowzania podmiotu dotygre towarzystwa lub ostzoego i stabilnego nim zagdzania.

4. Komisja mae, w terminie okrdonym w art. 54i ust. 1, wydadecyz§ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu, jeeli stwierdzi,ze nie zachodgokoliczngci wskazane w ust. 1.

5. Wydagc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja m® ustalé termin nabycia albo obgia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnigpodmiotu dominujcego towarzystwa.

6. Termin, o ktdrym mowa w ust. 5, @by wydtuzony z urzdu lub na wniosek podmiotu skladeggo zawiado-
mienie.

Art. 54i. 1. Komisja dogcza decyzj w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia iwszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, zniej pidz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dgrzenia decyzji kiczacej postpowanie w przedmiocie zawiadomienia wasskt za
zachowane, jeeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w placéwce pocztowej operatora wyznaczonego w rozumie-
niu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 1113 i 1250).

Art. 54j. Podmiot skladacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1zenarealizowé zamiar objty za-
wiadomieniem, jeeli Komisja nie dogczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa
w art. 54i ust. 1, albo jeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda degyzjstwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu.

Art. 54k. W przypadku uchylenia przezdsadministracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktérym mo-
wa w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisjigdaono prawomocny wyrokgdu administracyjnego.

Art. 541. 1. W przypadku nabycia albo gbja akcji lub praw z akc;ji:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) pomimo zgtoszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komgsferminie na nabycie albo algje akcji lub praw z akcji, o ktorym mowa w art. 54h
ust. 5

— z akgcji tych nie mze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastreaiem art. 54m.



Dziennik Ustaw -50 - Poz. 1896

2. W przypadku wykonywania uprawnipodmiotu dominujcego towarzystwa:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) w przypadku zgtoszenia przez Konisprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 5

— czlonkowie zargdu towarzystwa powotani przez podmiot domiymyj lub bedacy cztonkami zargdu, prokurentami lub
osobami petnicymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestniczy w czynndgciach z zakresu
reprezentacji towarzystwa; w przypadku gdy niezneoustalt, ktérzy cztonkowie zarglu zostali powotani przez podmiot
dominupcy, powotanie zardu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot upfigradmiotu dominujcego
towarzystwa, z zastrzeniem art. 54m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa gteds naruszeniem przepisu ustalngewazne, chybaze speia-
ja wymogi kworum oraz wgkszaci gtoséw bez uwzgbnienia gtoséw niewanych. W przypadkach, o ktérych mowa
w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niredai uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje réwnie
Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosgjedgowiednio.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udzialem czlonk&awarnaruszeniem przepi-
Su ust. 2, gniewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosgjedpowiednio.

5. W przypadku, o ktérym mowa wust. 1 lub 2, Komisjazeyow drodze decyzji, nakazabycie akcji w wy-
Znaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktbrym mowa w ust. 5, Komisjazmmalay¢ na akcjonariusza towa-
rzystwa kag pienizna do wysokdci 1 000 000 zt lub cofi® zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo dziakaino
o ktorej mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 54m. W przypadku gdy wymagajtego interesy uczestnikdw funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela pa-
pierow wartgciowych lub klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego luitizaria
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub¢ksza liczba instrumentéw finansowych, a wnioskodawca wejke nie
zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3, Komisj&,moszczeg0lnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dojoegg towarzystwa, uchyglizakazy, o ktorych
mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawcadait informacje, o ktdrych mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n. Podmiot nabywajcy albo obejmujcy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie art. 54 ust. 1, jest obo-
wigzany poinformowé o nabyciu lub olgjciu towarzystwo, ktérego akcji nabycie albo @li¢ dotyczy, w terminie 14 dni
od dnia nabycia albo ofgjia.

Art. 55. (uchylony)

Art. 56. 1. Jeeli uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania towarzystwem, z uwagi na ogen
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat begmalnio lub pérednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgroma-
dzeniu na poziomach okflenych w art. 54 ust. 1 albo stat $iezpdrednio lub pérednio podmiotem dominggym towa-
rzystwa lub z uwagi na mbwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegétnav przypadku stwierdzeniage
podmiot ten nie dochowuje zobaaix, o ktorych mowa w art. 54h ust. 3, Komisjazepw drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnie
podmiotu dominujcego przystugucych temu podmiotowi. Dokorug oceny czy zachodzi przestanka do wydania
tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosgjedpowiednio.

2. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 3, ratychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa gtosu ze wszyst-

kich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.

4. Uchwala walnego zgromadzenia towarzystwa jest mieaygezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo gtosu
z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata na podstawie ust. 1 desygjzedmiocie zakazu wykonywania prawa
gtosu, chybaze uchwata spetnia wymogi kworum oraz¢kszaici glosow oddanych bez uwzglhienia gtoséw niewa
nych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewéi uchwaty przystuguje réwnieKomisji. Przepis art. 425
Kodeksu spoétek handlowych stosuje sdpowiednio.
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5. Jeeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 deey®jprzedmiocie zakazu wykonywania uprawnjgdmiotu do-
minujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosujeaipowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lubruprawnie
podmiotu dominujcego, Komisja mze, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktbrym mowa w ust. 6, Komisjazeow drodze decyzji, natgé na
akcjonariusza towarzystwa kapienizna do wysokdci 1 000 000 zt lub cof€ zezwolenie na wykonywanie dziatakod
przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominago Komisja uchyla decyzjv przedmiocie zakazu wydama
podstawie ust. 1, jeli ustaly okolicznéci uzasadniajce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio w przypadku, o ktorym mowa w art. 54 ust. 7, do podmiog¢decych
stronami porozumienia.

Art. 57. 1. Podmiot, ktéry zamierza zbyezpdrednio lub pérednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obo-
wigzek kadorazowo powiadomio zamiarze ich zbycia Komisjnie pé&niej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udziat w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakladowym spadtby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) towarzystwo przestatoby byego podmiotem zakmym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiainyaleveza st za zamiar ich zbycia
lub zbycie przez podmiot domirygjy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywaicy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest olyaany poinformowé o zbyciu towarzystwo,
ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 58. 1. Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzidklpez towarzystwo zgdza si:''"

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru prabisicow;

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykorzystanie mogto-
by naruszé interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcéw papieréwscimavieh kdacych
przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wadiowych kgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

3) analiz ekonomiczno-finansoywmozliwosci prowadzenia dzialaloi przez okres roku;
3a)*?opis polityki wynagrodz o ktorej mowa w art. 47a ust. 1;

4) dane osobowe cztonkéw zadn i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opisem ich kwalifikacjiwikdczeér zawo-
dowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoéch cztonkgeluzétarzy spetiaj
warunki okrélone w art. 42 ust. 3;

5) (uchylony}*®

6) (uchylony}*®

7) dane osobowe doradcéw inwestycyjnych, ktoérzy zastatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifika-
cji i doswiadczed zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, ze tekviadczenia tych osob
0 wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfi@ansowych oraz
raportem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca wykonywat dziéalmennej dziedzinie przed zteniem
whiosku;

9) w przypadku akcjonariuszyetigcych osobami fizycznymi, posiadalych co najmniej 10% ogélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatlu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — dane
osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywane] éciigjabmm-
darczej;

111 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowsnikwdno
112) Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wsadaol.
113) przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w ko 1.
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10) w przypadku akcjonariuszyedacych osobami prawnymi, posiadaych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy — informa-
cje na temat wykonywanej dziatalém gospodarczej, aktualny odpis z wdavego rejestru oraz ostatnie sprawozda-
nie finansowe wraz z opippodmiotu uprawnionego do badania sprawazidwnsowych i raportem z badaniazgé
badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje
przedstawiajce rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansovs;

10a) w przypadku akcjonariuszgdacych jednostkami organizacyjnymi nieposiaggimi osobowsci prawnej, posiada-
jacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informanp temat wykonywanej dziatalém gospodarczej, aktualny odpis
z wiadciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gmdmiotu uprawnionego do badania spra-
wozda finansowych i raportem z badaniazgé badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku ta-
kiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstgsiagetelnie ich aktuadrsytuacg finansovs;

11) informacje o podmiotach domimaych i zalenych wobec akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10% ogoinej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy,
obejmujce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opi-
su wykonywanej dziatalrési gospodarczej;

12) odpisy z wiéciwych rejestréw podmiotéw, ktérym towarzystwo zamierza powiernrykonywanie czynr€zi na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

12a}'¥ oswiadczenie biegtego rewidenta w przedmiocie, czy systemydzamia ryzykiem w towarzystwiectizie ade-
kwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej dziatdnozgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caly zakres
dzialalngci towarzystwa oraz czy prayge metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspo-
zycji albo ekspozycji AFI oraz system limitéw wegtrznych przygte dla kadego funduszu inwestycyjnegeda
prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i paliipkvestycyjry danego funduszu;

13) (uchylonyj*
14) (uchylonyy*®
15) (uchylonyj*

15)

16) (uchylony
17) (uchylony)
18) (uchylony

16)

19) (uchylonyy*®
20)") swiadczenie o niewyspowaniu powizah, o ktdrych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadku wystvania takich
powigzah — informacg o powizaniach obejmuga:

a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spoétek zatzapcych, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredyto-
wych, podmiotéw prowadgych dziatalné¢ ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wisdwie czlonkow-
skim oraz podmiotéw prowadeych dziatalné¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wisiwie cztonkow-
skim, z ktdrymi spotka jest powdana,

b) okr&lenie rodzaju povaizan,

c) wskazanie organéw fistw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz
organdw pastw czlonkowskich, ktére nadzoguch dziatalngé.

1a. (uchylonyy'®

2. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapew-
niajgcej co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszyedua@é miekorzystny dla
ostraznego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obro-
tu lub naleytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy, Komisjg mdat przedstawienia innych danych
dotyczicych sytuacji finansowej tej osoby.

114 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa wnidn.
119 przez art. 1 pkt 39 lit. a tiretgte ustawy, o ktérej mowa w odéiku 1.

116) przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret sz6ste ustawy, o ktérej mowa wsodao.

117 Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret si6dme ustawy, o ktérej mowa wénithoal..

118) przez art. 1 pkt 39 lit. b ustawy, o ktérej mowa w chitau 1.
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Art. 58a."9 1. Spétka ubiegafa st o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédhprzez towarzystwo, ktéra
sklada jednoczmie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zdranie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oprécz
dokumentdw i informacji okgonych w art. 58 ust. 1 zgiza do tego wniosku:

1) plan dziatalnéci obejmujcy:
a) wskazanie zakresu czyréng ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

b) opis sposobu wykonywania czyrobzwigzanych z zamdzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
dotyczicy w szczegllni kapitatow wkasnych towarzystwa, polityki wynagrodzkonfliktow intereséw, zatg
dzania ryzykiem oraz ptyndoig, wyceny aktywow zaggdzanych funduszy, powierzania wykonywania czyeno
innym podmiotom oraz obowikdw informacyjnych, publikacyjnych i sprawozdawczych,

c) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatatpw tym warunkéw lokalowych, systemow informatycz-
nych oraz urgdzen telekomunikacyjnych;

2) informacje o funduszach, jakimi spotka zamierzagdma, obejmujce:
a) strategie inwestycyjne funduszu,
b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiarudzania funduszem, ktéry jest funduszem funduszy,
c) opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundugavigdi finansowej AFI,

d) profil ryzyka funduszu,

e) wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamigtdaargiez funduszem, ktéry jest
funduszem povgzanym,

f) wskazanie pastwa macierzystego — w przypadku zamiaru gdeania unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzjlw paistwie naleégcym do EEA;

3) informacje o zwgzanych z zarmzaniem funduszami czynémach, ktérych wykonywanie jest lub zostanie powie-

rzone przedgbiorcom lub przedgbiorcom zagranicznym, obejmigje:

a) opis powierzanych czynfm,

b) opis dziatalnéci prowadzonej przez przedbiorcow lub przedgbiorcéw zagranicznych, ktérym jest lub zosta-
nie powierzone wykonywanie czyniu,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez gtzedsow lub przedgbiorcow zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynfa,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czyano

2. Zahczane do wniosku spdtki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzidapraez towarzystwo informacije
i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-3a, 12 i 12a, powinny ¢dwzafl rowniez zakres dziatalni objety
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na adzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,swiadczenie albo in-
formacja, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, powinny odreisréwniez do powazan z zaradzapcym z UE.

3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na giranie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi spotka
przekazuje:

1) w przypadku gdy spotka zamierza zglza® unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siegizib
w panstwie naleagcym do EEA:

a) statut lub inny dokument zalgielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego AFI lub funduszu oraz odpowiednio
informacje, o ktdrych mowa w art. 22 ust. 1 pkt5i 7,

c) informacg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego datycanijnego AFI lub funduszu, przy czym
przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje @ipowiednio,

d) dane osobowe os6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz
w art. 46b, ktére majistotny wpltyw na dziatalni unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczeg@loona decy-
zje inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacjkwimlczér zawodowych oraz in-
formacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

119 Dodany przez art. 1 pkt 40 ustawy, o ktérej mowa w éolita 1.
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2) w przypadku gdy spoétka zamierza utwdrfyndusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a — statut funduszu
i warunki emisji oraz dane osobowe o0séb zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 46
ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktére magtotny wplyw na dziataln& funduszu, w tym w szczegdlém na decyzje inwe-
stycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji deadczér zawodowych oraz informacjami z Krajowego Reje-
stru Karnego.

Art. 58b."% Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego sktadanego jedno-
czesnie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzidleilpozez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia
na zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymieab s¢ informacje i dokumenty wymienione w art. 22 ust. 1
pkt 1-12.

Art. 59. 11?% Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1 i 2, art. 31, art. 41-49, art. 52 i art. 53 stasojgpsiviednio do spotki
akcyjnej ubiegajcej st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzial&nprzez towarzystwo lub zezwolenia na zarz
dzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zaggaem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje slo spotki ubiegaicej st o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziaténo
przez towarzystwo, j&li przed dniem zizenia wniosku spoétka ta wykonywata dziataé@av innej dziedzinie. W takim
przypadku do wniosku nalg zahczy¢ zawiadczenia wydane zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4
pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo stwiergtzastan zalegkei akcjonariuszy tej spotki.

Art. 59a.**Y 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia nadaanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi towarzystwo zatza:

1) dokumenty okrdone w art. 58 ust. 1 pkt1, 2 i3a, uwahhiajjce wykonywanie wnioskowanej dziatakwod albo
oswiadczenie towarzystwage uprzednio zteone Komisji dokumenty uwzediniaj jej wykonywanie;

2) dokumenty okrdone w art. 58 ust. 1 pkt 12 — w zakresie wnioskowanej dziaeitno

3) informacje i dokumenty okéne w art. 58 ust. 1 pkt 4, 7 i 9-11 albéwiadczenie towarzystwage uprzednio zto-
zone Komisji informacje i dokumenty siktualne;

4) odwiadczenie albo informagj o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odrgszse do powazan z zaradzapcym
z UE;

5) informacje i dokumenty okéne w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.
2. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo:

1) sklada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego
funduszu inwestycyjnego zamktego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, chytazamierza utworzywytgcznie fun-
dusz inwestycyjny, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a, luyeadie zarzdza® unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzilw paistwie naleéacym do EEA,

2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ustzedi pamierza utworzyfundusz inwestycyj-
ny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, lub zg@za® unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z sie-
dzibg w paistwie naleégcym do EEA.

Art. 59b.%%Y Towarzystwo, ktére zamierza zadza: unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym
z siedzila w paistwie naleagcym do EEA, w odniesieniu do ktérych nie przekazato informacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub
art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ubiegani % zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, nie-
zwtocznie przekazuje Komisji informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na adeanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywa-
nie zlecé nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych odpowiednio towarzystwo albo spotka ybéegiap uzyskanie

zezwolenia zakcza'??

1) regulamin wykonywania dziataléad;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, ¢dmmghce wykonywanie wnioskowanej dziatal-
Nosci;

120) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
121) Dodany przez art. 1 pkt 42 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
122) wWprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 lit. a ustawy, o ktérej mowasmiladho
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3) informacg o liczbie doradcéw zatrudnionych do wykonywania wnioskowanej dzidkino

4)**kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenigdrarzarz
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubgksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo
inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zleabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
z Krajowym Depozytem Papieréw Wastiowych Spotls Akcyjna.

Art. 61. 1.*Y Komisja wydaje:
1) zezwolenie na wykonywanie dziata$eoprzez towarzystwo;
2) zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
3) zezwolenie na zagdzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lubkska liczba instrumentéw finansowych;
4) zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zigwgbycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

1a’® Zezwolenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, mbgé udzielone wydcznie towarzystwu albo wydane wraz
z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.

1b*? Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, zady¢ udzielone wydcznie towarzystwu posiadgiemu zezwo-
lenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydane wraz z takim zezwoleniem.

1c®)Wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego wskazanego we wniosku spétki zgodnie z art. 38 ust. 2 i 4.

1d*® Rozpoczcie przez towarzystwo dziatalém na terytorium pastw czlonkowskich oraz wprowadzanie do obro-
tu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFLzeoasipi¢ po spetnieniu wymagaokreslonych w przepisach
dziatu XII.

2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatelmmzez towarzystwo, zagja opinii wi&ciwego
organu pastwa cztonkowskiego, jeli towarzystwo bytoby?®

1) spolly zalezng od spotki zaradzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadz
cego dziatalné ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wrsdwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo
dzialalng¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wistwie cztonkowskim;

2) spotky zalezng od podmiotu domingtego wobec spotki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziataln& ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadeego dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia wrswie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore koatspldiflc zarzdzapcs, zagranicza firme in-
westycyjry, instytucp kredytows, podmiot prowadzy dziatalndé ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia
w paistwie cztonkowskim lub podmiot prowagtzy dziatalng¢ reasekuracygna podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim.

2a?" Przed wydaniem zezwolenia na z@izanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Komisja ggesiopi-
nii wtasciwego organu pestwa czionkowskiego, rownigezeli okreslone w ust. 2 powgzania wysgpuja w odniesieniu do
zarzdzapcego z UE.

3. (uchylony)
4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziadaimowzez towarzystwo, w przypadku gdy:

1)*?® wniosek lub zajczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)**® wnioskodawca, cztonkowie jego zadz lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, ktérzyub zostan zatrudnie-
ni w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6amggonywa dziatalné¢ z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposob nieapdée zabezpieczagy interes uczestnikow funduszu, lub czlonkowie za-

123 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol.

124 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipithoal .

129 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édika 1.

126) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowasnilago
120 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. d ustawy, o ktérej mowa w édika 1.

128) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit. e ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
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rzadu lub rady nadzorczej nie spetaiayymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2, lub rjespetnione wymagania,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 lub w art. 44 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnéj co najmniej 10%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym magtby oka-
zat sig niekorzystny dla ostémego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, prze-
strzegania zasad uczciwego obrotu lub haégo zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich peméniach z innym podmiotem mogtoby unierdii ¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione lzibweia®o
wzgledu na przepisy prawa obaijgce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu.

5) (uchylony)

4a. Komisja mee odmowé wydania zezwolenia na wykonywanie dziatdltiqprzez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

4b*) Komisja odmawia wydania zezwolenia na zdeanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zadm lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, ktdrzy zastaatrudnieni
w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pki 2yykog
nywat dziatalnd¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb piemaleabezpiecza-
jacy interes uczestnikéw funduszu;

3) wodniesieniu do dziataldoi objetej wnioskiem wysipuja okolicznaci okreslone w ust. 4 pkt 3 lub 4.

4c® Komisja mae odméwé wydania zezwolenia na zadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy opinia dotygea zaradzapcego z UE, o ktorej mowa w ust. 2a, jest negatywna.

4d % Komisja odmawia wydania zezwolenia na zdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksiza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywa-
nie zlec@& nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca me wykonywd dziatalnd¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb
nienaleycie zabezpieczagy interes klientow.

5139 Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziakdhprzez towarzystwo jest réwnoznaczna z odmow
wydania:

1) zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
2) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

3) zezwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksza liczba instrumentéw finansowych,
oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.

5a*Y Odmowa wydania zezwolenia na zatzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest réwnoznaczna
z odmowvg wydania:

1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego;

2) zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zigwabycia lub zbycia instrumentow finansowych.
6.1*? Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, an@gkonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interes uczestnikéw funduszu;

129 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. f ustawy, o ktérej mowa w @dikol 1.
130) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit. g ustawy, o ktérej mowa wsnikuol..
13D Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. h ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
132 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit. i ustawy, o ktérej mowa wsnikuo1.
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2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem niecawizgl nalezycie interesu uczestnikéw fun-
duszu;

3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postanowienia unlevwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

4) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

6a* W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego Komisiavguis: ze-
zwolenie na wykonywanie dziatal§m przez towarzystwo lub zezwolenie na aazanie alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi.

7. (uchylony)

8. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wyboér de-
pozytariusza funduszu.

Art. 61a. 1% Spétka ubiegaia st o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatdbiqrzez towarzystwo, ktéra
wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia skladaagylie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta ugnanktorej mowa w art. 4 ust. 1a, oraz ktéra nidde zaradza
innymi funduszami inwestycyjnymi, nae nie spetni&@ wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45
ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 47a, art. 48 ust. 1 i 2b—2g, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 48a.

2. Do wnioskéw, o ktérych mowa w ust. 1, gz#ta s¢ informacje i dokumenty, o ktdrych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1,
2,5-7 110 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 8-11 i 20, a porfadto:

1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartiedzy towarzystwem a spéikzarzdzapca;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinigdzy depozytariuszem a spétkaradzapca;

3) informacg o zleconych przez spdikzaradzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfriach z zakresu
zarzdzania funduszem i prowadzenia jego spraw, zgaégo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1.

3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatébn@rzez towarzystwo oraz zezwolenie na utworzenie fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziadeinmzez towarzystwo zagja opinii wi&ciwego
organu pastwa cztonkowskiego, jeli towarzystwo bytoby=>®

1) spoily zalezng od spotki zaradzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadz
cego dziatalné ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wrsdwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo
dzialalng¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wistwie cztonkowskim;

2) spotky zalezng od podmiotu domingtego wobec spotki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziatalng& ubezpieczenioy na podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadeego dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia wiswie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore koatspldilc zarzdzapcs, zagranicza firme in-
westycyjry, instytucp kredytows, podmiot prowadzy dziatalndé ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia
w paistwie cztonkowskim lub podmiot prowagtzy dziatalng¢ reasekuracygpna podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim.

5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego Konisjawmact sie do wha-
ciwych organdw pistwa macierzystego spotki zadzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spétka zagzlza-
jaca jest uprawniona do zadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak
fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

133 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. j ustawy, o ktérej mowa w ddikmi 1.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .

139 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. b ustawy, o ktérej mowasniladfio
136) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowasnilago
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6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatelqozez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zakczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 8-113 mgodne pod
wzgledem tréci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2)"*" wnioskodawca mi@ wykonywa dziatalndg¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nigoialeza-
bezpieczajcy interes uczestnikdw funduszu lub czionkowie gdunzlub rady nadzorczej nie spehaiajyymogow,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnéj co najmniej 10%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym magtby oka-
z& si¢ niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwego obrotu lubyteade zabezpieczenia intereséw uczestnikow
funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich peméniach z innym podmiotem mogtoby unierdii ¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione lzibweia@o
wzgledu na przepisy prawa obaijgce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu.

7. Komisja mae odmoéwé wydania zezwolenia na wykonywanie dziatditioprzez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o ktérej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku gdy:

1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie cawiagl nalezycie intereséw uczestnikow
funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uri@mig ace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)"* osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, gnagkonywa: swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interes uczestnikéw funduszu;

3) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania ob@kow, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepisow wydanych na podstawie art. 48a;

4) wiaciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej nie zezwolily jej na zagezanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wnio-
sek;

5) spotka zarmdzapca nie posiada zezwolenia ¥éavego organu pestwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
talnoéci w zakresie zarglzania funduszami prowaglzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regahy;
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

9. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wyboér de-
pozytariusza funduszu, a takwybor spotki zarmzajcej, z kton towarzystwo zawarto umayy o ktérej mowa w art. 4
ust. la.

10*9 Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziakahprzez towarzystwo jest rownoznaczna z odgow
wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, a odmowa wydania zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego jest réwnoznaczna z odgmgdania zezwolenia na wykonywanie dziatakiqrzez
towarzystwo.

Art. 61b.%% 1. Towarzystwo powiadamia Komisp planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywania dziatalno-
&ci, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz art. 58a ust. 1. Do powiadomieytizazsit szczeg6towy opis planowa-
nej zmiany.

2. Towarzystwo mze wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. Zglij&omisja
w terminie miesjca od dnia otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej
zakresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktébrym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana bytaby
sprzeczna z przepisami prawa, prowadzitaby do wykonywania przez towarzystwo dgatainaruszeniem zasad uczci-

13 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. d ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
138) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. e ustawy, o ktérej mowa wipitkoal .
139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. f ustawy, o ktérej mowa wsnio1l.
140) Dodany przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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wego obrotu, w sposob nienayeie zabezpieczagy interes uczestnikdw funduszu lub w sposob niezapeyegiajstra-
nego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem Ilub stopniemormxi planowanej zmiany termin oldleny
w ust. 2 mae by przediiony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi towarzystwo o przesiiu, nie wgcej
jednak nk o miesgc.

6. Przepiséw ust. 2-5 nie stosuje db zmian zwizanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zgegmiinnego m fundusz, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, albo subfunduszu takich funduszy. W takim przypadku:

1) powiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1,5zala st do wniosku towarzystwa o zezwolenie odpowiednio na utworze-
nie danego funduszu inwestycyjnego albo na zensatutu danego funduszu inwestycyjnego w zakresie dmycr
utworzenia nowego subfunduszu;

2) towarzystwo mge wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. lazamne z utworze-
niem danego funduszu lub subfunduszu w przypadku udzielenia zezwolenia odpowiednio na utworzenie funduszu
albo zmia®g statutu.

Art. 62. (uchylony)“®
Art. 63. (uchylony)

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow zbiorczego portfela papierowici@rych oraz uczestni-
kow funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub ayigmalerykonaniem swoich
obowiazkbw w zakresie zagdzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych lub funduszem ijego reprezentacij,
chybaze niewykonanie lub nienalgte wykonanie obowgzkow jest spowodowane okoliczimiami, za ktére towarzystwo
odpowiedzialnéci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowigdzialno
3. Powierzenie wykonywania niektdrych obaakéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziébntowarzystwa.

49\ przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w odniesieniu do
funduszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy ust. 1-3 stosuje sakresie czynrigi, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie me:

1) nabywa lub obejmowad udziatéw, akcji albo innych papieréw wastmowych, instrumentow pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowansgergigdzib za granig, ani by wspolnikiem
w spotkach nieposiadgjych osobowgci prawnej;

2) udziel@d pozyczek, pogczenr i gwarancji, z wyatkiem paryczek z funduszu utworzonego na podstawie ustawy z dnia
4 marca 1994 r. o zakltadowym fundusmiadczé socjalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 800), z zastenéem ust. 4;

3) zacaga pazyczek i kredytow, wtym tatle dokonywd emisji obligacji, w wysokéci przekraczajcej facznie 10%
wartaici kapitatow wlasnych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje db:
1) papier6w wartéciowych emitowanych przez Skarbfawa lub Narodowy Bank Polski;

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych w drodze zapiséw, o ktérych mowa w art. 15
ust. 3;

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celwksgenia wartéci aktywow netto funduszu, w przypadku zmniejszenia
wartaici aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego pgjrpoziomu 2 500 000 zt;

4) jednostek uczestnictwa zadzanych przez dane towarzystwo:

a) funduszy inwestycyjnych rynku pieanego,

14D przez art. 1 pkt 47 ustawy, o ktérej mowa w dahila 1.
142 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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b) funduszy inwestycyjnych, ktére lokugo najmniej 85% swoich aktywow w papiery emitowane ¢gmone lub
gwarantowane przez SkarbriBawa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samdrz terytorialnego;

5) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny, o ktérym mowa w art. 18§8zaayz
przez dane towarzystwo zgi towarzystwo zardza wyhcznie funduszami sekurytyzacyjnymi;

6) udziatow lub akcji spotek:
a) prowadzcych rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnego,gmanych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajcych transakcje zawierane na rynku regulowanytelijea skutek nabycia towarzystwo nie stanie si
podmiotem dominaicym wobec tych spotek,

c) hedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 — do wartaeprzekraczapej lacznie 10% kapitatow
whasnych towarzystwa;

7) akcji spotek prowadych gietd lub rynek pozagietdowy w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

8) papieréw wartéciowych, walut, instrumentéw pochodnych, praw ati@wych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 6, instrumentow rynku piegiinego, jednostek uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowa-
nia z siedzih za granig — nabywanych do zbiorczego portfela papierow wartavych;

9) akcji whkasnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub nabywanych w drodze egzekucji celem zaspokojenia
roszcza spokki, ktorych nie mana zaspokdiw inny sposob z matku akcjonariusza.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lit. a, towarzystwo nizendokond umorzenia albo zamiany jedno-
stek uczestnictwa funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposéicpowodu;
spadek wartiri aktywow funduszu pownej wartgci 2 000 000 zt.

3a. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, towarzystwo nigergt jedynym uczestnikiem funduszu inwe-
stycyjnego dhuej niz przez okres 6 miegty.

4. Towarzystwo zarglzapce wyhcznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183,ze@acaga® pozyczki i kredyty
oraz dokonywé emisji obligacji do wysok&i kapitatow wiasnych tego towarzystwa, azaknaze udzielé porgczen za
zobowizania funduszu sekurytyzacyjnego zgizanego przez to towarzystwo oraz udZiglazyczek takiemu funduszo-
wi.

5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4, nie stosujejaieli zgodnie z warunkami umowy pgczki lub kredytu,
zawartej z bankiem krajowym, instytgdjredytows, uzyskana kwota piegina mae by wykorzystana przez towarzystwo
wytacznie na nabycie certyfikatéw podpedkowanych emitowanych przez fundusze sekurytyzacyjnedzane przez to
towarzystwo.

6. Towarzystwo mee naby pule wierzytelngci lub prawa doswiadczeéy z tytutu puli wierzytelnéci, w celu ich
wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich wniesienia do fundu-
szu zamknjtego, pod warunkierze:

1) zgodnie z polityk inwestycyjr, okreslona w statucie fundusz inwestycyjny ute lokowa& swoje aktywa
w wierzytelndgci lub prawa déwiadcze z tytutu wierzytelnéci albo w prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytétidub praw doswiadcze z tytutu wierzytelnéci albo umowa zobo-
wigzujaca do nabycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ustedzie zawarta pod warunkierre fundusz inwestycyj-
ny zostanie zarejestrowany;

3) towarzystwo zamiei w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji informacgawarciu lub zamiarze zawarcia,
przed rejestragjfunduszu, umowy zobowzujacej do nabycia takich wierzyteléa lub praw.

7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzyteinob praw doswiadcze z tytutu puli wierzytelnéci
albo praw, o ktdrych mowa w art. 147 ust. 1, gagie za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia tych wie-
rzytelndci lub praw, w terminie 3 miegty od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie me@ zawierd uméw, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotami, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 lit. b—e. Przepis art. 107 ust. 4 stosgjedpowiednio.

Art. 65a. (uchylony)

Art. 66. Jezeli umowa, o ktdrej mowa w art. 65 ust. 5, stanawiroszczenia z tytutu okilenej w tej umowie ogci
kredytu lub payczki mogy by¢ zaspokajane z mgku towarzystwa innego hicertyfikaty podporadkowane nabyte za
srodki pochodzce z tego kredytu lub pgczki, wowczas do tej g#ci kredytu lub payczki nie stosuje siart. 65 ust. 5.
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Art. 67.1*9 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalitbprzez towarzystwo wygasa:
1) z chwih ogtoszenia upadési towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie g@dgania funduszem inwestycyj-
nym otwartym;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia zaprzestania zadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi nie roz-
pocznie zargdzania funduszem inwestycyjnym otwartym;

4) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wygsniccia lub cofnécia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zglzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dziatalgtoprzez towarzystwo nie wygasa z przyczyn ékmeych w ust. 1 pkt 2 i 3,
jezeli towarzystwo zargza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI lub jest organem
funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la albo ligzzaiprowadzi jego sprawy spotka
zarzdzapca albo zargdzapcy z UE.

3. W przypadku rozwzania funduszu inwestycyjnego otwartego w wynikugpzénia transgranicznego, o ktorym
mowa w art. 208zk ust. 1,7eli towarzystwo nie zagdza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub
unijnym AFI ani nie zawarto umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, termin, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, ulega
wydtuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zobhoai funduszu przejmowanego.z#i towarzystwo przed uptywem
terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, nie rozpocznie gdania innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagra-
nicznym lub unijnym AFI ani nie zawrze umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, to po uptywie tego terminu nie
maoze rozpocz¢ zarzdzania takimi funduszami ani zawézemowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b.

4. Zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wygasa:
1) w przypadku wygaiccia lub cofngcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie gdzania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zagymi lub unijnym AFI;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia zaprzestania zatizania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamktymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zagdzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zagtykmilub unijnym AFI.

5. Zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie wygasa z przyczynslokyeh
w ust. 4 pkt 2 i 3, jeeli towarzystwo jest organem funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b,
zarzdza i prowadzi jego sprawy zadzapcy z UE.

6. Zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lulgksza liczba instrumentow finanso-
wych, oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjne wygasgjrzypadku wygéniecia lub cofnécia zezwolenia na wyko-
nywanie dziatalnéci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie iprzekazywanie ziecabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wygasa
w przypadku wygsni¢cia lub cofngcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo oraz wygagcia lub
cofnigcia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 68. 1Y Od dnia wydania decyzji o cofmiu zezwolenia na wykonywanie dziataligbprzez towarzystwo lub
od dnia wyganiccia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie
fundusz nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych.

1a2* Jezeli ptynnai¢ aktywéw funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz zaovznowé odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezeryujundusz informuje zgodnie z prztym w statucie funduszu inwesty-
cyjnego sposobem udgphiania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowe;.

1b2*9 Jezeli termin wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego aani
przypada w okresie, w ktdrym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykupynorzeprowadzony pod
warunkiemze ptynng¢ aktywdw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub o wykupie certyfikatow inwestycyjnych

143 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 49 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
149 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 50 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
149 Dodany przez art. 1 pkt 50 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
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depozytariusz reprezenfay fundusz informuje zgodnie z prgyym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo-
stgpniania informacji o funduszu do publicznej wiaddeimraz na swojej stronie internetowe;.

1c )W przypadku cofricia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przepisy ust. 1—
1b stosuje si w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego.

2. Fundusz inwestycyjny ulega roz@aniu, jeeli w terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o cofwiu zezwo-
lenia lub od dnia wygaigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie gdrania funduszem inwestycyjnym.

3. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo wymaga dokonania przez depozytariusza
tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. Towarzystwo
przejmupce zarzdzanie wsipuje w prawa iobowiki organu funduszu z chwil wejscia wzycie zmian statutu
w zakresie, o ktbrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

419 Zmiany statutu, o ktérych mowa w ust. 3, wchpdzzycie z dniem ogtoszenia.

5X9W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1c, towarzystwo, podmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz
w art. 46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadzeniegkeachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow
funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la albo 1b, funduszem inwestycyjnym
zarzydza i prowadzi jego sprawy spoétka zgizapca albo zargdzapcy z UE — take spotka zarmizapca albo zargdzap-
cy z UE, g obowhzane niezwlocznie wydadepozytariuszowi reprezerdapmu fundusz dokumenty oraz innesmii
informacji zawierajce informacje dotyece funduszu inwestycyjnego.

6.9 Depozytariusz, reprezengaj fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1c, jest @bowi
zany do wykonywania czyn&oi zwigzanych z reprezentacjunduszu inwestycyjnego z zachowaniem agkg staranno-
§ci oraz z uwzgldnieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym do niezwlocznegogpizejokumentdéw oraz innych
nosnikéw informacji dotycacych funduszu inwestycyjnego od towarzystwa lub innych podmiotéw, w ktérych posiadaniu
takie dokumenty lub rémiki informacji st znajduj, do podejmowania niezwtocznie wszystkich nigitiych czynnéci
majacych na celuciagniccie nalenosci funduszu inwestycyjnego i zaspokojenie zokyaai funduszu inwestycyjnego
wzgledem uczestnikow funduszu lub innego funduszu inwestycyjnego oraz do zapewnienia, aby fundusz inwestycyjny
realizowat w terminie zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupu certyfikatow inwestycyjnych, gple nast
lo wznowienie odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub zostalggpddgyzja o wykupie certyfikatow inwesty-
cyjnych.

719 Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 1c, ebami jest do jej oddziele-
nia pod wzgldem organizacyjnym i technicznym od wykonywania funkcji depozytariusza, o ktérej mowa w art. 72.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz indeikianformacji dotyczce:
1) funduszy inwestycyjnych, ktérymi zadza,
2) dziatalndci w zakresie zarglzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych,
3) zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksza liczba instrumentow finansowych,
4) doradztwa inwestycyjnego,
4a)*"przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

5) pdasrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

6) petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2

— przez pi¢ lat od zakdczenia roku, w ktorym spagdzono dany dokument lub inny ¢mok informacji, chybaze odebne
przepisy wymagajich diuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma odmeki przechowywa dokumenty iinne
naosniki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przezfiat od dnia rozwjzania funduszu.

328W przypadku wygniecia lub cofnécia zezwolenia na wykonywanie dziatadobprzez towarzystwo depozytariusz
przechowuije i archiwizuje dokumenty oraz innéniki informacji funduszy przez 5 lat od dnia rozménia funduszu.

146) Dodany przez art. 1 pkt 50 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w éxiika 1.
147 Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
148) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 51 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
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4. W przypadku upadigi lub likwidacji depozytariusza do dokumentéw i innychsmkow informacji, zwazanych
z zargdzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje pizepis art. 476 § 3 Kodeksu spotek handlowych. $ditley sad
niezwlocznie zawiadamia Komisp wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70. 1. Towarzystwa, a tak domy maklerskie prowaglze dziatalné¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwesty-
cyjnego albo zargzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lukekska liczba instrumentéw finansowych,
w liczbie co najmniej 10, magutworzy¢, na zasadach okidlenych w odebnych przepisach, izbgospodarcz o nazwie
J1zba Zarzdzapcych Funduszami i Aktywami”, zwardalej ,izhg".

2. Do zada izby naley w szczegélngci:
1) okr&lanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz witygh w obrocie zwyczajéw w dziataléa funduszy inwe-
stycyjnych;
2) okrélanie standardow prezentacji wynikow funduszy inwestycyjnych;
2a)“*“okreslanie standardéw prezentacji informacji o poszczegéinych sktadnikach lokat funduszy inwestycyjnych;
3) okre&lanie standardéw reklamy funduszy inwestycyjnych;
4) okrélanie standardéw dokumentow informacyjnych funduszy inwestycyjnych;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardowooieh przez izb oraz zasad uczciwej konkurencji na
rynku funduszy inwestycyjnych;

6) reprezentowanie towarzystw, azakdomédw maklerskich prowaglzych dziatalné¢ wytgcznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego albo zagdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lukksza liczba instrumentéw finan-
sowych w odpowiednich organizacjachedzynarodowych.

3. Organizagj wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izbylalstatut izby.

DZIAL IlIA 9
Alternatywna spoétka inwestycyjna i zaradzajacy ASI

Rozdziat 1
Wykonywanie dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej i zarzadzajacego ASI

Art. 70a. 1. Zaradzagcym ASI mae by wylacznie spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2, z sigdwab
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dZetatigeslonej
w art. 70e ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dziakdinprzez zargdzapcego ASI).

2. Na warunkach okéenych w rozdziale 3, w przypadku zadzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej waitd
spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2, z sieda# terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mrowykonywa
dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 jako zadzapcy ASI bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu wpisu do rejestru
zarzdzapcych ASI.

3. W przypadkach i na warunkach otomych w rozdziale 4 dziataldé okreslong w art. 70e ust. 1 jako zewtnznie
zarzdzapcy ASI maze wykonywa rowniez spétka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z sigdzibarstwie
trzecim innym ni panstwo cztonkowskie lub pestwo nalégce do EEA.

4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do alternatywnych spotek inwestycyjnychdzagizich ASI stosuje
si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych.

5. Przepisy dotycgce:

1) akcji zaradzapcego ASI stosuje siodpowiednio réwnig do udziatow w spdtce z ograniczpadpowiedzialnécia;

2) akcjonariuszy zagrizagcego ASI stosuje siodpowiednio rowniz do wspdlnikéw spéitki z ograniczerodpowie-
dzialndcia;

3) walnego zgromadzenia zadzapcego ASI i glosow na tym zgromadzeniu stosugeosipowiednio réwnig do zgro-
madzenia wspdlnikdw spotki z ogranicacosdpowiedzialnécia i gloséw na tym zgromadzeniu.

149 Dodany przez art. 461 pkt 2 ustawy z dnia 11 $mize2015 r. o dziatalrisi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844),
ktora weszta wycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
1%0) Dziat dodany przez art. 1 pkt 52 ustawy, o ktérej mowa w ¢rdko 1.
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Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spotki inwestycyjnej élrsposob lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjnelgeslane w dokumentach zatgcielskich alternatywnej spotki
inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulaminach, ptysh przez zarmzagcego ASI dotyczcych dziatalnéci
prowadzonej przez alternatywspotie inwestycyjry, zwanych dalej ,regulacjami wewinznymi ASI”.

Art. 70c. 1. Alternatywn spote inwestycyjry lub unijny AFI, ktore lokuyj co najmniej 85% swoich aktywow w:
1) prawa uczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI lub

2) prawa uczestnictwa ggej niz jednej innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lukeeej niz jednego innego unijnego
AFl, o ile stosuj one identyczne strategie inwestycyjne, lub

3) inne ni okreslone w pkt 1 i 2 aktywa, ktérych wagib odzwierciedla wart& praw uczestnictwa innej alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI

— uznaje s za alternatyws spotie inwestycyjry lub unijny AFI dziatagce jako AFI powazany.
2. Alternatywra spétle inwestycyjr lub unijny AFI, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, uznagezsi AFI podstawowe.
Art. 70d. 1. Zarzad zaradzapcego ASI sktada sico najmniej z dwoch czionkow.

2. Cztonkiem zarmu zaradzapcego ASI mae by osoba, ktéra spetniadznie warunki okrdone w art. 42 ust. 2.

3. Co najmniej dwéch czionkow zadu zaradzapcego ASI, wtym prezes zad, oprécz wymogow, o ktérych
mowa w art. 42 ust. 2, musi spekhi@astpujace warunki:

1) posiada wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowa si¢ stazem pracy nie krotszym /i3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach
rynku finansowego lub innych podmiotach, prowgmyzh dziatalné¢ w zakresie lokowania aktywow zgodnie
z okreslong polityka inwestycyjra lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych przez alternapdile in-
westycyjry lub petnieniem przez ten okres funkcji cztonka organu, komplementariusza lub wspdinika poegadz
sprawy tych instytucji lub podmiotéw.

4. W zaradzapcym ASI ustanawia siradt nadzorca.

5. Czionkiem rady nadzorczej a®by¢ osoba, ktéra spetniadznie warunki okrdone w art. 42 ust. 2. Co najmniej
potowa cztonkéw rady nadzorczej musi spetrdadatkowo warunek okény w art. 44 ust. 2.

6. O zmianach w skiladzie zadu lub rady nadzorczej zaidzapcy ASI niezwtocznie powiadamia Komisjdohcza-
jac w przypadku powotania nowego czlonka tych organéw dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i do-
$wiadczeé zawodowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego. W przypadku zmian w skladziedamowia-
domienia dokonuje przewodnigzy rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przez ten organ.

7. Zaradzapcy ASI jest obowjzany zatrudni& co najmniej jednego doraglénwestycyjnego — do wykonywania
czynndci zarzdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymizgé prawa uczestnictwa co najmniej jednej takiej spotki
mog by¢ wprowadzane do obrotusvdd klientéw detalicznych.

Art. 70e. 1. Przedmiotem dziataldoi zarzdzagcego ASI mae by wytacznie zaradzanie alternatywnspotlg in-
westycyjra, wtym wprowadzanie tej spotki do obrotu, oraz, z zagénzem ust. 2, zaggzanie unijnym AFIl, wtym
wprowadzanie tych AFI do obrotu.

2. Zaradzanie unijnym AFl mge by przedmiotem dziatalroi wytacznie zewntrznie zaradzapcego ASI, ktory
uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziatalciqprzez zargdzagcego ASI.

3. Zewrgtrznie zarzdzapcy AS| mae zaradzat wigcej niz jedmy alternatywn spota inwestycyjra prowadacs
dziatalng¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub ggej niz jednym unijnym AFI. Wewetrznie zaradzapcy ASI
moze zaradza wytacznie dag spotia bedaca alternatywr spotia inwestycyjn.

Art. 70f. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna moby¢ wprowadzana do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej:

1) wérdd klientéw profesjonalnych;
2) w8rod klientow detalicznych — watznie jeeli prawa uczestnictwa tej spotkia spapierami warteciowymi
i informacje o nich oraz warunkach ich nabycia, stanosviwystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu

tych papieréw wart&iowych, udostpniane 8, w dowolnej formie i w dowolny spos6b, co najmniej 150 osobom na
terytorium jednego psstwa czlonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.
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2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obkgitu-nast
je na zasadach olflenych w ustawie o ofercie publicznej.

3. Jeeli alternatywna spétka inwestycyjna dziata jako AFI pmany, mae by wprowadzana do obrotu, pod wa-
runkiemze AFI podstawowym jest alternatywna spétka inwestycyjna albo unijny AFI, kiGzargdzane przez towarzy-
stwo, zargdzapcego ASI prowadicego dziatalng na podstawie zezwolenia albo zagtzapcego z UE.

4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spoitki inwestycyjnej do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zarzdzapcy ASI jest obowjzany zawiadondi, w formie pisemnej, Komigj

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:

1) list notyfikacyjny okrélajacy planowane dziatania zadzapcego ASI, wtym firng (nazwe) alternatywnej spotki
inwestycyjnej, ktéra ma iywprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;

2) firme, siedzily oraz adres depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej;
3) opis alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub informacje na jej temat, ktére zostatepuioste jej inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjéalternatywna spotka inwestycyjna dziata jako AFI praany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej miepserami wart@ciowymi, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2 — informacje o procedurach ustanowionych w celu zapobiegania wprowadzaniu jej przez zarz
dzapcego ASI lub podmioty dzialage na jego zlecenie do obrotdréd klientdéw detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim gnigbjgte informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-5 i w ust. 6.

6. Do zawiadomienia, o ktobrym mowa w ust. 4aeah s¢ regulacje wewgtrzne ASI.

7. Komisja mae zglosé, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej do obrotu, jeeli:

1) zaradzanie § spollg przez zargdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podej-
rzenie,ze nie lgdzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) zaradzapcy ASI narusza okébone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia swojej dziatalno-
sci lub dziatalndci alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 5
i 6, Komisja wydaje decygj o ktorej mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wydaniu na swojej stronie internetowej, albo
informuje o maliwosci wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu.

9. Zaradzapcy AS| maze rozpoczé wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej wskazanej w zawiadomieniu,
o ktérym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nigmeizeiz z dniem dogczenia mu in-
formacji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. Zaradzapcy ASI jest obowgzany informowé Komisje o istotnych zmianach danych zawartych w zawiadomie-
niu, o ktérym mowa w ust. 4, i d@izonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na migsized dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nigigd jednak ni w terminie 2 dni roboczych, po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

11. Komisja bez zminej zwitoki informuje zarmdzapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej zmiany za-
rzagdzanie alternatywnspotly inwestycyjm nie kpdzie zgodne z przepisami prawa.

12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktérej mowa w ust. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub
w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zdranie alternatywnspotlg inwestycyjr nie jest zgodne z przepi-
sami prawa lub zagrzapcy ASI narusza przepisy prawa w pozostatym zakresie, Komisja,rhez wzgidu na zastoso-
wanie sankcji okrdonych w art. 229a ust. 1 i 3, zakéaialszego wprowadzania tej spétki do obrotu.

13. Przepisow ust. 5-12 nie stosujg 8 przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu
nastpuje w trybie oferty publicznej, wymagajym ziazenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego.

Art. 70g. 1. Zaradzapcy ASI mae, wdrodze umowy zawartej w formie pisemnej, z uadgieniem art. 75—
82 rozporzdzenia 231/2013, powierzyprzedsibiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czysdoiozwia-
zanych z dziatalnia prowadzon przez tego zagzlzapcego.
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2. Powierzenie wykonywania czyriub nie maze prowadzi do zaprzestania faktycznego wykonywania dziakadino
o ktorej mowa w art. 70e, przez zaizapcego ASI.

3. Zargdzapcy ASI niezwtocznie informuje Komigjo zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz za-
miarze zmiany jej zakresu, a ngstie przekazuje Komisji informagp jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozaaniu.

4. Do powierzania wykonywania czyniod zwigzanych z dzialalnwia prowadzon przez zargdzapcego ASI oraz
przekazywania i dalszego przekazywania ich wykonywania stosujedpowiednio przepisy art. 45a ust. 4-4d i 7 oraz
art. 46 ust. 9.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenigdzamia portfelem inwestycyjnym alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub jego efria albo zlecenie zagdzania ryzykiem, mge by, z uwzgédnieniem
art. 78 rozporgdzenia 231/2013, zawarta wgknie z podmiotem podlegaym nadzorowi wiéciwego organu nadzoru
nad rynkiem kapitatowym i posiadaym zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulpkwi
sza liczba instrumentow finansowych.

6. Zawarcie przez zagdzapcego ASI umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenigdzarga
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jegesaz albo zlecenie zagrzania ryzykiem,
z podmiotem innym tiokreslony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.

7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotem jest zle-
cenie zarzdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej lub jegériaz zaradzapcy ASI zahcza:

1) statut lub umow spétki albo inny dokument okskajacy forme prawry podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6, wraz
z odpisem z wigciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

3) opis prowadzonej dzialaléd oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 6, wraz
z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziteansowych oraz raportem z badania, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstasiaretelnie aktuainsytuacg finansows podmiotu,

0 ktérym mowa w ust. 6;

4) schemat i opis pouzan kapitalowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, warunkéw technicznych i organizacyjnych do wykonywa-
nia umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodowy obowizujace
w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentovgzamych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgauig-
ce w podmiocie, 0 ktbrym mowa w ust. 6;

8) dane osobowe 0s6b zagzapcych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6, lub proveggzh sprawy tego podmiotu,
oraz 0s6b nadzoragych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji isdoadczéd zawodowych oraz
informacp z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0sOb odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktdrym mowa w usic¥chmaj
istotny wplyw na dzialaln@ alternatywnej spoéiki inwestycyjnej, w tym osob aggich wplyw na decyzje inwestycyj-
ne alternatywnej spotki inwestycyjnej wraz z opisem ich kwalifikacji $indadczéi zawodowych oraz informag;j
z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie alternatywnej spoétki inwestycyjnej, ktérej dotyczy umowa, wraz z informacjami cjogymiuj

a) fhczm wartas¢ oraz opis aktywéw wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjnej,
c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;
11) uzasadnienie zawarcia przez zdeapcego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.
8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 7, w przypadku gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 7;

2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
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3)

4)

z analizy wniosku i zaézonych do niego dokumentéw wynika, podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, lub osoby kieru-
jace jego dziatalniia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zazania aktywami;

z analizy wniosku i zaézonych do niego dokumentéw wynika podmiot, o ktébrym mowa w ust. 6, mowykony-
wat powierzone przez zaydzapcego ASI czynnéci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
w sposo6b nienalgcie zabezpieczagy interesy inwestorow alternatywnej spoétki inwestycyjne;.

9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotem jest zle-

cenie zarzdzania ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjnej, adeapcy ASI zahcza:

1)

2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

1)
2)
3)

4)

statut lub umow spdiki albo inny dokument okdiajacy forme prawry podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz
z odpisem z wigciwego rejestru;

projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

opis prowadzonej dziataléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz
z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziteansowych oraz raportem z badania, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstasiaretelnie aktuainsytuacg finansows podmiotu,

o ktérym mowa w ust. 6;

schemat i opis powzan kapitatowych podmiotu, o ktébrym mowa w ust. 6;

opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, warunkéw technicznych i organizacyjnych do wykonywa-
nia umowy;

procedury zapobieggje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodovg obowizujace
w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéwzamych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgzuia-
ce w podmiocie, 0 ktbrym mowa w ust. 6;

dane osobowe 0s6b zadzapcych podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6, lub prowgagzh sprawy tego podmiotu
oraz 0s6b nadzongych dziatalné¢ tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji istoadczeé zawodowych oraz
informacp z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe oséb odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktérym mowa w usjcgchmaj
istotny wplyw na dziatalni® alternatywnej spotki inwestycyjnej, wraz z opisem ich kwalifikacji wiadczeé zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérej dotyczy umowa, wraz z informacjami alogjmiuj

a) fhczm wartas¢ oraz opis aktywéw wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spoitki inwestycyjnej,

c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;

uzasadnienie zawarcia przez adeapcego AS| umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.

10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 9, w przypadku gdy:
dokumenty zaktzone do wniosku nie spetrayymogéw, o ktdrych mowa w ust. 9;

wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig Zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i za€zonych do niego dokumentéw wynika, podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, lub osoby kieru-
jace jego dziatalniia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania ryzykiem;

z analizy wniosku i zaézonych do niego dokumentéw wynikas podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, meowykony-
wat powierzone przez zaydzapcego ASI czynnéci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalgcie zabezpieczagy interesy inwestorow alternatywnej spoétki inwestycyjne;.

11. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 7 lub 9, wygasa z ghagffoszenia upadigi, otwarcia likwidacji, paiczenia lub

podziatu podmiotu, o ktébrym mowa w ust. 6.

12. O ogtoszeniu patzenia, podziatu, upadioi lub otwarciu likwidacji podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, podmiot

lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komgsj
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13. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, jest obxaany poinformowé Komisje 0 zmianie danych, o ktérych mowa
w ust. 7 pkt 8 19 lub w ust. 9 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, 2 i 4—6 lub w ust. 9
pkt 1, 2 i 46, nie pfniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia o nich wiadomgi.

14. Przekazanie, o ktébrym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4c, wykony-
wania czynnéci zarzdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoéiki inwestycyjnej lub jegéciazlub ryzykiem
alternatywnej spotki inwestycyjnej wymaga uzyskania przezdaegcego ASI zgody Komis;ji.

15. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa w ust. 5 i 6, nie zwalgdzapgrego ASI

16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nieggien wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, aarz
dzapcy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z ktérym zawart
umowg, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania szyrmwazanych z dziatalrizia prowa-
dzomy przez zargdzapcego ASI innemu podmiotowi — réwrie tym podmiotem, chybze szkoda jest wynikiem okolicz-
nosci, za ktére podmioty te nie ponasadpowiedzialnéci.

Art. 70h. 1. Zaradzapcy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej i ustala séaetoty-
wow netto oraz warg aktywéw netto przypadgfa na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami o rachurdmwo
z czstotliwoscia okreslona w regulacjach wewgrznych ASI, nie rzadziej jednakniaz w roku, a tate w kadym dniu
wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa tej spotki oraz
w przypadku istotnej zmiany waé jej aktywow. Wycena aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej obejmuje jej
aktywa w catéci.

2. Zaradzapcy ASI opracowuje i wdrea zasady i procedury dokonywania wyceny aktywow alternatywnej spotki
inwestycyjnej z uwzgldnieniem art. 67—72 i art. 74 rozpguzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie inwestorow tej
spotki o dokonanych wycenach zgodnie z regulacjami wewmymi ASI.

3. Czynndci wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej przeprowadza:

1) zaradzapcy ASI, pod warunkienie zapewniona jest niezates$¢ przeprowadzania wyceny od zagizania portfe-
lem inwestycyjnym oraz rzeteldjej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagradmgranicza wyspowanie
konfliktow interesow, w tym wywieranie wptywu na decyzje pracownika;

2) zewrtrzny podmiot wyceniagy wyznaczony przez zaydzapcego ASI, niezalimy od alternatywnej spoétki inwesty-
cyjnej, zaradzapcego ASI i podmiotéw pozostgjych z tymi podmiotami w bliskich powdaniach oraz zapewnig;
cy prawidtowe i rzetelne wykonanie czyrsowyceny.

4. Przez niezal@os¢, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt 2, najerozumie€ brak bezpérednich powazan osobowych lub
kapitalowych pomidzy podmiotami.
5. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym maze by¢, z uwzgédnieniem art. 73 rozpogdzenia 231/2013:
1) podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzeniagkeichunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;
4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziakangwarantuje prawidtowe wykonywanie czyrsnbwyce-
ny.
6. Przy wyznaczaniu zewtiznego podmiotu wyceniggego do wykonywania czynéa wyceny aktywdw, o ktorych

mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnig, @by byly one wykonywane przez zesp6ét co najmniej trzech rzeczoznawcéw ma-
jatkowych uprawnionych do szacowania nieruchéenoa podstawie przepiséw o gospodarce nieruclioiumi.

7. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym nie mae by podmiot uprawniony do badania sprawazdiaansowych
alternatywnej spoitki inwestycyjnej lub zadzapcego ASI, depozytariusz tej spoétki ani inny podmiot, ktérego interesy
mog by¢ sprzeczne z interesem tej spoiki, jej inwestorow lubarmaicego ASI.

8. Do zewntrznego podmiotu wycenigego oraz do jego wyznaczania stosuje adipowiednio przepis art. 45a
ust. 4. Zewntrzny podmiot wyceniacy nie mae przekazé& innemu podmiotowi wykonywania czyn§gd zwiazanych
z wycery aktywéw alternatywnej spoitki inwestycyjnej.

9. Zargdzapcy ASI odpowiada wobec alternatywnej spoétki inwestycyjnej i jej inwestoréw za szkody spowodowane
niedokonaniem lub nienaigtym dokonaniem wyceny jej aktywéw. Do odpowiedzigli@ewretrznego podmiotu wyce-
niajagcego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nigytgtea wykonaniem umowy, ktérej przedmiotem jest wyko-
nanie czynnéci wyceny, stosuje siodpowiednio przepis art. 70g ust. 16.
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10. Zaradzapcy ASI niezwlocznie powiadamia Komisj depozytariusza o wyznaczeniu zetvanego podmiotu
wyceniapcego. Komisja mze nakazé& zmiare zewrgtrznego podmiotu wycenigjego, jeeli nie g spetnione warunki
okreslone w ust. 5—7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zgwmy podmiot wyceniacy nie zapewnia prawidtowego lub obiek-
tywnego wykonywania czynioi wyceny.

11. Przepisy ust. 1-10 stosuje sidpowiednio do wyceny aktywow unijnego AFI, ktérym zaiza zarzdzapcy
ASI.

Art. 70i. Alternatywna spoétka inwestycyjna dokonuje odkupienia praw uczestnictiedi, iegulacje wewgtrzne ASI
tak stanowd. W takim przypadku regulacje wewtrzene ASI okrélaja warunki, w jakich inwestor alternatywnej spotki
inwestycyjnej mae zadat odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktérym powinien zgtagianie odkupienia
praw uczestnictwa, oraz termin, w ktorym mastvyptata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j. 1. Zaradzapcy ASI jest obowjzany opracowa i wdrozy¢ polityke wynagrodzé ustanawiajca zasady
wynagradzania oséb, do ktérych zadsaleza czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka zagdzapcego ASI lub
zarzdzanych przez niego alternatywnych spétek inwestycyjnych, w tym:

1) czionkow zarzdu;
2) oso6b podejmyggych decyzje inwestycyjne dotyge portfela inwestycyjnego alternatywnej spoitki inwestycyjnej;
3) 0so0b sprawgrych funkcje z zakresu zaidzania ryzykiem;
4) 0s6b wykonujcych czynnéci nadzoru zgodriei dziatalndgci zarzdzapcego ASI z prawem.
2. Do polityki wynagrodz& o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sidpowiednio przepisy art. 47a ust. 2i 3.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia, szczegbétowe wymagania, ja-
kim powinna odpowiada polityka wynagrodzé zarzdzapcego ASI, uwzgidniajac, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozgdne zarzdzanie ryzykiem oraz znieetata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjne-
go i regulacjami wewgtrznymi ASI oraz unijnych AFI, a tak nie wptywata niekorzystnie na dzialanie zazapcego
ASI w najlepiej pogtym interesie tych podmiotéw oraz ich inwestorow.

Art. 70k. 1. Zaradzapcy ASI na wniosek podmiotu innegoznbkreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku mee uzna ten podmiot za klienta profesjonalnego, pod warunkiempodmiot ten posiada
wiedz i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz wviieiwa ocere ryzyka
Zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwgadjhieniem wniosku zagzrlzapcy ASI ustala wiedg tego podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Zaradzapcy ASI na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresiesloknam w takim wniosku mze uzna
tego klienta za klienta detalicznego. Zaizapcy ASI maze uzné klienta profesjonalnego za klienta detalicznego résvnie
pomimo braku takiego wniosku.

Art. 70l. 1. Zaradzapcy ASI jest obowizany prowadzi dziatalng¢ w zakresie zagglzania alternatywnspotly in-
westycyjra i unijnym AFIl w sposéb rzetelny i profesjonalny, z zachowaniemzygdp starannéci i zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu, a tak w najlepiej pajtym interesie zagglzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych i ich inwesto-
row, a talke w celu zapewnienia stabikwd i bezpieczéstwa rynku finansowego.

2. Zaradzapcy ASI jest obowgzany w szczegdlrigi:

1) zapewni warunki techniczne i organizacyjne zapewstaj bezpieczestwo i chgtos¢ prowadzonej dziatalréoi oraz
whasciwe jej wykonywanie;

2) zapobiegapowstawaniu konfliktow interesow, wykrywaakie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu
— zapewnt ochror interesu inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI oraz oghinformacii
poufnych lub stanowtych tajemni¢ zawodowy;

3) opracowa i wdrozy¢ procedug zapobiegajca ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub stargwch
tajemnie zawodovg w celu zapobigenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez osoby posie€aj
dostp do tych informacji, w tym osoby kierge dziatalnécia zarzdzapcego ASI iuczestnigze w zarzdzaniu
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI;

4) posiadéa odpowiedni struktug organizacyja z wyraznym podzialem funkcji, zadai odpowiedzialnéci oraz obo-
wigzkéw informacyjnych;

5) zatrudnia do wykonywania czynrigi z zakresu swojej dzialalda osoby posiadage niezkdna wiedz
i kwalifikacje;
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6) opracowad i wdrozy¢ procedury pogpowania z reklamacjami inwestorow detalicznych alternatywnej spoétki inwesty-
cyjnej i unijnego AFI,

7) w odniesieniu do kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI stasyph dzwignie finansova AFI sto-
sowa odpowiednie procedury zadzania ptynnécia oraz opracowai wdrozy¢ procedury umgiwiajace monito-
rowanie ryzyka utraty plynrei, a take regularnie przeprowadzaesty warunkdw skrajnych obszaru ptyacioal-
ternatywnej spoiki inwestycyjnej i unijnego AFl w warunkach normalnej plginoraz sytuacji nadzwyczajnych
w zakresie ptynngi;

8) ewidencjonowétransakcje zawierane w ramach adzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupienia ich praw uczestnictwa, jak toemidencjonowé transak-
cje zawarte na rachunek wiasny;

9) przeprowadzaanaliz przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI i zapewnia
zgodnd¢ decyzji inwestycyjnych ze strataghwestycyjra, celami i profilem ryzyka danej spotki lub unijnego AFI.

3. Struktura organizacyjna zgadzapcego ASI i przygte u niego systemy, procedury i zasady wykonywania dziatal-
nosci powinny by dostosowane do jej rozmiardw, charakteru, zakresu i stoprianziei.

Art. 70m. 1. U zaradzapcego ASI dziata system kontroli wewirenej, ktéry sprawdza legalfbi prawidtowasé
wykonywanej dziatalngci oraz prawidlow&é sprawozda iinformacji sporagdzanych przez zagdzapcego ASI oraz
zarzydzane przez niego alternatywne spoiki inwestycyjne i unijne AFI.

2. System kontroli wewgtrznej obejmuje:

1) system zamglzania ryzykiem zapewnigy prawidtowe identyfikowanie, monitorowanie i pomiar wszelkich rodzajow
ryzyka, na ktére slub mog by¢ naraone kada zaradzana alternatywna spétka inwestycyjna adazaradzany
unijny AFI, i obejmujcy procedury umdiwiajace zaradzanie ich ptynngcia;

2) system nadzoru zgodsw dziatalngci z prawem shgcy zapewnieniu zgodioi dziatalngci zarzdzapcego ASI
Z przepisami prawa oraz regulacjami wetvenymi obowizujacymi u tego zargdzapcego, regulacjami wewtrz-
nymi ASI alternatywnej spoitki inwestycyjnej albo regulacjami wetvanymi unijnego AFI, ktérymi zarglza;

3) system audytu wewtrznego stugcy weryfikacji systemow oraz regulacji wegirenych obowazujacych u tego
zarzdzapcego i regulacji wewgtrznych ASI wedtug kryterium prawidtowoi i skutecznéci wypetniania obowgz-
kéw zaradzapcego ASI oraz eliminacji nieprawidtodo w tych systemach i regulacjach.

3. Przygty u zargdzapcego ASI system zagdzania ryzykiem powinien:

1) zapewnid, aby ocena wiarygodsoi kredytowej aktywow zagglzanych przez niego alternatywnych spoétek inwesty-
cyjnych i unijnych AFI nie byla oparta wagdznie ani w sposéb automatyczny na ratingach wystawianych przez agen-
cje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozpdezenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009
z dnia 16 wrzénia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych;

2) ustanawiéa system limitéw wewetrznych dla kadej zaradzanej alternatywnej spoétki inwestycyjnej iZk@go zarg-
dzanego unijnego AFI, w tym dotygzych stosowaniazhigni finansowej AFI;

3) zapewnié dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI do ich wiglkstruktury
ich portfela oraz do ich strategii i celéw inwestycyjnych;

4) zapewnié spojna¢ profilu ptynndici i polityki odkupywania praw uczestnictwa oraz strategii inwestycyjnej danej
alternatywnej spétki inwestycyjnej i danego unijnego AFI.

Art. 70n. 1. Kapitat pocgtkowy na wykonywanie dziataloi:
1) zewntrznie zaradzahcego ASI wynosi co najmniej wyrang w ztotych rownowart& 125 000 euro,
2) wewretrznie zargdzapcego ASI wynosi co najmniej wyrang w ztotych réwnowart& 300 000 euro

— przy zastosowanigredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostathirdbieczy poprzedzagy
dzien ztozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziaeilpozez zargdzapcego ASI.

2. Przez kapitat pogikowy rozumie si sune kapitatu zakladowego w wielkoi, w jakiej zostat wptaconyatznie
Z premi emisyjry, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, aztakysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wyni-
ka ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu rezerwowego, pemniejszon
0 niepokryy strat z lat ubiegtych.

Art. 700. 1. Zargdzapcy ASI jest obowizany do utrzymywania kapitatu wlkasnego na poziomie rigzgim niz 25%
réznicy pomedzy wartdciag kosztow ogétem a wartoig niektérych kosztéw zmiennych poniesionych w poprzednim roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ustzélazargdzapcy
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ASI nie prowadzit dziatalnii lub prowadzit § kr6cej niz rok — na poziomie nie #zym ni 25% ré&nicy pomedzy war-
toscia kosztow ogodtem a wardoia niektorych kosztow zmiennych oktenych w analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktorej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.

2. Zaradzapcy ASI jest obowizany do utrzymywania kapitatu wiasnego na poziomie niszgim ni okreslony
w art. 70n ust. 1.

3. Od chwili, gdy warté&¢ aktywéw zarzdzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych przekroczy iayea
w ztotych rownowart& 250 000 000 euro na daievystipienia zdarzenia, zegdzapcy ASI jest obowjzany niezwtocz-
nie zwikszy poziom kapitatu wtasnego o kwotlodatkovq stanowaca 0,02% rénicy miedzy suma wartcsci aktywow
tych spétek a kwatstanowica rownowartéé¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Zargdzapcy ASI nie ma obowizku zwikszenia poziomu kapitatu wiasnego, o ktorym mowa w ustz8li jsuma
kapitatu pocatkowego i kwoty dodatkowej, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, przekroczy aeyraw ztotych rownowartée
10 000 000 euro.

5. Réwnowarté¢ w ztotych kwot wyraonych w euro, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, ustadapszy zastosowanigred-
niego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatmi tieczy poprzedzagy dzier wystpienia zdarze-
nia.

6. Zaradzapcy ASI jest obowjzany, z uwzgldnieniem art. 12—-15 rozpaydzenia 231/2013:

1) zwicksza kapitat wtasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwiddatkovg — odpowiednio do ryzyka roszaz&obec
zaradzapcego ASI z tytutu niewykonania lub nienagego wykonania jego obowikéw zwhzanych z zargza-
niem alternatyws spotkg inwestycyjm, albo

2) zawrzé umowe ubezpieczenia odpowiedziakwd cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienale-
zytego wykonania jego obogakéw zwigzanych z zargdzaniem alternatywnspotg inwestycyjr.

7. O zmniejszeniu warfoi kapitalu wlasnego po#j poziomu okrédonego w ust. 1 zagdzapcy ASI zawiadamia
niezwlocznie Komigj. Komisja mae cofry¢ zezwolenie na wykonywanie dziataked przez zarzdzapcego ASI, jeeli
wartos¢ jego kapitatu wkasnego nie zostanie, w terminie 3 rgsiuzupetiona do wymaganego poziomu.

8. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro waio kapitatu wiasnego zagdzapcego ASI ulegnie obéniu ponkej po-
ziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 lub 6, sarapcy ASI jest obowizany zwikszye wartcs¢ kapitatu wiasnego do
wymaganego poziomu w terminie 6 migsi.

9. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, uwzdhiajac nalezyta ochror interesu inwestoréw alterna-
tywnych spoétek inwestycyjnych, okile w drodze rozporgzenia, rodzaje kosztéw zmiennych, o ktére pomniejsza si
koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wkasnego, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70p. 1. Aktywa zarzdzapcego ASI stanowce pokrycie kapitatu wlkasnego, w wysdkd okreilonej zgodnie
z art. 700, glokowane w sposéb zapewnjey odpowiedni ptynnas¢ i bezpieczastwo.

2. W przypadku wewgirznie zargdzapcego ASI ograniczenie, o ktbrym mowa w ust. 1, dotyczy aktywow alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej — do wysoka okreslonej zgodnie z art. 700.
Art. 70q. 1. Kapitat zakladowy zagrizapcego ASI mae pochod# wytacznie zezrodet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego zetvanie zaradzapgcego ASI lub na nabycie akcji nie mpgocho-
dzi¢ z pazyczki lub kredytu.

3.Srodki na pokrycie kapitatu zakladowego westvanie zaradzapcego ASI, do wysokai okreslonej w art. 700
ust. 1, lub na nabycie akcji nie mpgochodzt z pazyczki lub kredytu.

4. Akcje zaradzapcego ASI mog by¢ wytacznie imienne, chybze  zdematerializowane.

Art. 70r. 1. Zaradzapcy ASI zawiadamia Komigjo istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje wskazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu albo danych oso-
bowych podmiotu, ktérego udziat w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym,
w zwigzku z nabyciem lub obgiem akcji, przekroczyt odpowiednio 10%, 33% lub 50% albo, wzwi ze zbyciem akcji,
spadt poniej takiego progu.

3. Jeeli jest to uzasadnione potrzgbstraznego i stabilnego zagdzania zargdzapcym ASI, z uwagi na ocersytu-
acji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat prawo wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu na pozioméomyakre
w ust. 2, lub z uwagi na natiwy wplyw tego podmiotu na zagdzapcego ASI, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci, lub
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2)

1)

2)

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

zakazé wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych przez ten podmiot, przy czym przy dokonywaniu oceny, czy
zachodzi przestanka do wydania tego zakazu, przepisy art. 54h ust. 2 stosdjgosiiednio.

4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3,rmatychmiast wykonalne.

5. W przypadku wydania zakazu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawa gtosu ze
wszystkich posiadanych akcji zadzapcego ASI jest bezskuteczne.

6. Uchwata walnego zgromadzenia zalzagcego ASI jest niewana, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata decyzprzedmiocie zakazu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, chyba
ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz¢kszaici gloséw oddanych bez uwzglhienia gloséw niewanych. Prawo
wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niemasci uchwaly przystuguje rownieKomisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje gbdpowiednio.

7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla degyzjprzedmiocie zakazu wydama podstawie ust. 3,7eli ustaly
okolicznaici uzasadniajce wydanie tej decyzji.

Rozdziat 2
Zezwolenia

Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziadeimozez zarzdzapcego ASI mae ziazryé:

spotka kapitatlowa w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prawddatalng¢ jako wewrtrznie zaradza-
jacy ASI;

spotka kapitalowa, ktéra ma dkomplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z jej aratho
statutem, przed zgtoszeniem tej spotki ddusrejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona prowatizatalngé
jako zewrtrznie zarzdzapcy ASI.

2. Bieg termindw okrdonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotek handlowych do zgtoszenia spoiddoes
jestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziafzlpazez zarzdzagcego ASI zajcza sg:

statut lub umowspotki;

odpis z rejestru przedbiorcow — w przypadku spotki kapitatowej, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

dane osobowe czlonkéw zadr i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji kdtadczéd zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwéch czionkoyduaktdrzy spetniaj warunki okre-
slone w art. 42 ust. 3;

w przypadku akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub co
najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawegabych:

a)

b)

osobami fizycznymi — dane osobowe tych osdéb, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub
wykonywanej dziatalnéci gospodarczej,

osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiegaj osobowséci prawnej — informagj na

temat wykonywanej dziatal§oi gospodarczej, aktualny odpis z wdavego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opigipodmiotu uprawnionego do badania sprawéziifeansowych i raportem z badania, je-

zeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty
i informacje przedstawiage rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansow;

informacje o podmiotach domirgjych i podmiotach zakmych wobec akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy,
obejmujce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opis
wykonywanej dziatalnéci gospodarczej;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gpipodmiotu uprawnionego do badania sprawézdiaansowych
i raportem z badania — w przypadku spéiki, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkeR wgkonywata ina dziatalngé
przed ztaeniem wniosku;

analiz ekonomiczno-finansoyvmazliwosci prowadzenia dziataloi przez okres roku;

regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykorzystanie mogtoby né&rinszees inwestoréw alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub interes nabywcow papierow waitwych kdacych przedmiotem oferty publicznej
lub papieréw wartéciowych kgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

opis polityki wynagrodzg o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;
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10) dane osobowe o0s6b, ktére magtotny wplyw na dziatalni@ alternatywnej spotki inwestycyjnej, zatrudnionych
u wnioskodawcy lub w podmiotach, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, wnioskodawca
zlecit zargdzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jegécigzlub zaradzanie ryzy-
kiem, wraz z opisem kwalifikacji i dwiadczeér zawodowych tych oséb oraz informacjami z Krajowego Rejestru
Karnego;

11) plan dziatalngi obejmujcy:
a) wskazanie zakresu czyréng ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

b) schemat oraz opis organizacji przeb®rstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i oddziatdielijgest plano-
wane ich otwarcie,

c) opis sposobu wykonywania czysnbzwigzanych z zarmzaniem alternatywnymi sp6tkami inwestycyjnymi, do-
tyczacy w szczegolnéi kapitatlow whlasnych zagrzapcego ASI, polityki wynagrodze konfliktow interesow,
zarzdzania ryzykiem oraz plyndoia, wyceny aktywow zaggzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych,
powierzania wykonywania czynfém innym podmiotom, obowzkdéw informacyjnych, publikacyjnych i sprawo-
zdawczych,

d) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatatipw tym warunkéw lokalowych, systemow informatycz-
nych oraz urgzdzen telekomunikacyjnych;

12) informacje o alternatywnych spdtkach inwestycyjnych, jakimi wnioskodawca zamierzdzzdrobejmujce:
a) strategie inwestycyjne alternatywnej spoétki inwestycyjnej,

b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiarydzamia alternatywnspotly inwestycyjr, ktora jest
funduszem funduszy,

c) opis polityki zaradzapcego ASI w zakresie korzystania przez alternatyspotie inwestycyjry z dzwigni finan-
sowej AFI,

d) profile ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej,

e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiagdzaaria alternatywnspotia inwe-
stycyjm, ktéra dziata jako AFI powkany,

f) wskazanie pastwa macierzystego — w przypadku zamiaru g@dzania unijnym AFI lub alternatyvgnspotkg in-
westycyjry z siedzila w paistwie nalegcym do EEA;

13) informacje o zwizanych z zarmdzaniem alternatyvenspoétly inwestycyjra czynndciach, ktérych wykonywanie jest
lub zostanie powierzone przeglsiorcom lub przedgbiorcom zagranicznym, obejnagie:

a) opis powierzanych czynm,

b) opis dziatalnéci prowadzonej przez przegbiorce lub przedsibiorce zagranicznego, ktérym jest lub zostanie
powierzone wykonywanie czynfd,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez ptziedsdw lub przedsbiorcéw zagranicznych wy-
konywania powierzonych czyngd,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czyano

14) odpisy z wiéciwych rejestréw podmiotéw, ktérym wnioskodawca zamierza powdevagkonywanie czynnei na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1;

15) informacje i dokumenty dotygze danej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ltévnioskodawca ¢dzie zaradza
po uzyskaniu zezwolenia, obejmog:

a) umowe lub statut spotki bdacej alternatywa spotlg inwestycyjrm — w przypadku gdy prowadzi ona dziataléio
w formie okr&lonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,

b) regulacje wewgtrzne ASI,

c) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje
si¢ odpowiednio,

d) odwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawofidansowych o zgodrci przyjetych w regula-
cjach wewstrznych ASI metod i zasad wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z przepisami doty-
czacymi rachunkowéci, a take o zgodnéci i kompletndci tych zasad z przgfa dla danej spotki strateginwe-
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stycyjm — w przypadku gdy zamierzone jest wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do odndtu w
klientow detalicznych,

e) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej,

f) dane osobowe czlonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza
przez jego jednostkorganizacyja wraz z opisem ich kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego,

g) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywanigz&bovokrelonych w umowie.

4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatelqwzez zargzdzapcego ASI spotka zatza dodat-
kowo cswiadczenie o niewyspowaniu powazan, o ktérych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadku gpmivania takich
powigzan — informacg o powihzaniach obejmuga:

1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zadzapcych z UE, spoétek zagdzapcych, zagranicznych firm inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, podmiotow prowagtzych dziatalné¢ ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wistwie
czlonkowskim oraz podmiotéw prowagzch dziatalné¢ reasekuracym na podstawie zezwolenia wrsdwie
cztonkowskim, z ktérymi spotka jest payzana;

2) okralenie rodzaju povdzan;

3) wskazanie organdw fistw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w pkt 1, oraz
organow pastw cztonkowskich, ktdre nadzosuich dziatalngé.

5. Opisy, o ktérych mowa wust. 3 pkt3 i10, powinny uwdglat kwalifikacje iddwiadczenia zawodowe
w zakresie poszczegoélnych strategii inwestycyjnych alternatywnej spoétki inwestycyjnej, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 12
lit. a.

6. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiadaj bezpérednio lub pérednio akcje wnioskodawcy w liczbie za-
pewniapcej co najmniej 10% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapitale
zakladowym wnioskodawcy nieztizie niekorzystny dla ostzoego i stabilnego zagdzania alternatywnspotky inwesty-
cyjna przez zaragdzapcego ASI, przestrzegania zasad uczciwego obrotu luliytede zabezpieczenia interesu inwesto-
row tej spotki, Komisja mee zadat przedstawienia innych danych dotycych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatédnprzez zargdzapcego ASI.

2. Rozpoczcie przez zarglzapcego ASI dziatalnéci na terytorium pastw czionkowskich oraz wprowadzanie do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFkenoasipi¢ po spetnieniu wymagaokreslonych w przepi-
sach dziatu XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatainmrzez zargdzapcego ASI Komisja zagga opinii wia-
ciwego organu pastwa cztonkowskiego, jeli zaradzapcy ASI byitby:

1) podmiotem zalmym od zargdzapcego z UE, spoiki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziataln& ubezpieczenioy na podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadeego dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia wiswie cztonkowskim;

2) podmiotem zaleym od podmiotu dominggego wobec zagrzapcego z UE, spotki zagelzapcej, zagranicznej
firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadego dziataln& ubezpieczenioy na podstawie ze-
zwolenia w pastwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo dziatalné reasekuracygna podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontealtjdzapcego z UE, spotk zaradzapca,
zagranicza firme¢ inwestycyjrn, instytucg kredytowa, podmiot prowadzy dziatalnéé ubezpieczeniowposiadajcy
zezwolenie w pastwie cztonkowskim lub podmiot prowagts dziatalnd¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziadaiozez zargdzapcego ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nie sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zadm lub rady nadzorczej lub osoby, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 10,
mog wykonywa dziatalnd¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nigoigleabezpieczagy in-
teres inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej, aeagdy cztonkowie zaszlu lub rady nadzorczej nie spetnia-
ja wymogoéw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2, lub rjespetnione wymagania, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 lub
w art. 44 ust. 2;
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3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje zardzapcego ASI w liczbie zapewniggej co najmniej
10% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu lub 10% udziatlu w kapitale zaktadowym mogib§ sikaza
niekorzystny dla ostémego i stabilnego zagdzania alternatywnspotly inwestycyjr, przestrzegania zasad uczci-
wego obrotu lub nafgitego zabezpieczenia interesu inwestorow tej spotki;

4) pozostawanie zagdzapcego ASI w bliskich povaizaniach z innym podmiotem mogtoby uniedii ¢ Komisji sku-
teczne sprawowanie nadzoru nad gdrapcym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub
niemazliwe ze wzgédu na przepisy prawa obaijagce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu.

5. Komisja mae odmowé wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o ktdérej mowa w ust. 3, jest negatywna.

Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art. 70h, art. 70j, art. 70l, art. 70m, art. 70n, art. 70p i art. 70qg stosuje
sic odpowiednio do spotki ubiegajej sk o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédnprzez zargdzapcego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje db spoiki, o ktdrej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, ubigggj st o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziataldoi przez zargdzapcego ASI, jeeli przed dniem zigenia wniosku spotka ta wykonywata
dziatalng¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku agleahczy¢ zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach
albo stwierdzajce stan zalegkei akcjonariuszy, wydane na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja po-
datkowa.

Art. 70v. 1. Zargdzapcy ASI powiadamia Komigj o planowanej istotnej zmianie warunkow wykonywania dziatal-
nosci okreslonych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 1, 9 11-13.

2. Zaradzapcy ASI maze wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust.zelijomisja
w terminie miesjca od otrzymania powiadomienia nie zgtosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej za-
kresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktébrym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana bytaby
sprzeczna z przepisami prawa lub prowadzitaby do wykonywania przegzagzego AS| dziatalnéci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu, w sposob nienale zabezpieczagy interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
w sposob niezapewnigly ostraznegdo i stabilnego zagdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi przez zdrap-
cego ASI.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniemorzkei planowanej zmiany termin olgleny w ust. 2
moze by przedtzony, jeeli przed jego uptywem Komisja powiadomi zatzapcego ASI o przedieniu, nie wgcej
jednak nk o miesgc.

Art. 70w. 1. Z zastrzeeniem art. 238b, zewtrznie zaradzapcy ASI powiadamia Komigj o kazdej alternatywnej
spotce inwestycyjnej, ktrzamierza zargza, dohczapc do powiadomienia dotygee tej spotki informacije i dokumen-
ty, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14 i 15, a w przypadku gdy bylyby asente z dokumentem lub informacj
uprzednio przekazanymi Komisji $wiadczenie o aktualgoi danego dokumentu lub informaciji.

2. Zaradzapcy ASI maze rozpocac zaradzanie dam spotky po uplywie miesica od dnia otrzymania przez Komi-
sje kompletnego powiadomienia.

Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziataseoprzez zargdzapcego ASI wygasa:

1) z chwih ogtoszenia upadici zaradzapcego ASI lub otwarcia jego likwidacii;

2) gdy zarzdzapcy ASI przez 12 miegcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie g@dzania alternatywnspota
inwestycyjry lub unijnym AFI;

3) gdy zarzdzapcy ASI przez okres co najmniej 6 migsy nie prowadzit dziataln@i objetej tym zezwoleniem.
2. Od dnia wygsniccia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zewstrznie zarzdzagcego ASI lub od dnia

wydania decyzji o cofgriu tego zezwolenia alternatywna spotka inwestycyjna jest reprezentowana przez depozytariusza.
W tym czasie spoétka ta nie m@by wprowadzana do obrotu, z zastreeiem ust. 4.

3. Cofnicie lub wyganigcie zezwolenia na wykonywanie dziatadobprzez zargdzapcego AS| powoduje rozwi
zanie alternatywnej spoiki inwestycyjnej prowackj dziatalné¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 1, chybie
w terminie 3 miesicy od dnia cofnricia lub wyganiecia zezwolenia zostanie dokonana zmiana statutu alternatywnej spofki
inwestycyjnej w zakresie przedmiotu jej dziataicio w wyniku ktorej spotka ta niecdzie wypetnigé definicji alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego.

4. Cofnicie lub wygdni¢cie zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zarzdzagcego ASI powoduje rozwi
zanie alternatywnej spotki inwestycyjnej prowack] dziatalné¢ w formie okrdlonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,7eli w termi-
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nie 3 miesjcy od dnia wygsni¢cia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zargdzapcego ASI lub od dnia cofe
cia takiego zezwolenia inny zadzapcy ASI lub zaradzapcy z UE nie przejmie zagdzania § spotia.

Art. 70y. 1. Do rozwjzania alternatywnej spotki inwestycyjnej stosuje pizepisy Kodeksu spotek handlowych,
z tymze:

1) rozwizanie spoiki nagpuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2) likwidatorem spotki jest depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) o zleniu do gdu rejestrowego wniosku o wyltenie alternatywnej spotki inwestycyjnej z rejestru likwidator nie-
zwiocznie informuje Komisj.

2. Komisja mae wyznaczy innego likwidatora.

3. Przepiséw art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spo6tek handlowych nie stgsuje si

Art. 70z. Zarzzdzapcy ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz innénila informacji dotycace alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej, ktarzaradza. Przepisy art. 69 stosuje sdpowiednio, z tymke w przypadku wyganiecia lub
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zargdzapcego ASI dokumenty oraz inne dmiki informaciji
dotyczce takiej spotki przechowuje i archiwizuje jej depozytariusz.

Art. 70za. Zarzdzapcy ASI mog by¢ czionkami izby, o ktérej mowa w art. 70z statut izby tak stanowi. W ta-
kim przypadku zadania izby oktene w art. 70 ust. 2 odnassie réwniez do alternatywnych spétek inwestycyjnych
i zarmdzapcych ASI.

Rozdziat 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb. 1. Dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisjié g wykony-
wana na podstawie wpisu do rejestru gdeapcych ASI, jeeli tagczna warté¢ aktywéw wchodzcych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zamierzagdzaz lub zaradza zarzdzapcy ASI, nie
przekracza, z uwzetinieniem art. 2 rozpogdzenia 231/2013, wyranej w ztotych réwnowartei kwoty 100 000 000 euro,
a w przypadku gdy zagdzapcy ASI zaradza wyhcznie spotkami, ktére nie stogujlzwigni finansowej AFI i w ktorych
prawa uczestnictwa magby¢ odkupione po co najmniej 5 latach od momentu ich nabycia — réwndeiakeoty
500 000 000 euro.

2. Réwnowarté& w ztotych kwot okrélonych w ust. 1 ustala eiprzy zastosowanidredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieboczy poprzedzagy:

1) dzier zlozenia wniosku — w przypadku podmiotu ubiegago s¢ o wpis do rejestru zasdzapcych ASI;

2) dzien przyjety jako dzié obliczenia 4cznej wartdci aktywow wchodzcych w sktad portfeli inwestycyjnych alterna-
tywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zadza — w przypadku zagdzapcego ASI wpisanego do rejestru zgrz
dzapcych ASI.

3. Zarzgdzapcy ASI niezwtocznie informuje Komisjo przygtym dniu obliczaniagcznej wartéci aktywéw wcho-
dzacych w sklad portfela inwestycyjnego alternatywnej spétki inwestycyjnej, ktérymdzazjak rownie o jego zmianie.

4. Do zaradzapcego ASI, ktéry wykonuje dziataléé okreslong w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po uzy-
skaniu wpisu do rejestru zadzapcych ASI nie stosuje siprzepiséw art. 70d, art. 70f ust. 3—12, art. 70g—70j, art. 701-70r
oraz przepisOw dziatéw lllb, IV, XII i XIII.

5. Dziatalnd¢ okreslona w art. 70e ust. 1 ne byt wykonywana przez zagdzapcego ASI, ktory spetnia warunki
okreslone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonywanie dzidtlmarzdzapcego ASI, jeeli wystpi on o takie
zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 nie stosglje si

6. Rejestr zargdzapcych ASI prowadzi Komisja.

Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zaydzapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI na wniosek:

1) spoiki kapitatowej w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona proivedatalngé jako wewrtrznie zarzdza-
jacy ASI;

2) spoiki kapitatowej, ktéra ma bykomplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z jej yrathe
statutem, przed zgtoszeniem tej spétki ddusrejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona prowatizatalng¢
jako zewrtrznie zargdzapcy ASI.
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2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwedilieniem art. 5 rozpogdzenia 231/2013, zgdza s¢:
1) statut lub umowspétki;
2) odpis z rejestru prze@biorcéw — w przypadku spotki kapitatowej, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe cztonkéw zadn lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak réwinienych oséb, ktére odpowiadaga
wykonywany przez wnioskodawcdziatalng¢ lub nig kieruja, wraz z odpisem informacji z Krajowego Rejestru Kar-
nego;

4) opis alternatywnych spotek inwestycyjnych wraz ze wskazaniem nazw tych spétek, ktorymi wnioskodawca zamierza
zarzdza, obejmujcy:

a) planowan taczm wartas¢ aktywow wchodzcych w skitad portfeli inwestycyjnych tych spotek,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnejdtej z tych spoétek;
5) adres siedziby zagdzapcego ASI.
3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu z@lzapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zakzone do niego dokumenty nie zgodne pod wzgtem tréci z przepisami ust. 2 oraz
art. 5 rozporzdzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo wniosek zostakgt@przez podmiot nieuprawniony;

2) z analizy wniosku lub zg¢zonych do niego dokumentéw wynikze wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 3, mogwykonywa dziatalng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nigoieleza-
bezpieczajcy interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej.

4. Bieg termindéw okrdonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spétek handlowych do zgtoszenia spoidudees
jestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zagdzapcych ASI podlega:

1) firma (nazwa) i adres siedziby zadzapcego ASI,

2) w przypadku zewirznie zaradzagcego ASI — firma (nazwa) i adres siedzibydej zaradzanej przez niego alter-
natywnej spotki inwestycyjnej.

2. Rejestr zargdzapcych ASI jest jawny.

3. Zewretrznie zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zajdzapcych ASI zglasza do tego rejestruzéia alternatywia
spotle inwestycyjr, ktdra zamierza zawdzat, przekazujc Komisji informacg o jej firmie (nazwie) wraz z opisem jej
polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej albéntadczeniemze polityka ta oraz strategia ggodne z opisem,
0 ktorym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b.

4. Zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zajdzapcych ASI niezwtocznie informuje Komisjo zmianie danych
okreslonych wust. 1, wtym o zaprzestaniu zaglzania alternatywn spotlq inwestycyjrs wpisary do tego rejestru,
a w przypadku gdy jest ono zwane z przeciem zarzdzania alternatywnspotly inwestycyjr przez inny podmiot —
wskazuje rownoczaie firme (nazw) i adres siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze.1. Zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zaidzapcych ASI zapewnia, z uwzglnieniem art. 2 ust. 6
oraz art. 3 rozposzzenia 231/2013, monitorowanigcknej wartéci aktywow wchodzcych w skiad portfeli inwestycyj-
nych alternatywnych spoétek inwestycyjnych, ktorymi zdea, oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 m@si

2. W przypadku gdyakzna warté¢ aktywow, o ktérej mowa w ust. 1, przekroczy prég ékmey w art. 70zb ust. 1
i przekroczenie to niecdzie miato charakteru tymczasowego, o ktérym mowa w art. 4 rogfreria 231/2013, zaz
dzapcy ASI:

1) niezwlocznie informuje Komisjo przekroczeniu;
2) wterminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia:
a) sktada wniosek o zezwolenie na wykonywanie dziatalmzez zarzdzapcego ASI zgodnie z art. 70s albo
b) zaprzestaje wykonywania dziatadnd zarzdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi i informuje o tym
niezwtocznie Komisj, wskazujc dat zaprzestania wykonywania tej dziataion

3. W przypadku niezlenia w terminie wniosku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, Komisja wydaje decyz]
o wykreileniu zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI.
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Art. 70zf. 1. Komisja wykréla zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI z urgdu w przypadku:
1) ogtoszenia upadioi zarzdzapcego ASI lub otwarcia jego likwidaciji;
2) niewykonywania dzialalrigi zaradzania ASI przez okres kolejnych 12 miesi;

3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo art. 229a ust. 2 ostatecznej decyzji senwikrearadzapcego ASI
Z rejestru zardzapcych ASI;

4) uzyskania przez zagdzapcego ASI zezwolenia na wykonywanie dziat&ltigprzez zaradzagcego ASI;

5) poinformowania Komisji przez zadzapcego ASI o0 zaprzestaniu wykonywania dziatatazarzdzania alterna-
tywnymi spotkami inwestycyjnymi w zwkku z niemajcym charakteru tymczasowego przekroczeniem progu,
o ktérym mowa w art. 70ze ust. 2.

2. Na wniosek zarrlzapcego ASI, ktory nie zagdlzazadm alternatywn spotly inwestycyjra, Komisja wykréla go
z rejestru zarglzapcych ASI przed uptywem terminu okienego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykrdenia zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1-3 przepisy
art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosujgaipowiednio.

Art. 70zg. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, sposéb prowadzenia
rejestru zarzdzapcych ASI przez Komisgj, w tym spos6b dokonywania wpiséw oraz tryb jego ugmsania, uwzgldnia-
jac zapewnienie sprawsa postpowania.

Rozdziat 4
Zarzgdzajacy ASI z paistw trzecich

Art. 70zh. 1. Spéika z siedzipw paistwie trzecim innym i paastwo cztonkowskie lub pestwo nalégce do EEA,
posiadajca forne prawry rOwnowang spotce, o ktdrej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2 zenavykonywa dziatalngé¢ okres-
long w art. 70e ust. 1 jako zewtnznie zaradzapcy ASI na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziakgincarzdza-
jacego ASI albo na podstawie wpisu do rejestruagmagcych ASI, w przypadku gdy alternatywna spétka inwestycyjna,
kt6rg zarzdza, jest funduszem kapitatowym prowacym dziatalné¢ w formie spétki komandytowej albo spétki koman-
dytowo-akcyjnej, ktéremu Krajowy Fundusz Kapitatowy udzielit wsparcia finansowego zgodnie z przepisami ustawy
Z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 901).

2. Zargdzapcy ASI, o ktérym mowa w ust. 1, zwany dalej ,zgdzagcym z pastwa trzeciego”, mae wykonywda
dziatalng¢ okreslong w art. 70e ust. 1 wyEznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zargdzapcy z pastwa trzeciego ma zaradza® wiecej niz jedry alternatywn spotly inwestycyjr spetniajca
warunki okrélone w ust. 1.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do spéiki z siegdritpaistwie trzecim innym i paastwo cztonkowskie lub
panstwo naleégce do EEA ubiegagej st o0 zezwolenie albo wpis, o ktérych mowa w ust. 1, oraz dogdaspcego
Z paistwa trzeciego stosujeesprzepisy dotycgce odpowiednio spotki ubieggej sk o takie zezwolenie albo wpis oraz
zarzdzapcego ASI z siedzipna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 70zi. 1. Spéika, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedwilpaistwie trzecim innym i paistwo czton-
kowskie lub pastwo nalegce do EEA zajcza dodatkowo do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno-
$ci przez zargdzapcego ASI oraz do wniosku o wpis do rejestru zdzapcych ASI informacg wskazujcg organ spra-
wujacy nadzér nad rynkiem finansowym wrgéwie swojej siedziby orazwiadczenie o podleganiu nadzorowi tego orga-
nu. Przepisu art. 70u ust. 2 nie stosuge si

2. Komisja odmawia spoétce, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedzi@stwie trzecim innym i paistwo
cztonkowskie lub pastwo naléace do EEA wydania zezwolenia na wykonywanie dziakanprzez zargdzapcego ASI
oraz wpisu zargdzapcego ASI do rejestru zaydzapcych ASI, réwnie w przypadku gdy:

1) wnioskodawca nie podlega nadzorowi §slvego organu nadzoru nad rynkiem finansowym wispaie swojej sie-
dziby lub nie jest zapewnione, na zasadzie wzajéainprzekazywanie informacji dotygzych sytuacji finansowej
i dziatalngci wnioskodawcy midzy tym organem nadzoru a Konaisj

2) pastwo siedziby wnioskodawcy nie zapewnia, na zasadzie wzajemn@dvnego dospu do wykonywania dziatal-
nosci na swoim terytorium, w tym tworzenia oddziatéw, zaizapcym ASI z siedzib na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej;

3) pastwo siedziby wnioskodawcy jest sklasyfikowane jako kraj lub terytorium odmgeiayspétpracy przez Grap
Specjaln do spraw Przeciwdziatania Praniu Péglzy (Financial Action Task Force — FATF).
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3. Wydanie zezwolenia na wykonywanie dzialdbigrzez zargzdzapcego ASI oraz dokonanie wpisu do rejestru za-
rzadzapcych ASI nie mae nasipi¢ przed wylonieniem oferty zagdzapcego z pastwa trzeciego w drodze konkursu,
0 ktorym mowa w art. 12 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatowym. Do wniosku o udzielenie
zezwolenia na wykonywanie dziatakod przez zargdzapcego ASI albo do wniosku o wpis do rejestru zdrapcych
ASI wnioskodawca za€za dwiadczenie Krajowego Funduszu Kapitatowego o wytonieniu w drodze tego konkursu oferty
wnioskodawcy.

4. Zezwolenie na wykonywanie dziataleo przez zargdzapcego ASI oraz wpis do rejestru zaazapcych ASI g
odpowiednio wydawane albo dokonywane, pod warunkiermaradzapcy z pastwa trzeciego i Krajowy Fundusz Kapi-
talowy zawp umowe o udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mowa w art. 13 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajo-
wym Funduszu Kapitatowym.

5. Zaradzapcy z paistwa trzeciego m@ rozpoczé zaradzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki in-
westycyjnej oraz wprowadzanie jej do obrotu po zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 4.

DZIAL 111B ™
Przejecie kontroli nad spotkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami

Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje siprzypadku przegia przez fundusz kontroli nad spétkieno-
towary na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, ztkigm przegcia kontroli nad:

1) mikroprzedsibiorcg, matym przedsbiorcy lub srednim przedgbiorcg w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
0 swobodzie dziatalrgi gospodarczej;

2) spotlky celowy specjalnego przeznaczenia, ktorej przaeajgym przedmiotem dziataldoi jest nabywanie nierucho-
mosci w celach inwestycyjnych i zagdzanie nimi.

2. Przez ayte w niniejszym dziale okéenia:

1) spodika nienotowana na rynku regulowanym — rozumgissiie, ktérej papiery warticiowe nie § dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym;

2) notowany emitent — rozumieg¢spodmiot emitujcy we wtasnym imieniu akcje lub inne papiery wéctowe
o charakterze udziatowym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

3) fundusz — rozumie sispecjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zatykralternatywn
spotke inwestycyjry oraz unijny AFI, ktére szarzdzane przez odpowiednio towarzystwo albo gdzapcego ASI;

4) porozumienie — rozumieespisemne lub ustne porozumienie dotee nabywania, zbywania lub posiadania praw
udziatowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywania prawa gtosu z posiadanych w nim praw udziatowych lub
prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i operacyjnej;

5) kontrola — rozumie siw odniesieniu do:
a) spotki nienotowanej na rynku regulowanym — posiadaniesejniz 50% ogolnej liczby gtoséw w takiej spotce,
b) notowanego emitenta — bycie podmiotem domiyujn wobec takiego emitenta;

6) przegcie kontroli — rozumie gidoprowadzenie do uzyskania kontroli:
a) indywidualnie przez fundusz,

b) wspdlnie przez wcej niz jeden fundusz zagdzany przez to samo towarzystwo albo tego samegqdzagce-
go ASI, gdy fundusze tgdzy porozumienie,

c) przez fundusz na podstawie porozumienieday towarzystwem lub zagdzagcym ASI, ktére nim zargzap,
i co najmniej jednym innym towarzystwem, zgdzapcym ASI lub zaragdzapcym z UE.

3. Do ustalenia udziatu gltoséw, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 5 lit. a, przyjmujesziystkie udziaty, z ktérymi jest
Zwigzane prawo gtosu w spéice, znaghg sé¢ w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktérym sprawuje on kgntrol
lub podmiotéw posiadagych akcje w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz funduszu lub podmiotu, nad ktérym
fundusz sprawuje kontral

Art. 70zk. 1. Towarzystwo i zargdzapcy ASI kazdorazowo zawiadamigjKomisje 0 osiagnieciu lub przekroczeniu
przez zargdzany fundusz, ktéry posiada, nabywa lub zbywa udzialy lub akcje w spétce nienotowanej na rynku regulowa-
nym, progu odpowiednio 10%, 20%, 30%, 50% lub 75% gtoséw w ogélnej liczbie gltoséw w tej spéice orazwiwbni
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw pomj tych progow.
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2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, sktadarsezwtocznie, nie piej jednak ni w terminie 10 dni robo-
czych od dnia, w ktérym towarzystwo albo zgtzapcy ASI dowiedzieli sj o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie glosow.

Art. 70zl. 1. O przejciu przez fundusz kontroli nad spétkienotowan na rynku regulowanym towarzystwo albo za-
rzadzapcy ASI, ktérzy zarzdzap tym funduszem, zawiadamaajv terminie 10 dni roboczych od dnia prgsg kontroli:

1) Komisg;
2) spotle nienotowagn na rynku regulowanym, nad kigfundusz przej kontrol;

3) wspdlnikéw lub akcjonariuszy spoétki nienotowanej na rynku regulowanym, nagl fkiddusz przej kontrole —
w zakresie, w jakim dane o nicl dostpne towarzystwu albo zaygzapcemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) informacje o liczbie udziatow w kapitale zakladowym spétki nienotowanej na rynku regulowanym posiadanych po
przegciu kontroli oraz o liczbie gloséw wynikggej z posiadania akcji lub udziatéw iich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie glosow;

2) informacje o warunkach, na jakich prgej kontrok, wtym informacje o podmiotach, ktére w wyniku czygrio
prawnej dokonanej z przejmgym kontrot beda uprawnione do wykonywania prawa gtosu w spoéice nienotowanej
na rynku regulowanym;

3) dat przegcia kontroli;
4) dane o towarzystwie albo zadzapcym ASI, ktére zargdzap funduszem przejmggym kontroé;

5) opis sposobow zapobiegania powstawaniu konfliktow intereséwedmyntowarzystwem, zagdzagcym ASI oraz
funduszem a spdadknienotowan na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jego gdohnia;

6) opis zasad udaginiania informacji spétce nienotowanej na rynku regulowanym oraz innym podmiotom albo wska-
zanie miejsca jego udegiienia.

3. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI, o ktérych mowa w ust. 1, dodatkowo przekazuj

1) Komisji, w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz uczestnikom albo inwestorom funduszu — informacje doty-
czace zrodet pochodzeniérodkdw finansowania dziata ktorych skutkiem jest przggie kontroli;

2) spoice nienotowanej na rynku regulowanym i wspélnikom albo akcjonariuszom, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3,
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1 — informacje o zamiarach defydz dalszego prowadzenia dziataicio
tej spotki, w tym informacje mage istotny wptyw na stan zatrudnienia oraz warunki pracy i ptacy w tej spotce.

4. Towarzystwo oraz zagdzapcy AS| wystpuja w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, skierowanym do spoiki
nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktfimdusz przeg kontrole, o niezwtoczne:

1) poinformowanie przedstawicieli pracownikow spoétki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich braku,
pracownikow tej spotki o przegiu kontroli nad 4 spotia,

2) przekazanie przedstawicielom pracownikow spétki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich braku,
pracownikom tej spotki informaciji, o ktérych mowa w ust. 2, i uglmsienie im informacji, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 2, o ile z odgbnych przepisow nie wynikajograniczenia w tym zakresie

— zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposob pitgy danego pracodawcy.
Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI, ktérzy zargdzap funduszem przejmggym kontrot nad noto-
wanym emitentem, niezwtocznie przekagzuj
1) Komisji,
2) notowanemu emitentowi, nad ktérym fundusz ptaeyntrole,

3) wspdlnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad ktérym fundusg gargjole — w zakresie, w jakim
dane o nichgdostpne towarzystwu lub zagdzapcemu ASI

— informacje zwizane z przegciem kontroli.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejguj
1) dane o towarzystwie albo zadzapcym ASI, ktorzy zargdzap funduszem przejmegym kontrot;

2) opis sposobéw zapobiegania powstawaniu konfliktow interesowedeyniowarzystwem, zagdzapcym ASI| oraz
funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanie miejsca jegeprdesta;

3) opis zasad udaginiania informacji notowanemu emitentowi oraz innym podmiotom albo wskazanie miejsca jego
udostpnienia.
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3. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI, przekazujc notowanemu emitentowi informacje, o ktérych mowa w ust. 1,

wystepuja 0 niezwloczne przekazanie tych informacji pracownikom tego emitenta lub ich przedstawicielom, zgodnie
Z przepisami prawa pracy i w sposob pegyju danego pracodawcy, o ile z gdnych przepis6w nie wynikajogranicze-
nia w tym zakresie.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje 8o towarzystwa ani zasdzapcego ASI, ktérzy zarglzap funduszem przejmu-

jacym kontrob nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim informacje stikre w ust. 2 zostaly ujawnione wraz
z zawiadomieniem sktadanym zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej.

Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI, ktérzy zarzdzap funduszem przejmaegym kontrot nad spotk

nienotowan na rynku regulowanym lub nad notowanym emitentengb®wizani, w okresie 24 miegly od dnia przef
cia kontroli, zapobiegawyprzeday aktywow odpowiednio tej spétki albo tego emitenta.

1)

2)

1)

2)

3)

4)

2. Zapobieganie wyprzegpaaktywow, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje:

zakaz wykonywania praw z akcji lub udziatow w spétce nienotowanej na rynku regulowanym lub w notowanym emi-
tencie oraz innych czynga prawnych, w sposéb skutlaly bezpdrednio lub pérednio dokonaniem:

a) wyplat wynikagcych z prawa do udziatu w zysku spotki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowanego
emitenta, w szczegdlda wyptat kwot wynikajcych z podziatu zysku, odsetek od akcji, oraz zaliczek na poczet
takich wyptat,

b) obnienia kapitatu zakladowego, umorzenia udziatéw lub akcji, nabycia udziatéw lub akcji wkasnych spotki nie-
notowanej na rynku regulowanym lub notowanego emitenta,

c) zwrotu doptat, o ktérych mowa w art. 179 § 1 Kodeksu spétek handlowych, w przypadku spoétki z ogganiczon
odpowiedzialnécia;

obowizek podejmowania z zachowaniem tglej starannéci dziatah majcych na celu zapobienie skutkom okie
lonym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie datycz

wyptat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez sp@#notowan na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w kwocie przekrageej wartg¢ réznicy miedzy wartdgcia aktywdw netto z ostatniego rocz-
nego sprawozdania finansowego tej spokki lub tego emitenta aswiarstanowaca sune wartasci wptaconej cazsci
kapitatu zaktadowego oraz wafto kapitatu zapasowego i kapitatow rezerwowych, w zakresie, w jakim ustawa, statut
albo umowa tej spétki lub tego emitenta pozwala ycie tych kapitatow;

wyptat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez sp@#notowan na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w zakresie, w jakim kwota przeznaczona do podziday mispolnikow albo akcjonariuszy
nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, pksionego o niepodzielone zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktGgdoyqgzeznaczone do podzia-
tu, oraz pomniejszonego o kwatiepokrytych strat z lat ubiegltych, wasto bilansowej udziatéw albo akcji wkasnych
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawstatutem albo umawtej spotki lub tego emitenta powinny byrzekazane

z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitaty rezerwowe;

nabycia przez spdknienotowan na rynku regulowanym lub notowanego emitenta lub na rzecz tej spétki lub tego
emitenta udziatow albo akcji wkasnych — w zakresie, w jakim takie nabycie jest dopuszczalne na podstamietodr
przepiséw, o ile wart@ nabywanych udziatéw albo akcjidznie z wartécia udziatdw albo akcji uprzednio nabytych
przez ¢ spotie lub tego emitenta lub nabytych na jej rzecz lub na jego rzeczdmebprzekraczaawartaci réznicy
pomicdzy wart@cia aktywOw netto z ostatniego rocznego sprawozdania finansowego tej spoéiki lub tego emitenta
a wartgcia stanowica sune wartasci wptaconej cezsci kapitalu zaktadowego oraz wastd kapitalu zapasowego

i kapitatow rezerwowych w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej spotki paznelgjycie tych kapita-

tow;

obnienia kapitatu zakladowego w granicach dozwolonych ustaviezeli obnizenie kapitalu zaktadowego ma na
celu wyréwnanie poniesionych strat lub przeniesieniesdmgch kwot do kapitatéw rezerwowych, pod warunkiem
ze w wyniku tej operacji wartg kapitatldw rezerwowych nie przekroczy 10% diomego kapitatu zaktadowego.
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DZIAL IV
Depozytariusz

Rozdziat 1%
Depozytariusz funduszu inwestycyjnegt?

Art. 71.1%9 1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depozy-

tariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia jednego depozytariuszadigd&dunduszu inwestycyjnego.

1)
2)

3)

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjneginmaawrzé wytacznie z:
bankiem krajowym, ktorego fundusze wtasne wyga@sznajmniej 100 000 000 zt;

oddziatem instytucji kredytowej z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiejzéé fundusze przydzielone do
dyspozycji tego oddziatu wynagszo najmniej 100 000 000 zt;

Krajowym Depozytem Papierow Wastiowych Spots Akcyjna.

3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zgtelgti mana zawrzé rowniez

z firma inwestycyjra uprawnion do wykonywania czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, jeli jej kapitat zataycielski, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wynosi co najmniej réwnowagtow ztotych 730 000 euro.

4. Rownowarté w ztotych wyraonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 3, jest ustalana zgodnie z art. 98 ust. 10

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72.1%%9 1. Obowizki depozytariusza wynikage z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwe-

stycyjnego, z uwzgbnieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92—-97 rozpdrenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zataloi, obejmu:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;
prowadzenie rejestru wszystkich aktywow funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, abyrodki pientzne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkachejvigoih

i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spelpig w tym zakresie wymagania okiene w prawie wspoélnotowym lub
réwnowane tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptydnodkow piengznych funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykupywanie certy-
fikatow inwestycyjnych odbywato szgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dogmzh aktywow funduszu inwestycyjnego rgstwato bez nieuzasadnio-
nego opanienia, oraz kontrolowanie terminog rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

zapewnienie, aby wagd aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz wrtaktywow netto przypadagych na
jednostk uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;

zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze
statutem funduszu inwestycyjnego;

wykonywanie poleadefunduszu inwestycyjnego, chylia g sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyj-
nego;

weryfikowanie zgodnigi dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regyiuj dziatalng¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innymwaynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglnieniem interesu uczestni-
kow.

2. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 159, depozytariusz oprocz rejestru aktywow funduszu prowadzi su-

brejestry aktywéw kadego z subfunduszy.

%D Oznaczenie rozdziatu nadane przez art. 1 pkt 53 ustawy, o ktérej mowa émi&drio
1%2) Tytut rozdziatu dodany przez art. 1 pkt 53 ustawy, o ktérej mowa wsodapl.
159 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 54 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie aakowi funduszu, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez st&ontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzania do zgo@mdych czynnéci z prawem i statutem funduszu.

4. Podmiot wykonujcy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nieemaykonywa innych czynnéci do-
tyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktére mogltyby wy@ddanflikt intereséw pomidzy nim, funduszem inwesty-
cyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu inwestycyjnego, w szczégopeinic funkcji prime brokera, chyba
ze:

1) oddzieli pod wzgldem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
od wykonywania innych czynioi, ktérych wykonywanie me powodowé powstanie konfliktu intereséw, oraz

2) zapewni wiciwa identyfikacg, monitorowanie oraz zagdzanie konfliktami intereséw, a tak informowanie
uczestnikow funduszu o stwierdzonych przypadkachapiestia takiego konfliktu.

Art. 72a.2®¥ 1. Depozytariusz jest oboygiany do wytoczenia powddztwa na rzecz uczestnikéw funduszu przeciwko
towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nigytgita wykonaniem obowizkow w zakresie zasz
dzania funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b,
funduszem inwestycyjnym zajdza i prowadzi jego sprawy spoOtka zgizapca albo zargdzapcy z UE — przeciwko tej
spotce albo przeciwko temu zadzapcemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nigrtgie wyko-
naniem obowgzkéw w zakresie zagdzania tym funduszem i prowadzenia jego sprawznejen odpowiednio do kompe-
tencji spoétki zargdzapcej albo zaradzapcego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek uczestnika funduszu.
3. Depozytariusz mie udzielé pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4. Z uwzgkdnieniem art. 98 8 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodekgppestinia cywilnego (Dz. U.
z 2014 r. poz. 101, z pA. zm*®®), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, atkigm kosztéw zagpstwa proceso-
wego uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jesizahgvziawiadondi
0 tym uczestnika, nie gaiej niz w terminie trzech tygodni od dnia zienia wniosku przez uczestnika.

6. Jeeli z wnioskiem, o ktébrym mowa w ust. 2, wysito kilku uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, a szkoda ka
dego z uczestnikdw spowodowana jest niewykonaniem lub nigmale wykonaniem tych samych obaakow towarzy-
stwa, spotki zardzapcej albo zargdzapcego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddziera tak
w imieniu innych uczestnikdw funduszu, depozytariusz ogtasza zgodnie $ookra w statucie funduszu sposobem po-
dawania informacji do publicznej wiado&mb oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz o aliwosci zgltaszania przez uczestnikéw depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takie-
go powddztwa w terminie 2 miesly od dnia ogtoszenia.

7. Depozytariusz m@ zadac od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1la albo 1b, funduszem inwestycyjnym zdra i prowadzi jego sprawy spotka zgizapca albo zarazapcy z UE —
od spoiki zargdzapcej albo zargdzapcego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie kg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow funduszu, biegtego rewidenta fun-
duszu oraz podmiotu prowagtego rejestr uczestnikow, ewidepigjczestnikdw albo rachunki papieréw wédiowych
albo rachunki zbiorcze, na ktoérych zapisywanecertyfikaty inwestycyjne, informacji nieznych do wytoczenia po-
wodztwa, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 72b.%%% 1. Instrumenty finansowegbiace papierami wartgiowymi, stanowice aktywa funduszu inwestycyjne-
go, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansovgyraipisywane na rachunkach papierow
wartasciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktdre nie gringf zapisane na rachunku papieréw wscio-
wych, @ przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inneznivskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa funduszu inwestycyjnego, ktére zelwzgl
na ich isto¢ nie mog by¢ przechowywane przez depozytariuszazapisywane przez depozytariusza w rejestrze aktywow
funduszu.

%9 Dodany przez art. 1 pkt 55 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.

155) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 293, 379, 435, 567, 616, 945, 1091, 1161,
1296, 1585, 1626, 1741 i 1924, z 2015 r. poz. 2, 4, 218, 539, 978, 1062, 1137, 1199, 1311, 1418, 1419, 1505, 1527, 1567, 1587,
1595, 1634, 1635, 1830 i 1854 oraz z 2016 r. poz. 195, 437, 868, 996, 1177, 1358 i 1579.
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4. Depozytariusz jest obogzany do weryfikowania uprawnigunduszu inwestycyjnego do aktywow, o ktérych mo-
wa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez towarzystwo lub fundimsiz jesjeto maliwe
— rowniez na podstawie kgg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidencji.

5. W przypadku gdyrodki piengzne funduszu inwestycyjnega przechowywane przez depozytariusza na rzecz
funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku @iagin stzacym obstudze rachunku papieréw wadiowych pro-
wadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie tmgigprzechowywane innérodki poza tymi, ktore s
nalezne funduszowi.

6. Depozytariusz nie nie wykorzystywa we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktérych mowa
w ust. 1-3.

Art. 73. 1. Czlonkowie organéw depozytariusza i jego pracownicy niegrbggcztonkami zargdu lub rady nadzor-
czej towarzystwa.

1a’*® Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania gk okrélonych w umowie o wykonywa-
nie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego powinny posiadalifikacje i ddwiadczenie zawodowe w tym
zakresie oraz nie mady¢ karane za ungne przesgpstwo lub przegpstwo skarbowe.

2.1%% Depozytariusz nie me byt akcjonariuszem towarzystwadacego organem funduszu inwestycyjnego, ktérego
aktywa rejestruje, ani spotki zadzapcej lub zaradzapcego z UE, ktérzy zagrdzap takim funduszem i prowadgego
sprawy.

3.1%%) Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego pdahiszkody spowodowane niewykonaniem lub niemgigm wy-
konaniem obowizkdw towarzystwa w zakresie zadzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywazsidepozyta-
riusz kgdacy podmiotem z grupy kapitatowe] towarzystiveiadomie zaniechat wykonywania swoich obgzkow wynika-
jacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Art. 74.7 1. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, zqamimgiem art. 83
rozporzdzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego
zamknitego, okréla szczegotowe obowzki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego oraz sposob ich wykonywania,

w tym zasady wymiany informacji gdzy funduszem inwestycyjnym a depozytariuszem, gixych depozytariuszowi
do wykonywania jego obowzkow, atake wynagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulacji kosztowgzatigiych
fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie #owykczy¢ albo ogranicz§ obowinzkdéw depozytariusza okilenych
w ustawie.

Art. 75.1%7 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub njgmalevykonywaniem
obowiagzkéw okrdlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.

2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utsatumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1, stanogaych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywéw funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialn& depozytariusza, o ktdrej mowa wust.1 i2, niezendy wytaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1, ggwaktywa funduszu
inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 2, depozytariusz niezwtocznie zwraca funduszowi
inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo alba lotipbwiadaica wartcci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz me zwolnt sic od odpowiedzialnéi, jezeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 101 rozpagdzenia
231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjneggezrmmkni
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszwpigsiz przyczyn od niego niezalgych.

6. Uczestnicy funduszu meglochodzt roszczé od depozytariusza bezggednio lub po udzieleniu towarzystwu
petnomocnictwa za jego pednictwem.

Art. 76.2*" Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz magzwiaza: umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyré mies¢cy. O wypowiedzeniu umowy wypo-
wiadapcy zawiadamia niezwlocznie Komgsj

1%6) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 56 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
157 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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Art. 77.%" Jereli depozytariusz nie wykonuje obawkéw okrglonych w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza funduszu inwestycyjnego albo wykonuje je nietyaie, fundusz inwestycyjny me rozwhzac umowg, za wypo-
wiedzeniem, w terminie krotszymzb mies¢écy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia niezwlocznie Kemisj

Art. 78.2*" W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiodepozytariusza, fundusz inwestycyjny nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 nie stasuje si

Art. 79.1%7 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapesynidgprzerwane wykonywanie obei
kow okrelonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozgiano umow o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, jest
obowigzany wydé& depozytariuszowi, z ktérym fundusz inwestycyjny zawarh takowe, rejestr aktywdw, przechowywa-
ne aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumentyzavie z wykonywaniem oboyakow okré&lonych w art. 72 ust. 1
w terminach uzgodnionych przez strony, jedeakez zbdnej zwioki.

Art. 80. 1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisiji.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamtego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym, zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wymagana.

Art. 81.%%® Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty dokonane na rachu-
nek, o ktdrym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 ust. 1, niegrbgg przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozyta-
riuszowi oraz nie wchodzdo masy upadiei depozytariusza i nie madyc objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 81a.2*® W przypadku gdy towarzystwoeace organem funduszu inwestycyjnego zawarto umanktérej mo-
wa w art. 4 ust. 1a albo 1b, depozytariusz tego funduszu inwestycyjnego i spoddeagea albo zargdzapcy z UE
zawieraj w formie pisemnej umogvdotyczca wspotpracy i wymiany informacji, ktéra powinna olleg w szczegolnéci:

1) opis zasad przechowywania aktywow funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywéw funduszu inwestycyj-
nego;

2) opis posfpowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, prospektu informacyjnego, prospektu emi-
syjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji, w szczegdmozakresie odnogzym st do obo-
wigzkéw depozytariusza;

3) opis zasad wymiany informacji nieztnych do prawidtowego wykonywania dziatadnbspotki zaradzapcej albo
zarzgdzapcego z UE oraz depozytariusza, z uwdgieniem uprawnig depozytariusza do weryfikowania informacji
przekazywanych przez spétkzarzdzapca albo zaradzapcego z UE, w tym przeprowadzania przez depozytariusza
wizyt w miejscu wykonywania dzialal§ol przez spotk zarzdzapcs albo zarzgdzapcego z UE;

4) opis zasad weryfikacji przez spétkarzdzapcy albo zarzdzapcego z UE wypetiania obogakéw przez depozyta-
riusza;

5) obowgzki stron w zakresie przeciwdziatania praniu piday oraz finansowaniu terroryzmu;

6) zasady zmiany umowy oraz jej rozménia.

Rozdziat 2°%
Depozytariusz alternatywnej sp6tki inwestycyjnej

Art. 81b. 1. Zargdzapcy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depo-
zytariusza alternatywnej spétki inwestycyjnej, ustanawia jednego depozytariuszazdég karadzanej alternatywnej
spotki inwestycyjnej.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnepmaawrzé wytacznie z:
1) bankiem krajowym;
2) oddziatem instytucji kredytowej z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) firma inwestycyjry uprawnioa do wykonywania czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, jeli jej kapitat zataycielski, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, wynosi co najmniej réwnowaétav ztotych 730 000 euro;

4) Krajowym Depozytem Papierow Wastiowych Spots Akcyjna.

1%8) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 58 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
159 Rozdziat dodany przez art. 1 pkt 59 ustawy, o kt6rej mowa wsniko1.
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3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnepmaawrzé rowniez z prime

brokerem dziataicym w charakterze kontrahenta takiej spotkigje

1)

2)

oddzieli on pod wzgtlem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania swo-
ich funkcji w charakterze prime brokera oraz

zapewni on wiciwa identyfikacg i monitorowanie konfliktow intereséw oraz zadzanie nimi, a tate informowa-
nie inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkachpierst takiego konfliktu.

4. Rownowarté¢ w ztotych wyraonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3, jest ustalana zgodnie z art. 98

ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 81c. 1. Obowizki depozytariusza wynikage z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej

spotki inwestycyjnej, z uwzgtnieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92—-97 rozpdeenia 231/2013, obejmyj

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

przechowywanie aktywow alternatywnej spoétki inwestycyjnej;
prowadzenie rejestru wszystkich aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej;

zapewnienie, abyrodki pienezne alternatywnej spoétki inwestycyjnej byly przechowywane na rachunkackezpieni

nych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spelaig w tym zakresie wymagania okiene w prawie wspoélnotowym lub
réwnowane tym wymaganiom;

zapewnienie wiiwego monitorowania przeptywdrodkdw pien¢znych alternatywnej spoétki inwestycyjnej;

zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw uczestnictwa od-
bywalo s¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wetranymi ASI;

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dogamxch aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej rgstwato bez nieu-
zasadnionego opaienia, oraz kontrolowanie termino¥ rozliczania uméw z inwestorami alternatywnej spoiki in-
westycyjnej;

zapewnienie, aby wab aktywOw netto i warté& prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej byta obli-
czana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami w&emymi ASI;

zapewnienie, aby dochody alternatywnej spotki inwestycyjnej byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i regulacjami wevgtrznymi ASI;

wykonywanie poledealternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zgilzagcego ASI, chybae g sprzeczne z prawem
lub regulacjami wewgtrznymi ASI;

weryfikowanie zgodnigi dziatania alternatywnej spotki inwestycyjnej z przepisami prawa lub regulacjamictvewn
nymi ASI w zakresie innym niwynikajagcy z pkt 5-8 oraz z uwzglnieniem interesu inwestoréw.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regulacjami gteamgmi ASI oraz regulacjami wewtrznymi za-

rzadzapcego ASI wykonywanie przez alternatywepoOtle inwestycyjm oraz zaradzapcego ASI czynngxi, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3-8 i 10, co najmniej przezsskaintrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez alter-
natywry spotle inwestycyjry oraz zarzdzapcego ASlI, a take nadzorowanie doprowadzania do zgddntych czynnéci

z prawem i regulacjami wewtrznymi ASI oraz regulacjami wewtrznymi zaradzagcego ASI.

3. Podmiot wykonujcy funkcje depozytariusza nie e wykonywa innych czynnéci dotyczcych alternatywnej

spotki inwestycyjnej lub zagrlzapcego ASI, ktére moglyby wywotakonflikt intereséw porgidzy nim, & spoétia, jej
inwestorami lub zargdzapcym ASI, chybaze:

1)

2)

oddzieli pod wzgldem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania innych
czynnaci, ktérych wykonywanie mae powodowd powstanie konfliktu intereséw, oraz

zapewni wiéciwa identyfikack i monitorowanie konfliktow intereséw oraz zagzanie nimi, a tale informowanie
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkachpigsia takiego konfliktu.

Art. 81d. 1. Depozytariusz jest obogziany do wytoczenia powddztwa na rzecz inwestorow detalicznych alternatyw-

nej spotki inwestycyjnej przeciwko zewnznie zaradzapcemu ASI albo zaggdzapcemu z UE z tytutu szkody spowodo-
wanej niewykonaniem lub nienalgym wykonaniem obowizkOw w zakresie zagglzania alternatywnspotly inwestycyj-

na.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek inwestora detalicznego.

3. Depozytariusz mi@ udzielé petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.



Dziennik Ustaw - 87 — Poz. 1896

4. Z uwzgkdnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodekgppuostnia cywilnego, koszty procesu
ponosi inwestor detaliczny, z vagkiem kosztéw zagpstwa procesowego inwestora, ktére w przypadku przegrania proce-
Su ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jesizahgvziawiadondi
o tym inwestora detalicznego, niezodej niz w terminie trzech tygodni od dnia z&nia wniosku przez inwestora.

6. Jeeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wysito kilku inwestoréw detalicznych alternatywnej spétki inwe-
stycyjnej, a szkoda kdego z inwestorow spowodowana jest niewykonaniem lub nigigie wykonaniem tych samych
obowigzkow zaradzapcego ASI albo zamrizapcego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddz-
twa takze w imieniu innych inwestoréw detalicznych alternatywnej spétki inwestycyjnej, depozytariusz ogtasza na swojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, o ktorym mowa w ust. 1, orahiveos® zgtaszania przez in-
westorow detalicznych depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powodztwa w terminieg2yroelsdnia ogto-
szenia.

7. Depozytariusz m@ zadat od zaradzapcego ASI lub zarmlzapcego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 70g, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzeniggksachunkowych alternatywnej spotki inwestycyjnej lub dokony-
wanie wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz biegtego rewidenta alternatywnej spotki inwestycyjnej
informacji niezlgdnych do wytoczenia powddztwa, o ktébrym mowa w ust. 1.

Art. 81e. 1. Instrumenty finansowegllace papierami wartziowymi, stanowice aktywa alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansovwym@pisywane na rachunkach
papierow wartéciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym instrumenty finansowe, ktére nig m@gzapisane na rachun-
ku papieréw wartéciowych, g przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inneznivskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternatywnej spoétki inwestycyjnej, ktére ze
wzgledu na ich istaf nie mog by¢ przechowywane przez depozytariuszazapisywane przez depozytariusza w rejestrze
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej.

4. Depozytariusz jest obogzany do weryfikowania uprawniealternatywnej spoétki inwestycyjnej do aktywow,
o ktorych mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przpathke lub zaradzapcego ASI,
a jezeli jest to maliwe — rowniez na podstawie ksg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidenciji.

5. W przypadku gdyrodki piengzne alternatywnej spotki inwestycyjnej przechowywane przez depozytariusza na
rzecz tej spotki na rachunku bankowym lub na rachunku gieyiin shzacym obstudze rachunku papieréw wadiowych
prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie byégrzechowywane inngodki poza tymi, ktéres
nalezne alternatywnej spotce inwestycyjne;.

6. Depozytariusz nie nie wykorzystywé we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktérych mowa
w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody alternatywnej spoiki inwestycyjne;.

Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnej, ze¢dmeghiem
art. 83 rozporadzenia 231/2013, okék szczegbtowe obowzki depozytariusza i alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
zarzdzapcego ASI oraz sposob ich wykonywania, w tym zasady wymiany informagjizinty spotlg lub zaradzapcym
ASI a depozytariuszem, nieginych depozytariuszowi do wykonywania jego olgzkow, a take wynagrodzenie depo-
zytariusza i sposoOb kalkulacji kosztéw afigijacych alternatyws spotie inwestycyjry lub zaradzapcego ASI zwiza-
nych z wykonywaniem przez depozytariusza jego dziadalnBrzepis art. 74 ust. 2 stosuje sdpowiednio.

Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub rygmalevykonywaniem
obowigzk6w okrélonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnej spotki inwestycyjnej za msaumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 81e ust. 1, stangaych aktywa tej spotki oraz aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ktérych mowa
w art. 81e ust. 2.

3. Odpowiedzialn& depozytariusza, o ktérej mowa wust. 1 i2, niezendy wytaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym mowa w art. 81e ust. 1, gtaymnaktywa alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktérym mowa w art. 81e ust. 2, depozytariusz
niezwtocznie zwraca tej spotce taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo alb@#époiviadajca wartcsci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
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5. Depozytariusz me zwolnt sic od odpowiedzialnéi, jezeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 101 rozpagdzenia
231/2013ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjngpitegtprzyczyn od niego
niezalenych.

6. Zaradzapcy ASI jest obowizany dochod#i od depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej roszoaai-
kajacych z niewykonania lub nienalgego wykonania przez depozytariusza umowy o wykonywanie funkcji depozytariu-
sza alternatywnej spotki inwestycyjnej.

7. Zaradzapcy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej za szkody poniesione przez
nich wskutek niewywizania s} przez niego z obowiku okreélonego w ust. 6.

Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnej
wypowiadagcy zawiadamia niezwtocznie KomisjO rozwizaniu umowy w inny sposéb niezwtocznie zawiadamia Komi-
sje zarzdzapcy ASI.

2. Do depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej ijego zmiany stosyjedpowiednio przepisy art. 78
iart. 79.

3. Do aktywow alternatywnej spoétki inwestycyjnej przechowywanych przez depozytariusza stpsujpasviednio
przepis art. 81.

Rozdziat 3%
Powierzenie wykonywania obowgzkéw depozytariusza

Art. 81i. 1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjrig, madrodze umowy
zawartej w formie pisemnej, powiekzyprzedstbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu, z uwzghnieniem art. 98
i art. 99 rozporgdzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwe-
stycyjnego zamketego oraz alternatywnej spoitki inwestycyjnej, wykonywanie czycing zakresie zwizanym z realiza-
cja funkcji przechowywania aktywéw funduszu albo alternatywnej sp6itki inwestycyjnej, w tyrSlakyeh odpowiednio
w art. 72b ust. 1-4 albo w art. 81e ust. 1-4.

2. Depozytariusz m powierzy wykonywanie czynnéei, o ktérych mowa w ust. 1,3eli:

1) powierzenie wykonywania czyné® nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykonywania przez depozytariusza
obowigzkdéw okrelonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;

2) jest w stanie uzasadrpotrzele powierzenia wykonywania danej czysnboraz zakres tego powierzenia;

3) wybodr przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzyt wykonywanie czyoinaostat dokona-
ny przy zachowaniu natgtej starannfci;

4) przedsbiorca lub przedsbiorca zagraniczny, ktéremu powierzyt wykonywanie czyoncstale spetnia nagiujgce
warunki:

a) stosuje rozwgzania techniczne i organizacyjne niedbe do prawidtowego wykonania umowy, proporcjonalne
do charakteru aktywéw, ktére zostaty mu powierzone,

b) jezeli powierzono mu przechowywanie aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1 — posiada
zezwolenie na wykonywanie czynizd o ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, a w przypadku przeelsiorcy zagranicznego — posiada zezwolenie na wykonywanie c@inno
w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przezsetsy organ nadzoru w patwie macierzystym, o ile jest ono
wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu,

c) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycypimjieodr
i w spos6b umdiwiaj acy niezwtoczy identyfikacg danych aktywéw jako aktywdw danego funduszu albo spétki,

d) nie wykorzystuje aktywow funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej we wtasnym imieniu
i na wkasny rachunek,

e) przestrzega zasad dziatania depozytariuszaslokyeh w art. 9 ust. 2 iart. 10, a t&kodpowiednio w art. 72
ust. 4 i art. 72b ust. 1-4 oraz w art. 81c ust. 3 i art. 81e ust. 1-4;

5) prawo pastwa innego ri Rzeczpospolita Polska, w ktdrym przetisdrca lub przedgbiorca zagraniczny dulzie
przechowywat aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej, bedwvagl sposéb tego
przechowywania, zapewnizg:

a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka inwestycygda Wwytacznie uprawnieni do tych aktywow oraz
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b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej:

— nie mog by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko podmiotowi innemtem fundusz inwestycyjny
albo ta alternatywna spoétka inwestycyjna,

— nie mog by¢ objete posgpowaniem zabezpieczaym kierowanym przeciwko podmiotowi innemuznien
fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna sp6tka inwestycyjna,

— nie wchodz do masy upadizi podmiotu przechowafego aktywa funduszu inwestycyjnego albo alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej,

— nie mog by¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym lub innym pgstwaniem o podobnym charakterze
prowadzonym przeciwko podmiotowi przechoyagmu aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub innym podmiotom.

3. W przypadku gdy prawo pstwa trzeciego wymaga, aby o¥ane instrumenty finansowe byly rejestrowane lub
przechowywane przez maggo siedzib w tym paistwie trzecim przedsbiorcg zagranicznego, ktéry nie spetnia wymo-
gow okrelonych w ust. 2 pkt 4 lit. b ani wymogéw im rownaimgch okrélonych w prawie wspélnotowym, depozytariusz
moze przekaza takiemu przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czydoiow zakresie przechowywania aktywow,
o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1, jedynie w zakresie, w jakim wymaga tego prawastego pz
jezeli 3 spetnionedcznie nasipujace warunki:

1) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spétki inwestycyjnej zostali poinformowani o tym,
ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wymogistikie w prawie paéstwa trzeciego, oraz o okoliczio
ciach uzasadniagych to powierzenie;

2) depozytariusz zostat uposvaony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny albo alternagyspotic inwestycyijry
do powierzenia takiemu przedsiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych.

4. Korzystanie przez depozytariusza z ushwpdczonych przez podmioty prowade systemy rozrachunku papie-
row wartgciowych nie stanowi powierzenia, o ktdrym mowa w ust. 1.

5. Depozytariusz jest oboggany, z zachowaniem naigej starannéci, do biezacego nadzorowania wykonywania
przez przedsbiorce lub przedsibiorce zagranicznego powierzonych mu czygria dokonywania okresowych kontroli
ich wykonywania.

Art. 81j. 1. Przedsbiorca lub przedsgbiorca zagraniczny, z ktérym depozytariusz zawart ugpowktorej mowa
w art. 81i ust. 1, mee przekazéa wykonywanie powierzonych mu czynimd innemu przedsbiorcy lub przedsbiorcy
zagranicznemu wytznie:

1) za zgod odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej;

2) jezeli wodniesieniu do przeddiiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu machyzekazane wykonywanie
czynngci, 3 spetnione warunki okéone w art. 81i ust. 2 pkt 4;

3) jezeli ;3 spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81i ust. 2 pkt 5.
2. Przepis ust. 1 stosuje sidpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania powierzonych ézynno

3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wykonywania powierzonych éziypnpepisy art. 81i stosujegsi
odpowiednio.

Art. 81k. 1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spoétki inwe-
stycyjnej za utrat przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czyfmiona podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, instrumentow finansowych staroyeh aktywa tego funduszu albo spotki. Przepisy art. 75 ust. 4 i 5 oraz
art. 81g ust. 4 i 5 stosujegsi

2. Odpowiedzialn& depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1, niezenby¢ w drodze umowy wylczona albo ograni-
czona, z zastrzeniem art. 81I.

3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanych czgnnonemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza od
odpowiedzialnéci wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spoétki inwestycyjne;.

Art. 81l. 1. Depozytariusz m® uwolnt si¢ od odpowiedzialn&ci wobec odpowiednio specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zagigo albo alternatywnej spotki inwestycyjnej za wtiastru-
mentu finansowego przez podmiot, ktbremu powierzyt wykonywanie czgnma podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, jeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 102 rozpagdzenia 231/2013¢:

1) dopeit obowizkéw okrelonych w art. 81i;
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2) pisemna umowa gulzy depozytariuszem a tym podmiotem w spos6b jednoznaczny przenosi odpowiééiziaino
pozytariusza na ten podmiot i usiavia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo gdapce-
mu ASI i alternatywnej spoice inwestycyjnej dochodzenie roszedeego podmiotu bezg@dnio lub, po udzieleniu
petnomocnictwa depozytariuszowi, za jegdnednictwem;

3) pisemna umowa Rrulzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo altergaspétig inwe-
stycyja dopuszcza midiwos¢ zwolnienia st przez depozytariusza od odpowiedzidliow takiej sytuacii
i ustanawia obiektywne warunki zwolnienig siepozytariusza od takiej odpowiedziaicio

2. Jeeli do utraty instrumentu finansowego doszto w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3, depozytariesz mo
zwolni¢ sie od odpowiedzialn&i za utra¢ instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynndci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81i ust. laeanie, jeeli wykaze, ze:

1) statut funduszu inwestycyjnego albo regulacje wgtnene ASI zezwalaj na takie zwolnienie depozytariusza od
odpowiedzialnéci;

2) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej zostali uprzednio poinfor-
mowani 0 maliwosci zwolnienia depozytariusza od odpowiedzidkip

3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka inwestycyjna zalzalidepozytariusza do przekazania instrumen-
tow finansowych do przechowywania podmiotowi, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3;

4) pisemna umowa Rrulzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo altergaspdtig inwe-
stycyjma dopuszcza mdiwos¢ zwolnienia s przez depozytariusza od odpowiedziatiav takiej sytuacii;

5) pisemna umowa rulizy odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatyspotly inwestycyjr a podmio-
tem, o ktbrym mowa w art. 81i ust. 3, przenosi odpowiedziéldepozytariusza na ten podmiot i utfiwia odpo-
wiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo zdrapcemu ASI i alternatywnej spoéice inwestycyjnej
dochodzenie roszc#iend tego podmiotu bezpeednio lub umaliwia depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu
roszczé od tego podmiotu.

Art. 81m. W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykonywania powierzonych syomzepisy art. 75
ust. 6 iart. 81g ust. 6 i 7 oraz art. 81k i art. 81l stosujeodpowiednio do odpowiedzialbci depozytariusza za utgat
instrumentow finansowych przez podmiot, ktéremu wykonywanie czgndepozytariusza zostato przekazane.

Art. 81n. Przechowywane przez przegsioreg, ktoremu depozytariusz powierzyt wykonywanie swoich olakéw
zgodnie z art. 81i, lub przez przegsbrce, ktdremu inny przedsbiorca przekazat wykonywanie powierzonych mu czyn-
nosci zgodnie z art. 81j, aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spoétki inwestycyjnej nibyfipgzedmio-
tem egzekucji kierowanej przeciwko tym przetgbrcom oraz nie wchodzdo masy upadkei tych przedsibiorcow i nie
mog by¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

DZIAL V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienidarde uczestni-
ka funduszu. Z chwil odkupienia jednostki uczestnictwalgmarzane z mocy prawa.

Art. 83. 1. Fundusz nie mie r&nicowa praw majtkowych uczestnikow funduszu posiagtajch jednostki uczest-
nictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie zady¢ zbyta przez uczestnika na rzecz oséb trzecich.
3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa mphy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastagpujeast
wytgcznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusadamie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyj-
nym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenigop@ginia egzekucyjnego,zeli zaspokojenie to nagiu-
je na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabez-
pieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 891). W takim przypadku fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastaw-
nika kwoty naleénej z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
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5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa stagiigeczne z chwjldokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikdw funduszu, po przedstawieniu funduszowi umowy zastawu.

6. Przed datwymagalnéci wierzytelngci zabezpieczonej zastawem zastawca nigeni@z zgody zastawnika zgto-
si¢ funduszowizagdania odkupienia jednostek uczestnictwa gfmych zastawem.

7. Jeeli wierzytelng¢ zabezpieczona zastawem statavgymagalna, zastawca e zgtost funduszowizadanie od-
kupienia jednostek uczestnictwa afitinych zastawem, jednak wyptata na rzecz zastawénpdkow piengznych z tytutu
odkupienia przez fundusz tych jednostekzemmasipi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdezego
wygasniccie wierzytelndci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje sidpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem s
jednostki uczestnictwa, 3eli nie g sprzeczne z przepisami ustaw reqadygh ustanowienie i wygaiecie zastawu skar-
bowego i zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do zastawu na jednostkach uczestnictwa sgtpszgpisy Kodeksu cy-
wilnego.

Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwgstotizvoscia okreslong w sta-
tucie funduszu, nie rzadziej jednak naz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego mookrela¢ wartas¢ aktywow netto, po ktorej przekroczeniu funduszzenaa-
wiesic zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszili @karsunki wznowienia zbywania jedno-
stek uczestnictwa.

3. Fundusz inwestycyjny nmie zawiest zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnizlisnie mana dokona
wiarygodnej wyceny istotnej egci aktywow funduszu z przyczyn niezatgch od funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgoda warunkach ok&onych przez Komisgj zbywanie jednostek
uczestnictwa mie zostd zawieszone na okres dhry niz 2 tygodnie, nieprzekraczgjy jednak 2 miesty.

Art. 85. Z czstotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednakzniv kazdym dniu zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje:

1) wyceny aktywoéw funduszu;
2) ustalenia wartei aktywow netto funduszu;
3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

4) ustalenia wartei aktywow netto funduszu na jednosticzestnictwa.

Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa gbywane i odkupywane po cenie wyni@gj z podzielenia warfci aktywow
netto funduszu przez liczjednostek ustalenna podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwaaiyg pobierane optaty manipulacyjnez@di statut fun-
duszu tak stanowi i okéa maksymala wysoka¢ i spos6b pobierania tych optat.

Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestnikéw funduszu.
2. Rejestr uczestnikoéw funduszu zawiera w szczegéino
1) dane identyfikujce uczestnika funduszu;
2) liczbe jednostek uczestnictwa nadeych do uczestnika;
3) dat nabycia, liczbh i cere nabycia jednostki uczestnictwa;
4) dat odkupienia, liczbh odkupionych jednostek oraz kwotryptacory uczestnikowi za odkupione jednostki;
5) dat oraz kwo¢ dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi;
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez uczestnika funduszu;
7) wzmiank o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

3. Rejestr uczestnikéw funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 87a. 1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwotluje ggromadzenie uczestnikéw w celu wigaia zgody na:

1) rozpocgcie prowadzenia przez fundusz dziatdkiojako fundusz powgzany lub rozpocgie prowadzenia przez
subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziafeilj@ko subfundusz powzany;
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2) zmiar funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziataligako fundusz powgizany;

4) pohczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

6) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez gpatidzapcs.

2. Tryb dziatania zgromadzenia uczestnikbw oraz podejmowania uchwalaoktatut funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz regulamin przyy przez to zgromadzenie.

3. Zgromadzenie uczestnikéw odbywa wi miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej okrdonym w statucie.

4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestnikéw ponosi zgoiuggromadzenie.

Art. 87b. 1. Uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu uczestnikdwczestnicy wpisani do rejestru uczestnikow fun-
duszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprgesmjdzié zgromadzenia uczestnikdw. W sprawach
dotyczicych tylko subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu
uczestnikow g uczestnicy tego subfunduszu.

2. Listg uczestnikéw uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu uczestnikéwasizarpodmiot prowadey rejestr
uczestnikow funduszu i przekazujg tpwarzystwu w dniu roboczym poprzedmgjm dziéh zgromadzenia uczestnikow.
Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikdw, ich miejsce zamieszkaniacjsigilzib
adres do darczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz ligzprzystugugcych im gltoséw. Lista jest spgdzana na pod-
stawie danych zawartych w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2.

3. Od dnia poprzedzgjego dzié zgromadzenia uczestnikow do dnia zgromadzenia uczestnikow zawie gy -si
wanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu.

Art. 87c. 1. Zwotugcy zgromadzenie uczestnikéw przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktbrym mowa
w ust. 2, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia uczestnikow, w sposaioolrer statucie funduszu inwestycyjnego dla ogta-
Szania zmian statutu tego funduszu.

2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje towarzystwo gdzapce funduszem inwestycyjnym otwartym, agk spotka
zarzdzapca zarzdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy — spotkadzagzca, zawiadamiap
o tym kadego uczestnika indywidualnie przesylgolecon lub na trwatym néniku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow, z zastieen art. 222 ust. 4.

3. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 2, zawiera:
1) informacg o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w art. 87a ust. 1, co do ktérego zgromadzenie néazgydszi

3) informacg o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, o ktérym mowa
w art. 87b ust. 3;

4) informacg o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw.

4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu inwestycyjnego, ktéry posiada uprawnienie do zbywania jedno-
stek uczestnictwa na terytoriumfsawva cztonkowskiego, kierowane do uczestnikow funduszu w tyistywee cztonkow-
skim, powinno zostadokonane wgzyku urzdowym tego pastwa cztonkowskiego.

Art. 87d. 1. Uczestnik meze wzigé udziat w zgromadzeniu uczestnikOw osoi® lub przez petnomocnika. Petno-
mocnictwa udziela giw formie pisemnej pod rygorem niesvesci.

2. Zgromadzenie uczestnikdw jestana, jezeli weznmy w nim udziat uczestnicy posiaday co najmniej 50% jedno-
stek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia uczestnikéw.

3. Przed podiciem uchwaly przez zgromadzenie uczestnikow arhrtowarzystwa jest obowzany przedstawi
uczestnikom swajrekomendagj oraz udzielt uczestnikom wyjgnien na temat interesagych ich zagadniezwiazanych
ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w art. 87a ust. 1, w tym odpowiedaieadane przez uczestnikéw pytania.

4. Przed podiciem uchwaly kady uczestnik mge wnioskowa o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno-
$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1.

5. Kazda cafa jednostka uczestnictwa upomia uczestnika do oddania jednego gtosu.
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6. Uchwala o wyrzeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1, zapadkszdicia 2/3 gloséw uczestnikdw obec-
nych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnikow.

7. Uchwala zgromadzenia uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Art. 87e. 1. Uchwata zgromadzenia uczestnikbw sprzeczna z gstade by¢ zaskatona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niavedci uchwaly.

2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, o ktorym mowa w ust. 1, przystuguje:
1) uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej pevizizazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

3) uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgro-

madzenia uczestnikow.
3.1%) Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodekgppasinia cywilnego nie stosujesi
4. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem goesd dnia powztia uchwaly.

5. W przypadku wniesienia oczyigie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie riegdai uchwaly zgromadzenia
uczestnikow &d, na wniosek towarzystwa, m® zagdzic od uczestnika kwetdo dziesjciokrotnej wysokéci kosztéw
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Niezavyd maliwosci dochodzenia odszkodo-
wania na zasadach ogélnych.

Art. 87f. 1. Prawomocny wyrok stwierdzay niewanos¢ uchwaly zgromadzenia uczestnikéw ma moc ohowica
w stosunkach mdzy funduszem a wszystkimi uczestnikami oragdny funduszem a towarzystwem.

2. Prawomocny wyrok stwierdzgy niewanos¢ uchwaly towarzystwo powinno niezwiocznie zgtosidowi reje-
strowemu.

3. Stwierdzenie przead niewanosci uchwaly o wyraeniu zgody, o ktdrej mowa w art. 87a ust. 1, jest rbwnoznacz-
ne z niewyraeniem przez zgromadzenie uczestnikéw funduszu tej zgody.

Art. 88. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jesg@bowizby liczbe jednostek
ustalory zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa rgstie w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby zbytych jedno-
stek uczestnictwa.

3. Statut funduszu inwestycyjnego #eookrdla¢c minimalrs kwotg, za jak jednorazowo mina naby jednostki
uczestnictwa.

Art. 89. 1. Fundusz jest obogzany odkupi jednostki uczestnictwa od uczestnikow, ktorzyagali odkupienia tych
jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa gpasfe w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby odkupio-
nych jednostek uczestnictwa i kwoty nalej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktdrej mowa w ust. 2, w sposélookre statucie funduszu.
4. Fundusz mee zawiest odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnielije

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wéetamdkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek, kt6-
rych odkupienia zadano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartéci aktywdw funduszu albo

2) nie mana dokoné wiarygodnej wyceny istotnej egci aktywow funduszu z przyczyn niezatgch od funduszu.
5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4, za agoth warunkach ok&onych przez Komisj:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwaze@ostd zawieszone na okres dBry niz 2 tygodnie, nieprzekraczgy
jednak 2 miesicy;

2) fundusz mee odkupywa jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekracyeaj 6 miesicy, przy zastosowa-
niu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

160 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktépezbywane lub odkupywane réwai@a obszarze patw czton-
kowskich, fundusz ten jest obawany poinformowé o tym fakcie Komisj, a take wiaciwe organy tych pastw.

7. Komisja zawiadamia wsaiwe organy pastwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium fundusz inwestycyjny
otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o zawieszeniu zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

Art. 90. 1. Statut funduszu okdla terminy, w jakich najpniej nasipi:
1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptlaty na te jednostki;
2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgtoszglania ich odkupienia.
2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie mdg/ diuzsze nk 7 dni.

3. Do termindw, o ktérych mowa w ust. 1, nie wlicza ckreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty spedza i niezwlocznie przekazuje uczestnikowi funduszu pisemne po-
twierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, chyhaczestnik wyrazit pisemrzgod na przekazywanie
tych potwierdzé przy wyciu trwatego nénika informacji innego i papier, w innych terminach lub na ich osobisty od-
bior.

2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera
1) dane identyfikujce uczestnika funduszu;

2) nazw funduszu;
3) dat zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;
4) liczbe zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wiarto

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek uczestnictwa.

Art. 92. 1. Wartdg¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nigenimé nizsza nk 2 000 000 zt.

2. O kadym przypadku zmniejszenia wastd aktywdw netto funduszu inwestycyjnego otwartego pegjnpoziomu
2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwtocznie w sposohsioknew statucie.

3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz &hre
1) przyczyny zmniejszenia wagm aktywdw netto funduszu inwestycyjnego pajipoziomu, o ktbrym mowa w ust. 2;

2) rodzaj dziata, jakie fundusz podejmie w celu aszenia wartéci aktywow netto funduszu.

Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zas#reeiem ust. 2, 4-7, art. 94 i 94a oraz art. 101zariokowa ak-
tywa funduszu wycznie w:

1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlddaa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem re-
gulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymngvie czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie naleacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska i figtwo czionkowskie, pod warunkierre statut
funduszu wskazuje ten rynek;

2) papiery wartéciowe iinstrumenty rynku pieginego lgdace przedmiotem oferty publicznej,zpdi warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie agzyt niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nashpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiemstatut funduszu przewiduje dokonywanie
takich lokat;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapédatiediuwzszym ni rok, ptatne na
zadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadak®i, z zastrzeeniem ust. 3;

4) instrumenty rynku piegknego inne ri okreslone w pkt 1 i 2, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegaggula-
cjom magcym na celu ochrgninwestorow i oszegingici oraz §:

a) emitowane, pegczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostkamorzdu te-
rytorialnego, whaciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publicznestpa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny pastwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, dJguropejsk lub Europejski Bank In-
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5)

westycyjny, pastwo inne ni panstwo czionkowskie, albo, w przypadkurnséwva federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacpiedzynarodow, do ktérej nalgy co najmniej jedno petwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, pe@czone lub gwarantowane przez podmiot podigmanadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami oki@nymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlggaj
i stosugcy sk do zasad, ktéreao najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitiwe % w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty o#ome w statucie funduszu, pod warunkiem inwestycje w takie papiery
wartasciowe podlegaj ochronie inwestora rownowaej do okrélonej w lit. a—c oraz emitent spetnigcinie na-
stepujace warunki:

— jest spotk, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoélnotowegacedatycznych
sprawozda finansowych niektérych rodzajow spotek,

— naley do grupy kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiergeiane s
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje s} finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw prze-
ksztatcania dlugu w papiery wastmowe z wykorzystaniem bankowych nedlzi zapewnienia ptynrioi;

papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegitnego, inne i okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tymie aczna warté¢ tych
lokat nie mae przewyszy 10% wartdci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wargoiowe lub instrumenty rynku pieginego lgdace przedmiotem obrotu na rynku zorga-

nizowanym, oraz w papiery wasmowe i instrumenty rynku pieginego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w pastwie innym nk Rzeczpospolita Polska, ftwo cztonkowskie lub pestwo naleace do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na é&nej gietdzie lub rynku.

3. Komisja mae udzielé zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warun-

kiem, ze bank ten podlega nadzorowi wdavego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

1)
2)

3)

4)

5)
6)

4. Papiery wartéciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spefni@astpujace kryteria:
potencjalna strata funduszu wynieg z lokaty w papier wargoiowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

9 zbywalne bez ogranic#eoraz ich ptynné pozwala na wypeltnienie przez fundusz wymogu zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa radanie uczestnika funduszu;

jest maliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokiadn, wiarygodmn i regularnie ustalancere rynkows lub cer ustalag przez niezaleny od emitenta system
wyceny — w przypadku papierow wagtiowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnydhweestgicyjnych —
w przypadku papieréw wartoiowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;

informacje na ich temag slostpne:

a) uczestnikom rynku, w spos6b regularny, doktadny iwyczecpui w przypadku papieréw wasmowych,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11 2,

b) funduszowi, w sposéb regularny i doktadny — w przypadku papierow deineych, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 5;

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i podjtiykvestycyjra funduszu;

wynikapce z nich ryzyko inwestycyjne jest najeie uwzgédnione w procesie zagdzania ryzykiem inwestycyjnym
funduszu.

5. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, papiery o, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1, uznaje siza spetniajce kryteria okréone w ust. 4 pkt 2.
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6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wadimwe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknitego powinny spetniakryteria okrélone w ust. 4 oraz nagiujgce kryteria:

1) w przypadku papieréw wadoiowych emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zetegai
dzialapce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegagasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,

b) w przypadku gdy zagdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wixiwym ze wzgédu na siedzi, przepisom dotyezym ochrony intereséw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwe-
stowania typu zamkgiego, inne ni spoétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegagasadom tadu korporacyjnego rownémgm do stosowanych w odniesieniu do spotek,
b) s zaradzane przez podmiot podlegey regulacjom dotyeym ochrony intereséw inwestorow.

7. Jeeli z informaciji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznagesgietniaj-
ce kryteria okrélone w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery wartiziowe, ktorych warté lub cena rynkowa jest oparta lub pgrana z wartécia lub cen rynkows
innych praw majtkowych, powinny spemiakryteria okrélone w ust. 4. Prawami mgkowymi, na ktérych warti lub
cenie rynkowej g oparte lub z ktérych warfoia lub cen rynkows sa powigzane papiery warfgiowe, mog by¢ réwniez
prawa majtkowe niewymienione w ust. 1.

Art. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty i nabywa instrumenty rynku piegznego, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje ronvos¢ ustalenia w kadym czasie ich wiarygodnej wagto w oparciu o warté godzi-
wa lub skorygowas cere nabycia, o ktérych mowa w przepisach dogpyzh rachunkowsri funduszy inwestycyjnych.

2. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, przyjmgjeesinstrumenty rynku pieginego,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spehpiljyteria, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 21 zdanie po tiret, oraz kryteria,
o ktorych mowa w ust. 1.

3. Uznaje sj, ze instrumenty rynku piegitnego lub ich emitent spetnigkryterium podlegania regulacjom maym
na celu ochrogiinwestoréw i ich oszezindsci, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przypadku gdy:

1) instrumenty tegszbywalne bez ogranicig

2) s dostpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacjezimi@j ace wigciwa ocere ryzyka kredyto-
wego zwjzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

4. Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, uzngje si

1) w przypadku instrumentow rynku piemnego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. ¢ i d, oraz instrumentow
rynku piengznego emitowanych przez vitawe regionalne lub lokalne wiadze publicznexgiva cztonkowskiego
albo przez organizagjmicdzynarodow, a ktére nie g poreczone lub gwarantowane przez Skarladaa, pastwo
cztonkowskie albo w przypadku fistwa federalnegoecdacego pastwem cztonkowskim — przez jednego z cztonkéw
federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, azalo sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed eyriiggtru-
mentu rynku pieriznego, ktére podlegajaktualizacji w sposéb regularny oraz weégm przypadku, gdy ma
miejsce znacxce zdarzenie, oraz ktére sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezajeod emitenta podmiot,
oraz

b) dos¢pne wiarygodne dane doiowe dotyczace emisji lub programu emisji;
2) w przypadku instrumentéw rynku pieanego, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przeg iestisjmentu
rynku pieneéznego, ktore podlegajaktualizacji w sposéb regularny oraz wiétgm przypadku, gdy ma miejsce
znacace zdarzenie, oraz

b) dos¢pne wiarygodne dane Hoiowe dotyczce emisji lub programu emisji lub inne dane utivdajace wigci-
wa ocerg ryzyka kredytowego zwranego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku instrumentéw rynku piemnego, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, zgtkjgm instrumentow
emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralmstea czionkowskiego albo przez Europejski Bank
Centralny oraz instrumentéw rynku pieimiego, o ktérych mowa w pkt 1 — informacje o emisji lub programie emis;ji
lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed erimisfrumentu rynku pieginego.
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5. Za podmiot, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b, podiegdjstosujcy sk do zasad, ktéregsco najmniej
tak rygorystyczne jak okéne prawem wspolnotowym, uznaje podmiot, ktory:

1) ma swaqj siedzily w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albdisivga naléacym do
EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczeg6towej analizyzme wykazad, ze reguly ostranosci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu
s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspolnotowe.

6. Przez mechanizm przeksztalcania dlugu w papiery $edotee, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret
czwarte, rozumie siustanowione celem realizacji operacji przeksztalcenia dlugu w papieryseiwavie spotki, fundusze
powiernicze lub inne instytucje wspolnego inwestowania.

7. Przez bankowe namdzia zapewnienia ptynioi, o ktrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie
sig czynnaci bankoweswiadczone przez bank krajowy, instyteigjredytows albo bank zagraniczny spetrjey kryteria,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit b.

Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e zawierd umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej luistwigacztonkowskim, a tede na
rynku zorganizowanym niebdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyrispvdie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wiséwie naléacym do OECD innym @i Rzeczpospolita Polska ifigtwo czionkow-
skie, pod warunkienze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowyceeaia przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

la. Fundusz inwestycyjny otwarty gezawierd umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiener,
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszulokyen w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwizanego ze zmian

a) kursow, cen lub warfoi papierow wartéciowych i instrumentéw rynku piegiinego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wart@iowych i instrumentéw rynku pieginego, ktére fundusz zamierza néhy przyszigci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwgzku z lokatami funduszu,

c) wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe i instrumenty rynku
pieniznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniedoich zobowizan funduszu;

3) baz instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stamsimimenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozliczenie
pienizne.
2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza zawiermowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnegitzaaiz portfelem inwestycyjnym fundu-
szu, jest obowgzany okréli¢ w statucie rodzaje instrumentdéw pochodnych, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz wa-
runkéw ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96—-100, fundusz inwestycyjny otwarty jest obo-
wigzany uwzgddniat wartas¢ papieréw wartéciowych lub instrumentéw rynku pieriinego stanowgicych baz instrumen-
téw pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje @i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorychebstanows indeksy.

6. (uchylony)

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych olie w drodze rozpormzenia:
1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmigtestresmenty pochodne,
2)  (uchylony)

3) warunki, jakie powinny spetnianiewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmialyce strom umowy
z funduszem,
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4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych,

5) sposob ustalenia oraz maksymalvartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji niewystandaryzowanymi in-
strumentami pochodnymi,

6) sposob wyznaczenia maksymalnego zaamgania funduszu w instrumenty pochodne,
7)  (uchylony)
8) warunki, jakie musgspeti& uznane indeksy,

9) warunki, jakie musg spetni@ indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e nabywa papiery wartéciowe z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkieme papiery te spetnigjkryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument po-
chodny:

1) maze wplywa na czs¢ badz na wszystkie przeptywy piegiine, wynikajce z papieru wartgiowego funkcjonujce-
go jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stp procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymia-
ny walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjodgedka samodzielny instrument pochod-
ny;

2) nie jestscisle pownzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadni-
czej;

3) ma znaczcy wpltyw na profil ryzyka oraz wycerpapierow wartéciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty m® nabywa instrumenty rynku pieginego z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkienze instrumenty te spetnigjkryteria okrélone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodiey zosté réwniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, ni@ siznawane za papiery wastbowe lub instrumenty rynku pieginego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako
odrebny instrument pochodny.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, wéarto
wbudowanego instrumentu pochodnego uedgia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 95. (uchylony)

Art. 96. 1. Z zastrzeeniem art. 97—-100, fundusz inwestycyjny otwarty niezentokowa wigcej niz 5% wartdci
swoich aktywow w papiery wartoiowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie meolokowa wigcej niz 20% wartdci swoich aktywow w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, me by¢ zwickszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w papiery wartciowe
i instrumenty rynku piegiznego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad 5% wartaktywOw, nie przekroczy
40% wartdci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

4. Przepisow ust. 1 i 3 nie stosuje dio depozytow i transakcji, ktorych przedmiotemngewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podiegaji nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-

sowym.

5. kaczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz waitayzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmiotemraewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, méepmaekrocz§ 20% wartéci aktywow fundu-
szu.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastreeiem ust. 2—4, nie me lokowa wiecej niz 25% wartdci ak-
tywéw funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1588 oraz z 2016 r. poz. 996) lub
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2) dhwzne papiery warticiowe wyemitowane przez jeglinstytucg kredytovs, ktéra podlega szczegdélnemu nadzorowi
publicznemu majcemu na celu ochrerposiadaczy tych papierow wastiowych, pod warunkieny,e kwoty uzyska-
ne z emisji tych papierow watimowych g inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniaj spetnienie wszystkickwiadcze pieniznych wynikajcych z tych papieréw wardoiowych oraz
w przypadku niewyptacalioi emitenta zapewniajpierwszaéstwo w odzyskaniu wszystkictwiadczeé pieniznych
wynikajacych z tych papieréw wargoiowych.

2. Suma lokat w papiery wagmowe, o ktérych mowa w ust. 1, nie seoprzekracza80% wartdci aktywow funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéftoyzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiemzeipraekrocz§ 35% wartdci akty-
wow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzgdhia s¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 3.

5. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield iPapierow Wakmowych oraz Komisj Europejsk
o ustanowionym w ust. 1 limicie, wskazajpapiery wartéciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, podmioty uprawnione do
ich emisji oraz zabezpieczenia a@g na celu ochrenposiadaczy tych papieréw wastiowych.

Art. 98. 1. Podmioty nalegce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowalla ktérej jest spoez
dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trakigjelicelu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden pod-
miot.

2. Fundusz mie lokowa do 20% wartéci aktywdw hcznie w papiery warkziowe lub instrumenty rynku piegi-
nego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. kejestatut funduszu tak sta-
Nowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz niezentokowa& wiecej niz 5% wartdci aktywoéw funduszu
w papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot hgdg do grupy kapitato-
wej, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktérym mowa w ust. 3, me by zwigkszony do 10% wartai aktywow funduszu, jeli statut funduszu
tak stanowi.

5. kaczna warté¢ lokat funduszu w papiery waditowe i instrumenty rynku piegitnego, w ktorych fundusz uloko-
wat ponad 5% wartei aktywow funduszu, nie weej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nieengrzekroczy 40% wartéci aktywow funduszu.

Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa do 20% wartéci aktywow w akcje lub ditne papiery war-
tosciowe wyemitowane przez ten sam podmiotele zgodnie z polityl inwestycyjm okreslona w statucie, funduszeh
dzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lulzrdfah papieréw wartziowych, w tym przy zastosowaniu instru-
mentéw pochodnych.

2. Fundusz mie zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wastd aktywow funduszu, gdy udziat akcji jed-
nego emitenta w indeksie waroe, jezeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten seodotyczy akcji lub diwnych papie-
row wartgciowych wyhcznie jednego emitenta.

Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa do 35% wartéci aktywow funduszu w papiery wagmo-
we emitowane przez Skarb®awa, Narodowy Bank Polski, jednostkamorzdu terytorialnego, pestwo cztonkowskie,
jednostk samorzdu terytorialnego pastwa cztonkowskiego, patwo naléace do OECD lub ngdzynarodow instytucg
finansowy, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedisivpa cztonkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa& do 35% wartéci aktywow funduszu w papiery wakmwowe poeczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przy ezgmatwarté¢ lokat w papiery warticiowe lub
instrumenty rynku piegiznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery weitave $ porgczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz wastaryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktérych przedmiotemriewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, ake pnoekrocz§ 35% wartdci aktywow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty e nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 1 i 2,4eli statut tak stanowi
oraz wskazuje emitenta, poryciela lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest ebanyi dokonywé lokat w papiery
wartasciowe co najmniej seiu réznych emisji, z tynze warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych emisji nie nie przekra-
czat 30% wartdci aktywow funduszu.
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Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwartgoze nabywa:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartychayel siedzib na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowanjeensig¢dzib za granig, jezeli:
a) instytucje te ofergjpublicznie tytuty uczestnictwa i umarzgg nazagdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowyfin pa
stwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajeinmwspot-
praca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdhbianstytucje te stosajograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okrélone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te gobowgzane do sporrizania rocznych i pétrocznych sprawoadimansowych

— pod warunkienze nie wecej niz 10% wartdci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji mee by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowgrmie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@lokowa wiecej niz 20% wartdci swoich aktywdw w jednostki uczestnic-
twa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1zelijeen fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagra-
niczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lula instytucj
sktadajca si¢ z subfunduszy i kaly z subfunduszy stosuje mpolityke inwestycyjr — wigcej niz 20% wartdci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. W przypadku lokat w jednostki uczestnic-
twa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, prospekt informacyjny funduszu
powinien zawier&informacg o dodatkowym ryzyku zwzanym z takimi lokatami funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innyghjednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych péeprzewysza& 30% wartdci
aktywow funduszu.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne in-
nego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, zadzanych przez to samo towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa,
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa niezenpobieré opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powy 50% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, ma alzewiujawné maksymalny poziom wynagrodze-
nia za zargdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instyismplnego inwestowania,
o ktorych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowyna- pot
nym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfun-
duszy.

Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty i udziel& innym podmiotom payczek, ktoérych przedmiotemy zde-
materializowane papiery wascowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptyohoozliczer na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wakmowych Spotka Akeyjna,

b) spotlke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wasmowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czy$gio
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniovs, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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la. Payczka, o ktorej mowa w ust. 1, o®zosté udzielona pod warunkiene:

1) fundusz otrzyma zabezpieczeniesradkach pieniznych, papierach warfoiowych lub prawach matkowych,
w ktore fundusz mee lokowa zgodnie z polityly inwestycyjr okreslong w statucie;

2) wartg¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody pteyjprzez fundusz dla wyceny aktywéw funduszgdzie co
najmniej rowna wartei pazyczonych papieréw waréoiowych w kadym dniu wyceny aktywéw funduszu do dnia
zwrotu payczonych papieréw warfoiowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezsthy niz 12 miesgcy;

4) zabezpieczenie mgce by przedmiotem zapisu na rachunkach fundusalzie ewidencjonowane na rachunkach
funduszu, a zabezpieczenie nierpogy by przedmiotem zapisu na rachunkach fundusgidzie udokumentowane
przez ztgenie u depozytariusza prowadego rejestr aktywéw funduszu odpowiednich dokumentow potwierdzaj
cych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiygrek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia giginno
rozliczeh zabezpieczeniegbzie ewidencjonowane na zasadach gkre/ch w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw War-
tosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku spoiki, ktérej Krajowy Depozyt Pa-
pierow Wartgciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czywiaz zakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. kaczna warté¢ pazyczonych papierow wargoiowych nie mae przekroczg 30% wartdci aktywdw netto funduszu.

3. kaczna warté¢ pozyczonych papieréw wargoiowych i papieréw warteiowych tego samego emitentadhcych
w portfelu inwestycyjnym funduszu nie g przekrocz§ limitu, o ktbrym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98
ust. 2—4, art. 99 lub art. 100.

Art. 103. Fundusz inwestycyjny nie zawiera umowy, ktérych przedmioteny papiery wartéciowe i prawa maij-
kowe, z innym funduszem zadzanym przez to samo towarzystwo.

Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie seonaby papierow wartéciowych dajcych wicej niz 10% ogol-
nej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie e naby wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji,
z ktérymi nie jest zwgzane prawo gtosu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie aonaby wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wsp6lnego inwesto-
wania z siedzifp za granig oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzegj je nazadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peonaby wigcej niz 10% wartdci nominalnej instrumentow rynku pieine-
go wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie meonaby wiecej niz 10% wartdéci nominalnej papieréw dimych wyemito-
wanych przez jeden podmiot.

6. Limitow, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz zamie stosowaw chwili nabycia papieréw wargoiowych, in-
strumentdw rynku pieaknego lub tytutdw uczestnictwa,zeli nie mazna ustalk wartcsci brutto papieréw dinych lub
instrumentow rynku pierinego albo wartiei netto papieréw wartgiowych w emisji.

7. W przypadku gdy papiery wagtiowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarteag@eme przez to samo to-
warzystwo dawatyby wicej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze tey nwggonywa prawo
gtosu z papieréw warfsiowych dajcych hcznie 10% ogolnej liczby glosow.

8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarteszimane przez to samo towarzystwo prawa gtosu z papieréw
wartasciowych powyeej progu, o ktérym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.

Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywajpapiery wartéciowe w wykonaniu umowy o subemispwesty-
cyjna, nie mae naruszg ograniczé, o ktérych mowa w art. 96—100.

Art. 106. 1. Czynnéci prawne dokonane z naruszeniem ogramicgeeilonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3
lub ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 ust. 2 lub ust. 3, art. 104 ust. 1-5 ora:
przepisach wydanych na podstawie art. 94 usi.wagne.



Dziennik Ustaw -102 - Poz. 1896

2. Ograniczenia inwestycyjne nie masky¢ zachowane w przypadku wykonywania przez fundusz inwestycyjny
otwarty prawa poboru z papierow watmwych kedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zaskergem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrnany dostosowastruktug portfela inwestycyjnego do wymagakre-
slonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 6 gagsdd dnia rejestracji funduszu, a w przypadku utworzenia
nowego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami, fundusz ten jesizasingywdostosowaportfel inwe-
stycyjny nowego subfunduszu do wymagakreilonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miegiod dnia wejcia
w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego subfunduszu.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia @&re w przepisach wymienionych w ust. 1, jest
obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wyir@geslonych w ustawie, uwzgtiniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie o

1) zobowizywa® si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez fundusz nabyte,
chybaze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2)*Y dokonywa krotkiej sprzeday;
3) udzielg& pazyczek, pogczen i gwarancii, z zastrzeniem art. 102;

4) nabywé papierow wartéciowych lub zbywalnych praw mgkowych, reprezentagych prawa do metali szlachet-
nych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie b&

1) lokowa aktywow funduszu w papiery wagmowe i wierzytelndci towarzystwa bdacego organem tego funduszu
lub spéiki zarzdzapcej, ktora zargdza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominggymi lub zalenymi w stosunku do tego towarzystwa lub spotki zdragcej lub ich
akcjonariuszy;

2) zawierg umow, ktorych przedmiotery apiery wartéciowe i wierzytelnéci pienizne, o terminie wymagalioi
nie diuzszym nf rok, z:

a) cztonkami organéw towarzystwa lub spotki zgizapcej,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub spotce gdzapcej,

c)'*?osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania ebawi okrélonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

d) osobami pozostgymi z osobami wymienionymi w lit. a—c w zygku magenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. agczly stosunek pokrewistwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wicznie;

3) zawierd umow, ktorych przedmioten papiery wartéciowe i prawa majtkowe, z:
a) towarzystwem lub spaikzarzdzapca,
b) depozytariuszem,
c) podmiotami dominacymi lub zalenymi w stosunku do towarzystwa, spotki zgizapcej lub depozytariusza,
d) akcjonariuszami towarzystwa lub spotki zazapcej,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw domiyich lub zalenych w stosunku do towarzystwa, spotki za-
rzadzapcej lub depozytariusza.

3. Ogranicz#, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje &b papierow wart&iowych emitowanych przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ogranicz#, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosupeveiprzypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, gspotkami publicznymi, a fundusz zawiera uma@nakcjonariuszem posiadaym mniej nz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

16D W brzmieniu ustalonym przez art. 4 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wéoiap14.
162 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 61 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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5. Fundusz inwestycyjny nie dokond lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawraenowe, o ktorej mowa
w ust. 2 pkt 2 i 3, jeeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie uczestnikdw funduszu i nie spowoduje wy-
stgpienia konfliktu interesow.

6. Fundusz powinien przechowygvdokumenty pozwalage na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w ust. 5, w szczegolidoi dotyczce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkdéw transakcji.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty me zacagat, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, payczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, acknej wysokéci nieprzekraczapej 10% wartéci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pyczki lub kredytu.

Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wyznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia bigcych zo-
bowigzan funduszu, czs¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Art. 110. 1. Do celu stosowania limitdw inwestycyjnych papiery wanitmve oraz instrumenty rynku pieanego
emitowane przez emitentéw z siedgita granig lub notowane na rynku zorganizowanym za grazalicza s do typu
oraz rodzaju okrdonych w ustawie papieréw wagiowych lub instrumentéw rynku pieginego, ktére najbardziej od-
powiadaj tresci praw lub obowizkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumen-
tach.

2. Fundusz niezwtocznie informuje Komig) kazdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w stosunku do papie-
row wartgciowych lub instrumentow rynku pigginego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Art. 111. 1. W raziesmierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz jest ggaowinazadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajwysoké¢ poniesionych przez siwydatkéw zwjzanych z pogrzebem
uczestnika — odkupijednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikdéw funduszu, doi weerto
przekraczajcej kosztow urgzdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami mEyni w danymsrodowisku, oraz wyptagi
tej osobie kwaf uzyskan z tego odkupienia;

2) osoby, ktés uczestnik wskazat funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkjguinostki uczestnictwa uczestnika zapi-
sane w rejestrze uczestnikéw funduszu do weitnie wyzszej ni przypadajce na ostatni miegi przedsmiercia
uczestnika funduszu dwudziestokrotne prgme miesiczne wynagrodzenie w sektorze przediirstw bez wyptat
nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa GiownegallWBtatystycznego, oraz nieprzekragezaj acznej wartdci
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnika, oraz \éyejacsobie kwat uzyskan z tego odkupie-
nia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnictwa zapisanych we wspélnym rejestrze uczestnika i innej osoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupione przez fundusz, odpowiednio dosciyaddktorych mowa
w ust. 1, nie wchodzdo spadku po uczestniku.

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,zmdy¢ w kazdym czasie przez uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdziat 2
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112. 1. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosejpraepisy o funduszach inwestycyj-
nych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziatu nie stanmaicze;.

2.1%9 Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie stospjEaepiséw art. 4 ust. 1a.

Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego starwgzestnikami funduszu mpg
zosta podmioty okrélone w statucie lub takie, ktére spetgiajarunki okrélone w statucie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwattegakieo
okresla¢ warunki, w jakich uczestnik nie zagda¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym w szczegodino
termin, w ktérym uczestnik powinien zgtéskamiar zagdania odkupienia jednostki uczestnictwa, lub termin, w ktGrym
nasgpi wyptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Jeeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego przewidyggo uczestnikami madye wy-
tgcznie:

1) osoby prawne,

163 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 62 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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2) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowgci prawnej,

3) osoby fizyczne, ktére dokomajednorazowej wptaty do funduszu w wysé&bnie mniejszej i rownowartdé
w ztotych 40 000 euro, ustalpmprzy zastosowanisredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski

— fundusz mee, przy dokonywaniu lokat aktywow, stos@weasady i ograniczenia inwestycyjne cloee dla funduszu
inwestycyjnego zamkeiego, jeeli statut tak stanowi.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z@dokowa aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania z sigdztgranig spetiajce wymogi okrélone w art. 101 ust. 1
pkt 3, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwgsgtajvyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikami funduszu nig byddundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siefzié granig zarzdzane przez towarzystwo zadzapce fundu-
szem lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyzedokowa powyzej 20% swoich aktywow, nie wiej jednak ni
50% wartdci aktywow, w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 usti $tgaut funduszu to
przewiduje i wskazuje ten fundusz lub instytuejspoinego inwestowania.

6. Jeeli statut tak stanowi, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartientmkowa& do 100% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1, pod warupkistatut:

1) wskazuje ten fundusz lub instyteigyspdlnego inwestowania;
2) okréla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania;

3) wskazuje wysokid optat za zargdzanie pobieranych przez podmiot zalzapcy funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, funduszem zagranicznym lub instytuejspélnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 101 ust. 1.

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, dokonu-
jacego lokat w spos6b olgleny w ust. 6, defcza s¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4, datgezfunduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnietypizedmiotem lokat funduszu.

8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o ktébrym mowa w ust. 6, jest gtaowi przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa udogbnia® roczne i pétroczne sprawozdania finansowe dagezZunduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktdrych tytuty uczestnictw@izedmiotem jego lokat.

Art. 113a.*Y 1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zwotuje zgjromadzenie uczestnikéw
w celu wyraenia zgody na:

1) przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

2) przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez zarz
dzapcego z UE.

2. Zgromadzenie uczestnikéw zwotuje towarzystwo gdmapce specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 4ddj jenowa ta tak stanowi — zadzapcy z UE.

Art. 114. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartege praewidywa utworzenie rady inwe-
storéw jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okle statut funduszu oraz regulamin prtyjprzez rag.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizagjelu inwestycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz stosowanie
ograniczé inwestycyjnych. W tym celu rada inwestorow zagrzegidac ksiggi i dokumenty funduszu oraadat wyjas-
nien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — zrGhieargzgdzapcego
z UE!®

4. Kskgi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powitnydogépniane cztonkom ra-
dy inwestorow w sposob uniemwiajacy identyfikacg innych uczestnikdw funduszu przez tych czionkow, z zgnob-
owigzek udosfpnienia nie obejmuje rejestru uczestnikdw funduszu.

164 Dodany przez art. 1 pkt 63 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
169 7danie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 64 lit. a ustawy, o ktérej mowa mibdnb
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5.1%9W przypadku stwierdzenia nieprawidtosed w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
stosowaniu ogranicaeinwestycyjnych, rada inwestoréw wzywa towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1b — réwriearadzapcego z UE, do niezwlocznego usgmia nieprawidlowséci oraz zawiadamia
0 nich Komisg.

6. Rada inwestoréw nie postanowd o rozwhzaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego. Uchwata
0 rozwizaniu funduszu jest pagp, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezegiufacznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu.

Art. 115. 1. Cztonkiem rady inwestorow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegdyhevytgcznie:

1) uczestnik funduszu posiadey jednostki uczestnictwa reprezentitg ponad 5% ogdlnej liczby jednostek w danym
funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikéw funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2
— jezeli wyrazit pisemg zgod: na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego reprezgtgoznie ponad 5% ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa tego funduszugympwo wyboru wspdélnego przedstawiciela do rady inwestoréslijstatut tak
stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspolnego przedstawiciela uczestnicy infunmiysz, ktéry niezwitocznie za-
wiadamia o spetnieniu przez nich wymagdiatutowych, po uprzednim zbadaniu uprawryeh uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niezwtocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez niego jed-
nostek uczestnictwa reprezenttyjch ponad 5% ogdlnej liczby jednostek w danym funduszu. Rada inwestoroéw rozpoczyna
dziatalng¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spgimarunki okrélone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia cztonka rady inwestorow o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnigéya poni
wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Czlonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dnienieshia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem zawiadomie-
nia, o ktdrym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziata@lhev przypadku, gdy mniej nitrzy osoby spetnigjwarunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestorow wznawia dziataldpgdy co najmniej trzy osoby spednivarunki, o ktérych mowa w ust. 1 lub
ust. 2.

8. Uprawnienia i obowzki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwestoréw czionek rady wykonuje é&sebi
a w przypadku cztonkéw niebacych osobami fizycznymi — przez osoby uprawnione do jego reprezentaciji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady lub uczestnikow, ktérzy ustanowili przedstawiciela,
o ktérym mowa w ust. 1, daje prawo do jednego gtosu w radzie. Uchwaly g @adylsjmowane bezwzglng wickszdcig
gtoséw oddanych.

Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartege @erwolé na dokonywanie wptat zdema-
terializowanymi papierami wargoiowymi, ktére uczestnicy nabyli na zasadach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie
z odebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji
i prywatyzacji (Dz. U. z 2016 r. poz. 981 i 1174) nie stosuje Si

Art. 116a.1%" 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stgsyijzasady i ograniczenia inwestycyjne ckve
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartegozen@aawieréd umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lubhstwgea cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyrispvdie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wiséwie naléacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska ifigtwo czionkow-
skie, pod warunkienie statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowyceeaia przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stgsyljzasady i ograniczenia inwestycyjne dlore dla funduszu
inwestycyjnego otwartego me zawierd umowy, o ktérych mowa w ust. 1z@i tacznie § spetnione nagpujace warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszuslokyen w statucie funduszu;

166) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 64 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
167 Dodany przez art. 1 pkt 65 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwizanego ze zmian

a) kursow, cen lub warfoi papierow wartéciowych i instrumentéw rynku piegiinego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wart@iowych i instrumentéw rynku pieginego, ktére fundusz zamierza néhy przyszigci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwgzku z lokatami funduszu,

c) wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe i instrumenty rynku
pieniznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniedoich zobowizan funduszu;

3) baz instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stamsimmenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nagti przez dostaginstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1, lub przez roz-
liczenie piengzne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stesyjzasady i ograniczenia inwestycyjne ckovee dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktory zamierza zawdewenowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawneguplzaaia portfelem inwestycyjnym funduszu, jest
obowigzany okréli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz warunkéw ich
zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96—-100, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty stosujcy zasady i ograniczenia inwestycyjne dgloae dla funduszu inwestycyjnego otwartego jest obpaviy
uwzgkdniat wartas¢ papierow wartéciowych lub instrumentéw rynku pieginego stanovgcych baz instrumentéw po-
chodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje &i przypadku instrumentoéw pochodnych, ktérychebstanows indeksy.

Art. 116b.%7 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stgsyiizasady i ograniczenia inwestycyjne ckve
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartegozemaabywa papiery wartéciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,
pod warunkienze papiery te spetiakryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) maze wplywa na czs¢ badz na wszystkie przeptywy piegiine, wynikajce z papieru wartgiowego funkcjonujce-
go jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stp procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymia-
ny walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjodgedk samodzielny instrument pochod-
ny;

2) nie jestscisle powgzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadni-
czej;

3) ma znaczcy wpltyw na profil ryzyka oraz wycerpapierow wartéciowych.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stesyjzasady i ograniczenia inwestycyjne ckovee dla funduszu
inwestycyjnego otwartego nme nabywa instrumenty rynku pieninego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiemze instrumenty te spetniajkryteria okrélone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpo-
wiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodiey zosté réwniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, ni@ siznawane za papiery wastbowe lub instrumenty rynku pieginego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako
odrebny instrument pochodny.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, wéarto
wbudowanego instrumentu pochodnego uwedgia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 116¢.27 1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty stogoy zasady i ograniczenia inwestycyjne gloae dla funduszu inwestycyjnego za-
mknictego jest obowizany uwzgtdniat wartas¢ papierow wartéciowych, instrumentdéw rynku pieginego lub walut
stanowicych baz instrumentow pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje &i przypadku instrumentoéw pochodnych, ktérychebstanows indeksy.

3. Jeeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stgsyjzasady i ograniczenia inwestycyjne ckvaee dla
funduszu inwestycyjnego zamkteégo zamierza dokonywdokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, ktérych lgagtanows indeksy, indeksy te musspetnig& warunki w zakresie miarodajnego odwzo-
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rowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewnggmgctiost
publicznie informacji o indeksie.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument
ten uwzgédnia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjnych.

5. Jeeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stgsyjzasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla
funduszu inwestycyjnego zamktego zamierza dokonywdokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, statut fundu-
szu powinien okrda¢ rodzaje ryzyk zwjzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk, a w przypadku transak-
cji, ktorych przedmiotemasniewystandaryzowane instrumenty pochodne, réamiarunki, jakie powinny spetniapod-
mioty bedace strom umowy z funduszem.

6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty gmmsapsady i ograniczenia inwestycyjne dkre
lone dla funduszu inwestycyjnego zamgtago zamierza dokonywdokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5 i 6,
w celu innym ni ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinierslakreodzaje instrumentdéw pochod-
nych i praw majtkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentow i praw.

Art. 116d."*” Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporgzenia:

1) warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty gtpsagsady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umow, ktérych przedmiatémtsumenty pochodne,

2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stysesady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamgtego aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

3) warunki, jakie powinny spetnianiewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podm¢oice strom umowy ze
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym st@sum zasady i ograniczenia inwestycyjne délore dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

4) warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyasyozgagady i ograniczenia
inwestycyjne okrélone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozycji w instrumentach pochodnych,

5) warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty gtgsagsady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamgtego pozyciji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,

6) sposob ustalenia oraz maksymalvartai¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotera sie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

7) sposob wyznaczenia maksymalnego zaamgania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego gtesuj
go zasady i ograniczenia inwestycyjne glore dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne,

8) sposob wyznaczenia maksymalnego zaamgania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego gtesuj
go zasady i ograniczenia inwestycyjne élare dla funduszu inwestycyjnego zamtago w lokaty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,

9) warunki, jakie musgspeti& uznane indeksy,

10) warunki, jakie musgspehi& indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych

—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwariegoa maj
wzgledzie maliwos¢ stosowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zasad i ogfaimesstycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zeegkni

Rozdziat 3
Fundusze inwestycyjne zamkrite

Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty emituje certyfikaty inwestycyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne magby¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obraoteli gtatut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

3. Osoby fizyczne magnaby certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. Zali jdokonaj
jednorazowo zapisu na certyfikaty o wadionie mniejszej i réwnowartd¢ w ztotych 40 000 euro. ROwnowasto
w ztotych kwoty wyraonej w euro ustala siprzy zastosowanisredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania zapisu.
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Art. 117a. 1. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego
w zakresie okrdenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszgdy oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji.

2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 1, wymaga z@ahigerdzenia prospektu emi-
syjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicihelgavazek
ich sporadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy.

Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanie zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 117a ustzh, zat
sig:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) prospekt emisyjny albo memorandum informacyjne zelieobowihzek ich sporzdzenia i zatwierdzenia wynika
z przepisow rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej;

3)1%® umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego:;

4)'*® dane osobowe cztonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez
jego jednostk organizacyjn wraz z opisem ich kwalifikacji i doviadczér zawodowych;

5) dane osobowe o0séb zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3, &ktore maj
istotny wptyw na dziatalni@ funduszu, w tym w szczegdlém na decyzje inwestycyjne funduszu;

6) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywanigzbovokrelonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa w pkt 5, w szczegiilnozakresie
lokowania w papiery wartgiowe iinne prawa maijkowe stanowjce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

8) odpisy z whaciwego rejestru podmiotdéw, ktérym towarzystwo powierzyto wykonywanie czginma podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

9) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych przez towarzystvgakw zwi
z procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

10) ddwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawofidansowych o zgodrici metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami datyemi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a tai
0 zgodndci i kompletndgci tych zasad z przyfa przez fundusz politykinwestycyjr;

11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszu inwestycyjnego sgoone w zakresie wskazanym w przepisach doty-
czacych rachunkowii funduszy inwestycyjnych, na dai@statniej wyceny aktywow funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w zakresie nie mniejszyrakaizany w przepisach dotyez
cych rachunkowgri funduszy inwestycyjnych, spamdzony na dzig przypadajcy nie péniej niz 14 dni przed
dniem ziagenia wniosku;

13) uchwa¢ zgromadzenia inwestoréw albo rady inwestoréw, w przypadkusloksem w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie
wyrazenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1;

14) informacg, czy w funduszu inwestycyjnym miato miejsce niezatwierdzenie przez zgromadzenie inwestorow rocznego
sprawozdania finansowego funduszu, wysnie przestanki rozwrzania funduszu lub wszeade przed sdem, orga-
nem wigciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej gpstvania dotyczcego
zobowizan lub wierzytelndci funduszu.

1aX*?W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszejizaarprowadzi jego
sprawy zarzdzapcy z UE, informacje okigone w ust. 1 pkt 5 odnossie rowniez do 0s6b zatrudnionych u zadzap-
cego z UE, a dokumenty okfene w ust. 1 pkt 8 i 9 odnagsie rowniez do umow zawartych przez zadzapcego z UE.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmistatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. Zeje

1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4—6, meg/konywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposéb nienatgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu albo

168) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
169 Dodany przez art. 1 pkt 66 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
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2) dokumenty zatzone do wniosku nie odpowiadajrzepisom prawa lulsiiezgodne ze stanem faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depozytariuszem lub portfel inwestycyjny funduszu ngeninjzglale-
zycie intereséw uczestnikow funduszu.

3. Wydajc zezwolenie na zmigrstatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, Komisja zatwierdza wybor depozytariu-
sza funduszu. Wydanie zezwolenia jestzéakéwnoznaczne z zatwierdzeniem przez Kamgspspektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicaiepjewnzek ich sporz-
dzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy.

4. Do wydania zezwolenia na zméastatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, przepisy art. 118 i art. 119 stesuje si
odpowiednio.

5. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzystwo ogtasza zretatutu funduszu inwestycyjnego. Zmiana sta-
tutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, wchodaicke z dniem ogtoszenia.

6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1, statut funduszu nie podlega zmianom do czasu
zarejestrowania certyfikatow inwestycyjnych, ktérgldoferowane w drodze oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, w depozycie papierdaoiomart.

Art. 118. 1. Do sporgdzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo udo-
stepnienia memorandum informacyjnego w rozumieniu przepiséw rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznepcdgtycz
certyfikatéw inwestycyjnych lub dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, lub wpro-
wadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu staspjepisy ustawy o ofercie publicznej
lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymigjeustawa nie stanowi inaczej.

2. (uchylony)

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w ust. 1,
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 38 ust. 2 — spotka akcyjna ataegjajo uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalém przez towarzystwo.

Art. 119. 1. Wydanie przez Komigjzezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zagt@go emitugcego
certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjregooferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest rownoznacz-
ne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego funduszu lub memorandum informacyjnego funduszu zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznejzgdi obowizek ich sporgdzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tej ustawy.

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamétyi jest obowazany do emitowania certyfikatow inwestycyjnych go#nie
w drodze oferty publicznej.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego obejmuje cer-
tyfikaty inwestycyjne wgcej niz jednej emisji, statut funduszu powinien ctaé liczbe emisji, maksymalpliczbe certyfi-
katow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed uptywem ktérego fundusz zaoferuje certyfikaty inwestycyjne
kolejnych emis;ji.

4. W przypadku pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego nie stosuje $ermindw, o ktérych mowa w ustawie o ofercie publicznej.

Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamlty emitugcy certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu
inwestycyjnego bda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wpro-
wadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest ajzewy, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamdai kazdej kolejnej emisji certyfikatow, do ztenia wniosku o dopuszcze-
nie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, ktéra nie jezbmeitz now emisp
certyfikatéw inwestycyjnych, fundusz jest obgmany do ztégenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, w terminie 14 dni od
dnia uzyskania zezwolenia.

3. Komisja mae przedhay¢ termin okrélony w ust. 1 i 2 o 7 dni na uzasadniony wniosek funduszu inwestycyjnego.
Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przesitie terminu jest sprzeczne z interesem uczestnikow funduszu inwe-
stycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatdéw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrét nimi
moze by prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu obrét nimi
moze by prowadzony na rynku regulowanym.
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Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zagtligio mog by¢ papierami wartéciowymi
imiennymi lub na okaziciela, z tye certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu inwestycyjnego zatelgtd mog
by¢ wytacznie papierami wargsiowymi na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezerignakowe prawa mgkowe,
z zastrzeeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamkago mae przyzné certyfikatom imiennym rénych serii réne uprawnie-
nia, w szczegOlniei certyfikaty inwestycyjne poszczegolnych serii mo@zni¢ si¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem
lub wysokdcia pobieranych optat obgiajacych aktywa funduszu, wysosma udziatu w dochodach funduszu, wysééia
udziatu w aktywach netto funduszu w przypadku jego likwidacji.

5. Certyfikaty inwestycyjne umarzasivytacznie w przypadkach przewidzianych w ustawie.
6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do jednego glosu, zeagtrmaist. 7.

7. Statut funduszu nie okrdlac, ze certyfikaty inwestycyjne imienne siprzywilejowane w zakresie prawa gtosu,
z tymze jednemu certyfikatowi mima przyzna nie wiccej niz dwa gtosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut fundusztemo
1) uzaleni¢ od zgody zgromadzenia inwestoroéw, 0znagzaj
a) forme udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nisszifjednak ri 2 miesice od dnia zgtoszenia
zamiaru zbycia,

c) cer lub sposob jej okienia oraz termin zaptaty ceny albo
2) winny sposob ogranicZyoznaczajc termin oraz szczegotowy tryb i warunki stosowania takiego ograniczenia.
9. (uchylony)

10. Statut mge uzaléni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjnym imiennym od zgody zgromadzenia in-
westorow.

11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mua przeksztalci w certyfikaty inwestycyjne na okaziciela. Przeksztatcenie
wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, a w przypadku certyfikatow inwestycyjnych imiennych, o ktérych mowa
w ust. 4 lub 7, take zgody uczestnika wytanej w formie pisemnej pod rygorem niexnasci.

Art. 122. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawéera
1) nazw funduszu inwestycyjnego zamktego oraz wskazanie siedziby funduszu;
2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
3) dat zarejestrowania funduszu i datyemitowania certyfikatu inwestycyjnego;
4) czas trwania funduszuzgi jest ograniczony;
5) seré i numer certyfikatu inwestycyjnego;
6) o0znaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywilejowany w zakresie prawa gtosuslerokre zakresu
tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ogranicaebywalndgci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieciz towarzystwa i podpisami cztonkow jego zata. Podpisy mog
by¢ mechanicznie odtwarzane.

3. Jeeli certyfikaty inwestycyjne imienne w formie dokumentu gagraniczon zbywalngé lub mog by¢ wydane
bez optacenia w cadoi ceny emisyjnej, fundusz inwestycyjny jest obgreiny prowad# ksiege certyfikatow inwestycyj-
nych, do ktorej naley wpisywa nazwisko iim¢ albo firmg (nazwe) oraz siedzib i adres uczestnika lub adres dodor
czen, wysoka¢ dokonanych wptat, a tak, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu certyfikatow inwestycyj-
nych na ing osole wraz z dag wpisu.
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Art. 123. 1. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zangtago, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknitym, tak stanowi, certyfikaty inwestycyjne tego funduszu goig mi€ formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne tego funduszu nieagnfi@jmy dokumentu.

2. Prawa z certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zatelgd, ktdre nie majformy dokumentu,
powstaj z chwilh dokonania wpisu w ewidencji uczestnikow funduszu i przystugapbie w niej wskazanej jako posia-
dacz certyfikatu inwestycyjnego.

3. Ewidencja uczestnikéw funduszu inwestycyjnego zagmgo zawiera w szczegow dane identyfikujce
uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych poszczegolnych endigpychlelo uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i sex certyfikatow;
2) liczbe gloséw przypadagych na certyfikat imienny, ktory jest uprzywilejowany w zakresie prawa gtosu;
3) wskazanie ogranicaebywalndgci certyfikatu;
4) dat i czas zawarcia transakciji.
4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewidencji uczestnikéw fundgszu s

1)*9 towarzystwo bdace organem funduszu lub zatizapcy z UE, ktéry zargdza tym funduszem i prowadzi jego spra-
wy;

2) Krajowy Depozyt Papierow Wadtiowych Spotka Akcyjna;

2a) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Waciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czyswio
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

3) dom maklerski;
4)  bank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zangkego okréla jeden podmiot, sgodd wymienionych w ust. 4, prowagtz/
ewidencg uczestnikow funduszu.

6. Umowa zobowgzujgca do przeniesienia praw z certyfikatow inwestycyjnych nieposiegl) formy dokumentu
przenosi te prawa z chyibdokonania w ewidencji uczestnikéw funduszu wpisu wskargjo nabywe oraz liczlg, rodzaj
i seri nabytych certyfikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatéw inwestycyjnych niepossagiah formy dokumentu nagiito na podstawie
zdarzenia powodggego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych certyfikatéw, wpis w ewidencji uczestnikow funduszu
jest dokonywany nagdanie nabywcy.

8. Certyfikaty inwestycyjne nieposiadag formy dokumentu magby¢ rowniez rejestrowane, na podstawie umowy
zawartej z Krajowym Depozytem Papierow Wéciowych S.A., albo spok ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wagto
ciowych S.A. przekazat wykonywanie czyrsnbz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w depozycie papieréw waitowvych prowadzonym zgodnie z przepisami tej ustawy.
W takim przypadku do powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatow inwestycyjnych stostgesy tej ustawy
dotyczce praw ze zdematerializowanych papieréw waitwych.

Art. 124. (uchylony)
Art. 125. (uchylony)

Art. 126. 1. Do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zetegoj ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamytygm, nalery dolczye:

1) informacg o miejscach, w ktorych moa zapoznasie z trecig statutu funduszu inwestycyjnego zantego;
2) warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawierazczegolngci:
1) nazw, siedzilg i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;

2)  (uchylony)

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 67 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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3) podstawowe dane o emitencie;

4) podstawowe dane o emisji;

5) wskazanie czynnikow ryzyka dla nabywcow certyfikatéw inwestycyjnych;

6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przypadku drugippyoasmisji certyfi-
katéw inwestycyjnych.

2al™W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszeyizaarprowadzi jego
sprawy zargdzapcy z UE, informacje oki&one w ust. 2 pkt 7 odnoszie réwniez do zaradzajcego z UE.

3. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporgzenia, szczegotantres¢ warunkow
emis;ji certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zagtgkitory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamkgtym, w celu udosgfpnienia nabywcom certyfikatow informacji niezimych do oceny ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamgtago, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym za-
mknictym, maze dopuszczamazliwos$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zangkagjo mae przewidywa dokonywanie wptat na certyfikaty inwe-
stycyjne papierami war§oiowymi, udziatami w spotkach z ograniczoadpowiedzialnécia lub prawami, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, papiery wanitowe, udziaty w spétkach z ograniczpodpowiedzialno-
Sciag i prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt@; tvyceniane wedlug metody przigj przez
fundusz dla wyceny aktywow.

Art. 129. Rozpoczcie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne drugiej igmasich emisji wymaga zmia-
ny statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7-9, w odniesienideja kgch emisji, jeeli
statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji certyfikatow.

Art. 130. 1. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i ngstych emisji funduszu inwestycyjnego zamgiego g
dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek papieréwseiavigch funduszu prowadzony przez depo-
zytariuszaz zastrzeéeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innyelzdematerializowane papierach wadiowych, udzia-
tach w spotkach z ograniczgowdpowiedzialnécia lub prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2,
osoba zapisdgpa sé na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie ¢bogmi przepisami, prawa
z tych papieroéw, udziatéw lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, na fundusz oraz sktada
u depozytariusza kopitej umowy, a w przypadku papierow waxtimwych — take te papiery, jieli papiery wartéciowe
nie maj formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na podstawiesetaych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wy-
ceny tych praw przez fundusz niezpéej niz miesic przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i nieni@ niz
2 miesjce przed terminem rozpogda zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych, wptaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nieksaap wartasci ak-
tywéw funduszu.

Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamkty dokonuje wyceny aktywow funduszu i ustala wéttaktywdw netto oraz
wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikat inwestycyjny z estotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak
niz raz na 3 miegcte oraz na 7 dni przed rozpecem przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji, aedak
w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i g@sgch emisji nie mze by¢ nizsza nk wartcsé
aktywow netto funduszu przypadea na certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpocgcia przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnej emisji, chybastatut funduszu okt maksymalna
wysoka¢ réznicy migdzy wartdcia aktywow netto funduszu przypaded na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny
a cen emisyjry certyfikatu kolejnej emisji.

") Dodany przez art. 1 pkt 68 ustawy, o ktérej mowa w éolita 1.
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2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne mbgc pobierane optaty manipulacyjnez@di statut funduszu tak sta-
nowi i okresla maksymala wysoka¢ i sposéb pobierania tych opfat.

3. Opfata manipulacyjna nie m® by uwzgkdniana w cenie emisyjnej.

Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zamfago made przyzna dotychczasowym posiadaczom certyfikatow
inwestycyjnych prawo pierwsastwa do ohjcia nowych certyfikatéw inwestycyjnych kolejnej emisji w stosunku do liczby
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Sposoéb, tryb i zasady wykonania prawa piestwszekréla statut funduszu.

Art. 134. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamitai po dokonaniu wptat na certyfikaty w wysékb
i terminie okrélonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo warunkach emisji. Termin
ten nie mae by dtuzszy niz 2 miesjce od dnia rozpogzia przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest aiwa po zamknjciu poprzedniej emisji, z zastrzaniem
art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i naspne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochpdp skutku, jeeli nie zebrano wptat na certyfi-
katy w wysokdci i terminie, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedégia do skutku drugiej i naginych emisji certyfikatow inwestycyjnych, fundusz, w terminie
14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, zwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi prawa z papieréw
wartasciowych, udzialdw w spétkach z ograniczoodpowiedzialnécia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wraz z wédia otrzymanych paytkéw i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.

5. W przypadku drugiej i naginych emisji towarzystwo nie me rozporzdza wptatami do funduszu na certyfikaty
danej emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wplatziitkapai, jakie
wptaty te przynosg przed dokonaniem przydziatu certyfikatow inwestycyjnych danej emisiji.

6.1 W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, przepis ust. 5 stosojersez do zaradzap-
cego z UE.

Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamlgty dokonuje przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych drugiej i ppaych
emisji w terminie 14 dni od dnia zahktzenia przyjmowania zapisow.

Art. 136. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej ¢pagth emisji, fundusz inwe-
stycyjny zamknjty jest obowazany wyda przydzielone certyfikaty na warunkach iw sposéb dkre/ w prospekcie
emisyjnym, memorandum informacyjnym albo warunkach emisji.

2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, ngsije:

1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréw véartovych uczestnika albo na wkwym rachunku zbior-
czym, albo;

2) przez weczenie dokumentu, albo
3) w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji uczestnikéw funduszu.

3. Nazadanie uczestnika podmiot prowady ewidena} uczestnikow funduszu wydaje musméadczenie o wpisaniu
certyfikatu w tej ewidenciji.

Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zagikgb mae by wydany uczestnikowi,
ktory nie optacit w catéci ceny emisyjnej certyfikatu, feli statut funduszu tak stanowi.

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zagbdgo wymagane jest zebranie wptat do funduszu w wysoko
okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obawany do catkowitego optacenia certyfikatu inwestycyjnego, atkigm przypadku,
w ktérym otwarcie likwidacji funduszu nagi przed dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w ust. 5.

4. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone w éeitgpowinny by dokonywane réwnomiernie na wszystkie
certyfikaty w terminach i w wysokai okreslonych w statucie funduszu lub uchwatach zgromadzenia inwestoréw.

5. Uczestnik jest obowzany wnié¢ wptak na certyfikaty nieoptacone w cat po otrzymaniu od funduszu, listem
poleconym, wezwania do dokonania wptlaty. Statut funduszie rokreli ¢ inny sposdb daiczenia wezwania, w tym prze-

172 Dodany przez art. 1 pkt 69 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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stanki uznania niedeczonego wezwania za dozone, w przypadku niemnosci dorczenia wezwania w sposob okre
lony w statucie funduszu. Wezwanie powinna loppkonane na miegi przed terminem wpfaty, eli statut nie okréi
innego terminu.

6. Jeeli uczestnik nie dokonat wptaty w terminie, jest on ok@any do zaptacenia odsetek ustawowych zamipe
nie lub odszkodowania, chylda statut stanowi inaczej. Statut funduszwenokrela¢ wysokaé¢ odszkodowania lub spo-
s6b ustalenia wysokoi odszkodowania.

7. Jeeeli uczestnik w terminie oksnym w statucie funduszu, nie dezym jednak i 6 miesgcy, po uptywie termi-
nu pfatndci nie ukcit zalegtej wptaty wraz z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzianym przez statut, fundusz inwe-
stycyjny zamkngty umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczestnikowiniée migdzy wartécia aktywoéw netto fundu-
szu przypadaja na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia certyfikatu agoaieznosci funduszu z tytutu nieoptacenia
w pelni certyfikatu, odsetek lub odszkodowania, w terminie &dmgm w statucie funduszu, nie dizym jednak ri rok
od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny zawiadamia uczestnika oraz jego prawnych poprzed-
nikow, ktérzy w okresie ostatnichggiu lat byli wpisani do kggi certyfikatéw inwestycyjnych, o umorzeniu certyfikatow
inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii i numerow tych certyfikatow. Zawiadomienig malgyte listami poleconymi
na adresy wskazane w &gke certyfikatow inwestycyjnych.

8. Po uptywie terminu ptatoi uczestnik nie mee wykonywa prawa gtosu z nieoptaconych certyfikatéw inwesty-
cyjnych, chybaze w terminie okrdonym w statucie funduszu, nie derym jednak ri 6 miesgcy po uptywie terminu
ptatnaci, uiscit zalegh wptat wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamkmy nie mae nabywa certyfikatow inwestycyjnych, ktoére wyemitowat,
z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych, w przypadku ckoeym w art. 139.

Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze wykupywa certyfikaty inwestycyjne, ktére wyemitowat,zgi
statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamkity maze wykupywa tylko certyfikaty w petni optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamiego naley okreli¢ przestanki, tryb i warunki wykupywania certyfi-
katow inwestycyjnych oraz terminy i sposéb dokonywania ogioszagykupie certyfikatow. W szczeg6léw nalezy okrelic,
czy wykup certyfikatow inwestycyjnych napuje nazagdanie uczestnika, czy niezafee od zgltoszenia takieg@dania,
oraz przypadki, w ktorych wykup certyfikatow tr@nasipi¢ niezalenie od zgtoszeniaagdania przez uczestnika funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest rowna wartaktywow netto funduszu, przypadegj na certyfikat
inwestycyjny, wedtug wyceny aktywéw z dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych molgy¢ pobierane optaty manipulacyjnez¢di statut funduszu
tak stanowi i okréla maksymala wysoka¢ i spos6b pobierania tych optat.

6. Z chwib wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamftmicertyfikaty inwestycyjnegsumarzane z mocy prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamkty niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 4, w sposéb okre-
$lony w statucie funduszu.

Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamkiym dziata rada inwestorow, jako organ kontrolny, lub zgromadzenie
inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okle statut funduszu inwestycyjnego zamitego oraz regulamin prayy przez
rack.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizagelu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zagtkgio i polityki inwe-
stycyjnej oraz przestrzeganie ogranicz@vestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwestorow mpezeghdat ksiegi
i dokumenty funduszu orazagda¢ wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1b — réwnie od zaradzajcego z UE®

41 statut funduszu inwestycyjnego zantego mae rozszerzy uprawnienia rady inwestoréw, przy czym statut
moze przyznawé radzie inwestoréw wplyw na politgkinwestycyjry funduszu, w tym w szczegOlém przyznawa prawo
wigzacego dla zarmdzapcego funduszem towarzystwa albo zazapcego z UE sprzeciwu wobec przedstawianych pro-
jektow inwestycyjnych, jeeli w sktad rady inwestorow wchoglziczestnicy posiadggy facznie co najmniej 50% ogolnej
liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

179 zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit. a ustawy, o ktérej mowa mibdnb
174 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
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4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamlego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zagijmi,
moze rozszerz§ uprawnienia rady inwestorow o uprawnienia przystyggijzgromadzeniu inwestorowzgi w sktad rady
inwestorow wchodg uczestnicy posiadggy tacznie co najmniej 50% ogolnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych fundu-
szu. W takim przypadku uczestnicy reprezeguyjlacznie ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych tego
funduszu maj prawo wyboru wspdélnego przedstawiciela do rady inwestorow.

4b. W przypadku ok&onym w ust. 4a do podejmowania uchwat przez riadvestoréw stosuje siwarunki okrélo-
ne w ustawie lub statucie funduszu inwestycyjnego detgzpodejmowania uchwat zgromadzenia inwestoréw przez
uczestnikow reprezentigych wymagas minimalm liczbe certyfikatow inwestycyjnych.

515 W przypadku stwierdzenia nieprawidtosed w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniazénwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1b — réwriearadzapcego z UE, do niezwlocznego usgmia nieprawidlowséci oraz zawiadamia
0 nich Komisg.

6. Rada inwestorow nie postanowd o rozwizaniu funduszu inwestycyjnego zamiego. Uchwata o rozwraniu
funduszu jest podfa, jeeli gtosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezewtujacznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nielgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamimmn albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamimn emitupcym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszegmoéwnowartéé w ztotych kwoty 40 000 euro

— maze przewidywad, ze w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 6, towarzystwo adzapce tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — rowamerzdzapcy z UE, leda uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskéw, zeywm przypadku uprawnienia obu tych
podmiotow — proporcjonalnie do poniesionych kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskéw piyez &gch
podmiotow:"®

8. Jeeli do dokonania czyndoi prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestorow lub zgromadzenia inwestoréw,
czynna¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest nieaZgoda mee by wyrazona przed dokonaniem czyrico
prawnej albo po jej dokonaniu, nie mej jednak ni w terminie 2 miesicy od dnia dokonania czyném prawnej. Po-
twierdzenie wyraone po dokonaniu czynéa prawnej ma moc wsteczmd chwili dokonania czynioi prawnej.

9.7 Czynna¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestoréw lub zgromadzenia inwestoréw, wymagaoefieryt
przez statut funduszu inwestycyjnego zargtego, jest wana, jednake nie wyklucza to odpowiedzialé@ towarzystwa
lub zaradzapcego z UE z tytutu naruszenia statutu funduszu.

Art. 141. 1. Czlonkiem rady inwestorow me by wytacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zarglago repre-
zentupcy ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry wyrazit pissgod; na udziat
w radzie oraz:

1) dokonat blokady certyfikatéw inwestycyjnych w liczbie starymej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow:
a) narachunku papieréw wast@owych lub na rachunku zbiorczym,
b) w ewidencji uczestnikow albo

2) zlazyt u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne w formie dokumentu w liczbie staoepponad 5% ogolnej liczby
certyfikatow.

la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1zéta certyfikat inwestycyjny olfy blokad; daje prawo do jednego gto-
su w radzie inwestorow.

2. Rada inwestorow rozpoczyna dzialdlfiogdy co najmniej trzech uczestnikdw spetni warunki, o ktérych mowa
w ust. 1.

3. Czlonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dnienzeshia przez czlonka rady rezygnacji lub z dniem odwotania
blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
176) Cze8¢ wspélna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit. d ustawy, o ktérej mowa Wniking.
1 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit. e ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
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4. Rada inwestorOw zawiesza dziatd@lhev przypadku, gdy mniej nitrzech cztonkéw rady spetnia warunki, o kté-
rych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestoréw wznawia dziataédp gdy co najmniej trzech uczestnikéw spelni warunki, o ktérych mowa
w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowki wynikajgce z cztonkostwa w radzie inwestoréw uczestnik wykonuje:
1) osobicie lub przez nie wiej niz jednego petnomocnika — w przypadku uczestnikédabych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przezguiej wiz jednego petnomocnika — w przypadku
uczestnikow nietdacych osobami fizycznymi.

Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestoréow odbywa i miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okilenym w statucie.

2178 zgromadzenie inwestoréw zwoluje towarzystwo zdrapce funduszem, a w przypadku zawarcia umowy,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b,zg@di umowa ta tak stanowi — zadzapcy z UE, ogtaszaf o tym co najmniej na 21 dni
przed terminem zgromadzenia.

2a. Jeeli statut funduszu zamlgiego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zagtygmi, tak stanowi,
zgromadzenie inwestorow ri® powziaé¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotaniazgé na zgromadzeniu reprezento-
wane g wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia zgro-
madzenia inwestoréw lub wniesienia poszczegolnych spraw dedbmrobrad.

3.9 Uczestnicy funduszu posiaday co najmniej 10% wyemitowanych przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych
mog domagé sie zwotania zgromadzenia inwestorow, sktadajakie zadanie na pgimie zaradowi towarzystwa,
a w przypadku zawarcia umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. %bli gmowa ta tak stanowi — zadzapcemu z UE.

41 Jeeli towarzystwo albo zaszlzapcy z UE nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zgloszedia
nia, o ktbrym mowa w ust. 3ad rejestrowy mee upowani¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt odpowiednio towarzy-
stwa albo zargdzapcego z UE, uczestnikOw wygtujacych z tymzadaniem.

Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestorgw s

1) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 2, ktérzy aregpdiz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia ztgg towarzystwuswiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3, ktdrzy vireg)diz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, amgpdv dniu zgromadzenia, g towarzystwu za-
$wiadczenie wydane przez depozytariusza aeriu certyfikatow w depozycie u depozytariusza;

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 4, ktérzy aregpdiz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, amgpdiz w dniu zgromadzenia:

a) zlwa towarzystwu zéwiadczenie wydane przez podmiot prowatz ewidenct uczestnikdw funduszu
o0 zablokowaniu certyfikatow inwestycyjnych uczestnika wtej ewidencji, zawerainformacje okrdone
w art. 123 ust. 3 pkt 1i 2, albo

b) zgtosa towarzystwu zamiar udziatu w zgromadzeniu w przypadku, gdy ewigdanzgstnikow funduszu prowa-
dzi towarzystwo.

1aXW przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. Zblijemowa ta tak stanowi:
1) zawiadczenie lub éwiadczenie, o ktorych mowa w ust. 1, sktadazsiradzagcemu z UE;

2) zamiar, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, zgtaszazarzdzapcemu z UE, jeeli prowadzi on ewidengjuczestni-
kéw funduszu.

2. Sposob i warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwéleastiaut funduszu.

3. Do czasu zakmzenia zgromadzenia inwestoréw uczestnik nigemngdac wydania zlgonych u depozytariusza
certyfikatéw inwestycyjnych.

178 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
180 Dodany przez art. 1 pkt 72 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.



Dziennik Ustaw - 117 - Poz. 1896

4\ przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, odpowiednio towarzystwo albadzaizxy z UE blokuje
certyfikaty inwestycyjne uczestnika w ewidencji uczestnikéw funduszu do czastczek@ zgromadzenia inwestorow.

Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestorow o podjé uchwat o rozwizaniu funduszu inwestycyjnego zamiego.
Uchwata o rozwjzaniu funduszu jest padlp, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezetu)
tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

2. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nielgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zaminmmn albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamimn emitupcym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszegmownowarté¢ w ztotych kwoty 40 000 euro

— maze przewidywad, ze w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 1, towarzystwo adzapce tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — rowmerzdzapcy z UE, leda uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskow, przy czym w przypadku uprawnienia obu tych
podmiotow — proporcjonalnie do poniesionych kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskéw piyez &gch
podmiotow:e?

3. Zgromadzenie inwestorow wyazgod na:
1) zmiar depozytariusza;
1a)'® przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamgtgin przez inne towarzystwo;
1b)'®® przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamytgin i prowadzenia jego spraw przez zazapcego z UE;
2) emisg nowych certyfikatéw inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie agglenia prawa pierwsgstwa do nabycia nowej emisji certyfikatow inwesty-
cyjnych;

4)  emisg obligaciji;
5) przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;
6) zmiar statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1.

4. Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4-6, jesti@oggeli gtosy za emigj obligacji, przeksztalce-
niem certyfikatow inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany statutu funduszu inwestycyjnego oddali uczestnicy reprezentu-
jacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

5. Jeeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dmgcaktywow funduszu, ktorych waéto
przekracza 15% wartoi aktywoéw funduszu, wymaga dla swojejamasci zgody zgromadzenia inwestorow.

6. Zgromadzenie inwestorow, w terminie 4 mjegi po uptywie kadego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza
sprawozdanie finansowe funduszu,geabne sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym
mowa w art. 159, oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.

7. Statut funduszu nie rozszerz§ uprawnienia zgromadzenia inwestoréw, przy czym statut funduszu inwestycyjne-
go zamkngtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zagkmi, maze przyzné zgromadzeniu inwesto-
réw uprawnienia rady inwestorow.

8. Uchwaly zgromadzenia inwestorow wymagajaprotokotowania. Zeli statut funduszu nie stanowi inaczej,
uchwaty zgromadzenia inwestorow grotokotowane przez notariusza.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty, z zastrzeeniem ust. 2—8, art. 146 oraz art. 147zenlokowa aktywa w:
1) papiery wartéciowe,
2) wierzytelndci, z wyjatkiem wierzytelnéci wobec o0s6b fizycznych,
3) udzialy w spéikach z ograniczpndpowiedzialnécia,
4)  waluty,

18D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 72 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
182) Cze8¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 73 lit. a ustawy, o ktérej mowa nikina.
183 Dodany przez art. 1 pkt 73 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édiika 1.
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5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

6) prawa majtkowe, ktérych cena zatg bezpdrednio lub pérednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, dbse
nych rodzajow energii, miernikdw i limitow wielkoi produkcji lub emisji zanieczyszazedopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku pieginego

— pod warunkienie g zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamkity, o ktbrym mowa w art. 183 oraz art. 196,zmdokowa aktywa w zbywalne wie-
rzytelndici wobec 0sdb fizycznych.

3. Papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzyt&nwobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogtanowg, z zastrzeeniem ust. 4,scznie wicej niz 20% wartdci ak-
tywéw funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez fundusz sekurytyzacyjny umowy, o ktérej mowa w art. 183 ust. 5,
ograniczenie, o ktorym mowa w niniejszymesé, odnosi s do poszczegdlnych wierzytel§e bedacych przedmiotem
sekurytyzaciji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie stagowt wiccej niz 25% wartdci aktywow
funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamkity moze lokowa aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie staomwé wiccej niz
20% wartdci aktywow funduszu.

7. Waluta obca jednego fstwa lub euro nie mi@ stanowd wiecej niz 20% wartdci aktywow funduszu.

8.189 Ograniczé, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje so papieréw wart@iowych emitowanych, peczonych
lub gwarantowanych przez SkarbnBfwa, Narodowy Bank Polski, fistwa cztonkowskie, pstwa naleace do OECD
albo midzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedsiovz pa
cztonkowskich lub péstw naleacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamgtago stosuje giprzepisy art. 107 ust. 2—6.

Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moaze lokowa nie wiccej niz 50% wartéci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez jedninstytucg wspoélnego inwestowania, naaj siedzilg za granig.

2. Jeeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zanaignmoze lokowa do 100% swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedmg instytucg wspélnego inwestowania, naaj siedzilg za granig, pod warunkienze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instyteigyspdlnego inwestowania;
2) okréla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania;

3) wskazuje wysoki@d optat za zargzanie, pobieranych przez podmiot za@zapcy funduszem inwestycyjnym lub
instytucp wspolnego inwestowania, maj siedzily za granig.

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego gaglinidokonujcego lokat
w sposob okrdony w ust. 2, dajcza s¢:

1) regulamin,
2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skrét tego prospektu albo kluczowe informacje dla inwestoréw,
3) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finansovelj postaty sporgdzone

— dotyczce instytucji wspolnego inwestowania, @] siedzilg za granig, ktérej tytuly uczestnictwadola przedmiotem
lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamkity moze nabywa jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych adaa-
nych przez to samo towarzystwo, gdyAiwos¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostakdoiare
w statucie funduszu; mbiwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 74 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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5. Fundusz inwestycyjny zamkty nie maze nabywa certyfikatow inwestycyjnych innego funduszu zangkego za-
rzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej emisji papierowoiariech tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zagtdmd zargdzanego przez to samo towarzystwo
nie mog stanow¢ wigcej niz 20% wartdci aktywow funduszu.

7. Towarzystwo nie m@ pobierd wynagrodzenia ani ohgia¢ funduszu kosztami zgzanymi z lokowaniem akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnygizaagzh przez
to towarzystwo.

7al®® Przepisy ust. 4—7 stosuje; sbwniez do innych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez zasdzapcego
z UE, ktéry zargdza funduszem inwestycyjnym zaméidiyim, oraz do tego zasdzapcego, a take do unijnych AFIl zarg
dzanych przez towarzystwo albo zgizapcego z UE, ktorzy zagrdzap funduszem inwestycyjnym zamktym.

8. Fundusz inwestycyjny zamkity, o ktérym mowa w ust. 2, jest obawany udosipniat roczne i péiroczne spra-
wozdania finansowe dotyseze instytucji wspélnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnictyaraedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu;

2) niezwlocznie po ich spagdzeniu, nie pgniej jednak nt w terminie podawania do publicznej wiaddfmioraportow

okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej — w przypadku publicznego funduszu inwestycyjnego

zamkngitego;
3) nazadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestycyjnego zatelgoi, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamkgtym.
Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zagnt&go mog by¢:
1) wilasnd¢ lub wspohwtasnéc:
a) nieruchoméci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruckoiami,
b) budynkéw i lokali stanowtych odebne nieruchomgei,
c) statkéw morskich;
2) wytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywéw funduszu wchagedwniez przedmioty i urgdzenia, w tym urgdzenia infrastruktury technicz-
nej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw dmngch w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-gospodarczym przezna-
czeniem oraz niezbine do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lgkszajice jego wartéc.

3. Dochody i paytki z lokat, o ktérych mowa w ust. 13 przeznaczane w pierwszej kolejoona realizagj celow
wynikajacych z ust. 2.

Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze nabywa wylacznie prawa do nieruchorm o uregulowanym
stanie prawnym i nigllacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Funduse mabywa nieruchoméci obci-
zone wyhcznie takimi prawami 0sob trzecich, ktorych realizacja nie spowoduje ryzyka utraty $eiasieouchoméci.

2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny zamkity jest obowazany naby wszystkie nieruchondgi zgodnie z okrdonymi
w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokat w terminie 24 ¢uiesid dnia rejestracji funduszu, z zaste@em
art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie ni@ przeznaczy wiecej niz 25% wartdci aktywdéw funduszu gcznie na nabycie jednego
z przedmiotow lokat, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, rozumgebsidowe lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca
1994 r. — Prawo budowlane (Dz. U. z 2016 r. poz. 290, 961, 1165 i 1250).

Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamkity moze ustanawiéobcizenia na aktywach okénych w art. 147 ust. 112
0 facznej wysokéci nieprzekraczapej 50% wartéci aktywow netto funduszu w chwili ustanowienia alzenia, za zgod
depozytariusza i na warunkach atomych w statucie.

189 Dodany przez art. 1 pkt 75 ustawy, o ktérej mowa w éolita 1.
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Art. 150. 1% W przypadku okrdonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 czyniod wyceny aktywéw funduszu okilenych
w art. 147 ust. 1 i 2gsdokonywane przez zespot co najmniej trzech oséb, w sktad ktérego wchwgthrznie rzeczo-
znawcy majtkowi uprawnieni do szacowania nieruchdwiona podstawie przepiséw o gospodarce nierucKoiami,
wybierani przez towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. lidzaggrego z UE.

2. Szczegotowy tryb i warunki pracy zespotu, o ktorym mowa w ust. 1§lals&tut funduszu.

3. Wycena aktywow ok&onych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana na jeden gaigsized zawarciem umowy
kupna tych aktywow oraz po uplywie 2 lat od dokonania poprzedniej wycenyzeauakadym przypadku, w ktérym
istnieje uzasadnione przypuszczetinasipity okolicznasci powodugce istotm zmiarg ich wartgci.

4. Nie rzadziej ni raz na 6 miesty dokonuje si aktualizacji wartéci aktywow okrélonych w art. 147 ust. 1 i 2
z uwzgkdnieniem zmian cen na rynku nieruchdgipodpowiednio do rodzaju tych aktywow.

5. Do ustalenia wartgoi aktywow netto funduszu lub wasm aktywOw netto przypadagej na certyfikat inwestycyj-
ny przyjmuje s¢ wartas¢ aktywow okrdlonych w art. 147 ust. 1 i 2 wedtug ich ostatniej wyceny albo ostatniej aktualizacji,
jezeli taka aktualizacja byta dokonana.

Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze udzielé innym podmiotom payczek, ktdrych przedmioteny s
papiery wartéciowe.

2. taczna warté¢ pozyczonych papieréw wargoiowych i papieréw warteiowych tego samego emitentadhcych
w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zangtego nie mae przekroczg limitu, o ktérym mowa w art. 145
ust. 3i4.

Art. 151a. 11*) Fundusz inwestycyjny zamkity moze dokonywa krotkiej sprzeday.

2. Fundusz inwestycyjny zamkty uwzgkdnia instrumenty finansowectlqgce przedmiotem krétkiej sprzeda
w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajych z przepiséw ustawy w ten sposgb ustala dla kalego instrumen-
tu oderbnie r@&nicg migdzy wartdcia instrumentow finansowychgbacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego a wartécia takich samych instrumentéw finansowycbdiicych przedmiotem krotkiej sprzeda
a nasgpnie warté¢ bezwzgbdmy z tak otrzymanej wielkei traktuje jako zaangawanie wynikajce z okrélonego in-
strumentu.

Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze zacigat, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredyto-
wych lub bankach zagranicznych,zgozki i kredyty o 4cznej wysokéci nieprzekraczapej 75% wartéci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pyczki lub kredytu, z zastrzeniem ust. 2.

2. Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zaetkniv ktérym dziata zgromadzenie inwestorow,
moze dokonywaé emisji obligacji w wysokéci nieprzekraczafej 15% wartéci aktywow netto funduszu na daipoprze-
dzapcy dzieh podgcia przez zgromadzenie inwestorow uchwaly o emisji obligaciji, z zastrigen art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwestycyjny obligackra warté¢ pozyczek, kredytéw oraz emis;ji
obligacji nie mae przekracza75% wartdci aktywow netto funduszu.

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zagtinnoze nasipi¢ wytacznie w trybie przewidzia-
nym w ustawie o ofercie publiczne;.

Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamigty moze, przy uwzgidnieniu celu inwestycyjnego funduszu, udziela

1) pazyczek piengznych do wysokéci nie wyzszej nz 50% wartdci aktywow funduszu, z tyme wysokdé pazyczki
pieniznej udzielonej jednemu podmiotowi nie seoprzekroczg 20% wartdci aktywow funduszu;

2) porcze lub gwarancji do wysolkei nie wyzszej ni 50% wartdci aktywow funduszu, z tyme wysokd¢ porecze-
nia lub gwarancji udzielanych za zobgmania jednego podmiotu nie geprzekrocz§ 20% wartdci aktywow fun-
duszu.

2. Payczkobiorca jest obowrany umdliwi ¢ funduszowi podejmowanie czynitd zwigzanych z ocensytuacii fi-
nansowej i gospodarczejbmzkobiorcy oraz kontrglwykorzystania i sptaty pyczki.

3. Statut funduszu powinien olktac:

1) kryteria, jakie powinien spetnigpozyczkobiorca, zasady sptaty H@zki oraz wskazywarodzaje i minimala wyso-
kos¢ zabezpiecag jakich ustanowienia funduszdrie wymagat — w przypadku udzielania przez fundusgqmek;

186) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 76 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
187 W brzmieniu ustalonym przez art. 4 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wéoinp14.
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2) kryteria, jakie powinien spetiigpodmiot, ktéremu fundusz me udzielt poreczenia lub gwarancji, warunki udziele-
nia pokczenia lub gwarancji oraz wskazyéveodzaje i minimala wysoka¢ zabezpieczg jakich ustanowienia fun-
dusz lkedzie wymagat — w przypadku udzielania przez funduszqzafi lub gwaranciji.

Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fundusz inwestycyj-
ny zamknéty jest obowazany uwzgidniac wartas¢ papieréw wartéciowych lub instrumentéw rynku pigginego, lub
walut stanowdcych baz instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje &i przypadku instrumentoéw pochodnych, ktérychebstanows indeksy.

2a. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty zamierza dokonywalokat w instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, ktorych ¢pamnows indeksy, indeksy te muszspetniad warunki w zakresie miarodaj-
nego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania
dostpnych publicznie informaciji o indeksie.

3. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku piegitnego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument
ten uwzgédnia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjnych.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty zamierza dokonywalokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, sta-
tut funduszu powinien oké@¢ rodzaje ryzyk zwizanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk, a w przypadku
transakcji, ktérych przedmiotem siewystandaryzowane instrumenty pochodne, réwarunki, jakie powinny spetnta
podmioty kedace strom umowy z funduszem.

5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokoniiekat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6, w celu innyim ni
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinierslakreodzaje instrumentéw pochodnych i praw ghaj
kowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentéw i praw.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia:
1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zargignaktywow w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zawgtiknpozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt5i 6,

3) sposob ustalenia oraz maksymalvartai¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmioter sie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

4) spos6b wyznaczenia oraz wdttanaksymalnego zaangawania funduszu inwestycyjnego zamgtago w lokaty,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 6,

5) (uchylony)

6) warunki, jakie musg spetnig indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikéw funduszu inwestycyjnego gegnni
Art. 155. (uchylony)

Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamkity, obejmujc papiery wartéciowe w wykonaniu umowy o subemjspwe-
stycyjm, nie mae narusz§ ograniczé, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 4.

Art. 157. 1. Czynndci prawne dokonane z naruszeniem ogramiczektorych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196G ustzies

2. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, jezaiopowidostosowania,
niezwtocznie, stanu swoich aktywow do wymagekreslonych w tych przepisach, uwzglniajac nalezycie interes uczest-
nikéw funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamkty jest obowazany dostosowastruktug portfela inwestycyjnego do wymagakres-
lonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 12 aaigsid dnia rejestracji funduszu, z zastergem art. 197 ust. 2.

DZIAL VI
SzczegOlne konstrukcje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne z rénymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyziopga’ jednostki

uczestnictwa rénigce s¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysakt pobieranych optat manipulacyjnych lub
optat obcijzajgcych aktywa funduszu.
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2. Jeeli jednostki uczestnictwa funduszwny si¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysdk@ pobiera-
nych opfat obcizajascych aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa danej kategprizbgwane i odkupywane po cenie
wynikajacej z podzielenia warfai aktywéw netto funduszu przypadeych na ¢ kategor¢ jednostek uczestnictwa przez
liczbe jednostek uczestnictwa tej kategorii ustagloa podstawie rejestru uczestnikéw funduszu w dniu wyceny.

3. Statut funduszu powinien okta¢ kategorie jednostek zbywanych przez fundusz przez wskazanie praw gpbowi
kow, jakie z nich wynikaj.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. Zmadczye wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

Rozdziat 2
Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami

Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny me prowadzt dziatalng¢ jako fundusz sktadagy sk z subfunduszy tiacych
si¢ w szczegolnéi tym, ze kazdy maze stosowd inng polityke inwestycyjr.

2. Z wptat do funduszu, w wysoka okreslonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne
subfunduszy.

3. Subfundusze nie posiada@sobowdci prawne;.

Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami powinien zafviefarmacje, o ktérych mowa w art. 18
ust. 2 pkt 10-12, pkt 14 oraz pkt 16 i 17, w odniesieniu dodgo subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskagyeaa-
czenia poszczegolnych subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dofgezpolityki w zakresie zaggania kredytow i payczek, udzielania py-
czek papieréw wartziowych okrélone w ustawie dla danego rodzaju funduszu stosgjessibno w odniesieniu do war-
tosci aktywow kadego subfunduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie smnbge nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym samym funduszu inwestycyjnym.

4. Czstotliwoi¢ i sposob dokonywania wyceny aktywéw fundusztegie same we wszystkich subfunduszach.

Art. 161. 1. Zobowjzania wynikagce z poszczegolnych subfunduszy gbajs tylko te subfundusze.
2. Egzekucja mee nasipi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z ktérego wynikapbowizania.

3. Zobowagzania, ktore dotyeg catlego funduszu, ohgiajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci aktywow netto subfunduszu w wastd aktywow netto funduszu.

Art. 162. 1. Jeeli funduszem z wydzielonymi subfunduszgest fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty:

1) fundusz wydziela wramach rejestru, o ktorym mowa w art. 87, subrejestry uczestnikow funduszuadeio ka
subfunduszu;

2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po cenie wgajkapodzielenia warfai aktywow
netto kadego z subfunduszy przez liezfednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustatenpodstawie subreje-
stru uczestnikdéw tego subfunduszu w dniu wyceny, a w przypadku subfunduszy peogitdpgdnostki uczestnictwa
réznigce st od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wyscka pobierania optat obgtajacych aktywa funduszu —
po cenie wynikajcej z podzielenia warfci aktywow netto kadego z subfunduszy przypageych na ¢ kategorg
jednostek uczestnictwa przez liezfednostek uczestnictwa tej kategorii w tym subfunduszu ustalanpodstawie
subrejestru uczestnikéw tego subfunduszu w dniu wyceny;

3) we wszystkich subfunduszach powinny olxaywac jednakowe zasady zbywania i odkupywania oraz zawieszania

i wznawiania odkupywania jednostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki odkupywania jednostek uczestnictwa

tej samej kategorii;
4)  (uchylony)

5) jednostki uczestnictwa subfunduszu mbgé zamieniane na jednostki uczestnictwa innych subfunduszy funduszu, na
zasadach okéonych w statucie, z zastrzeniem pkt 7;

6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stasefo zasady i ograniczenia inwestycyjne élirge dla funduszu inwes-
tycyjnego zamknitego mog nabywa wytacznie osoby, o ktérych mowa w art. 113 ust. 3;

7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegcegimagsady inwe-
stycyjne okrélone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie griomg zamieniane na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu stosagego zasady i ograniczenia inwestycyjne éliree dla funduszu zamksiego.
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2. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 mpmie¢ zastosowanie oddzielnie dozkiego subfunduszu, jeli statut funduszu tak
stanowi.

3. Przez zamian o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie ggdnoczesne umorzenie jednostek uczestnictwa subfundu-
szu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami i nabycigod&i pientzne uzyskane z tego umorzenia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego funduszu inwestycyjnego.

Art. 163. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny zetyikni

1) prawa uczestnikdw funduszu z@ane z inwestowaniem w dany subfundugsmg&orporowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych wskazanych w statucie (certyfikaty zzeine z danym subfunduszem);

2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela azane z danym subfunduszem reprezagrjednakowe prawa mgkowe;

3) cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych emitowanych wazku z istniegcym subfunduszem nie m® by nizsza
niz wartcs¢ aktywow netto danego subfunduszu przypaeiana certyfikat inwestycyjny zegany z danym subfundu-
szem wedtug wyceny aktywéw subfunduszu dokonanej na 7 dni przed dniem x@zp@@rzyjmowania zapiséw na
te certyfikaty, chybaze statut funduszu okt maksymaln wysokd¢ réznicy migdzy wartdcia aktywow netto
subfunduszu przypadgy na certyfikat inwestycyjny zwrany z danym subfunduszem wedtug tej wyceny a cen
emisyjry certyfikatu kolejnej emis;ji;

4) cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych awénych z danym subfunduszem jest réwna wartaktywow netto
subfunduszu, przypadgej na certyfikat inwestycyjny zazany z danym subfunduszem, wedtug wyceny aktywow
subfunduszu z dnia wykupu;

5) statut funduszu powinien zawiérdodatkowo informacje, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 13 i art. 198 ust. 2,
w odniesieniu do kalego subfunduszu oddzielnie, azakokréla¢ zasady tworzenia, wtym oznaczenie i ligzb
subfunduszy, minimalni maksymalg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych zwzanych z danym subfunduszem oraz
prawa przystugujce uczestnikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszamizeméworzy nowe subfundusze.
2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu.

3. Statut funduszu powinien okfa¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w szczegoirsposob i termin doko-
nywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okftenych w statucie funduszu nie wymaga zmiany statutu funduszu, ¢hybaienia-
na jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyniku ktorej subfundusz zostanie utworzony jako subfundasangowi

5. Utworzenie subfunduszu ngstije z chwiy przydziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
subfunduszu.

Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszamizsa@okona likwidacji subfunduszu, o ile statut funduszu to
przewiduje. W takim przypadku statut funduszu élerezas, na jaki subfundusz jest utworzony, lub przestanki jego likwi-
dacji oraz szczeg6towy tryb, zasady i warunki likwidacji subfunduszu.

2. Statut funduszu mie dopuszcza likwidacje subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz wszystkich lokat
wchodzcych w skiad portfela inwestycyjnego tego subfunduszu.

2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jestpaoyidokoné zmiany statu-
tu funduszu w przedmiocie wykdlenia subfunduszu ze statutu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz niezmalikwidowa® wszystkich subfunduszy.

4. Uchwata wiéciwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniego isggego subfunduszu stanowi przeskank
rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166. Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszanzewiduje ze subfundusze madyy¢ denominowane
w réznych walutach, powinien wskazydavalut, w ktoérej denominowanyealzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167. 1. W przypadku gdy subfunduszezméy sic stosowan polityka inwestycyjry, mogy one by zarzdzane
przez wecej niz jeden podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1-3.

2. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1, towarzystwo obpane jest do stosowania procedur, ktérych celem jest
uniknigcie naruszenia przepisow odnasych se do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.

Art. 168. (uchylony)

Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest olaaemy sporzdza® roczne i pétroczne pgtzone spra-
wozdania finansowe obejmge wszystkie jego subfundusze oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe
dla kazdego subfunduszu.
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Rozdziat 2a
Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i pogzane

Art. 169a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e prowadz dziatalng¢ jako fundusz powezany, polegajca na lo-
kowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego (fundusz podstawowy).

2. W rozumieniu przepiséw niniejszego rozdziatlu za fundusz zagraniczria syaakze subfundusz funduszu za-
granicznego.

3. Przepisy niniejszego rozdziatu dotycez funduszu inwestycyjnego otwartego stosujeosipowiednio do subfun-
duszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz powrzany ma prawo i obowzek wywania w nazwie oznaczenia ,fundusz paxeny”.

Art. 169b. 1. Zezwolenia Komisji wymaga:

1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszwpanégo;

2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu jako subfundazuepowi
go;

3) rozpoczcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty dziasairjako fundusz povgzany;

4) rozpoczcie prowadzenia dziatalgoi przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym jako
subfundusz powgiany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2czak¢, a do wniosku o wydanie zezwolenia,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zaka s¢ dodatkowo:

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowyns faadusz zagraniczny — regula-
min tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewmne zasady prowadzenia dziataicio o ktérych mowa
w art. 169c ust. 7,

4) w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstasdawyiddy réznych depo-
zytariuszy — umowy, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstaydawyidty rézne podmio-
ty uprawnione do badania sprawozdmansowych — umowy o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foymdusz zagraniczny — przettumaczone ¢ryK polski zawiad-
czenie wydane przez viieiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu stwiergtzajze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspolnotowym reguligym zasady zbiorowego inwestowania w papiery waitove oraz nie prowadzi
dziatalndgci polegagcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w tytuty uczestnictwa innego funduszu,
a takee nie posiada tytutow uczestnictwa funduszu, ktory prowadai dalatalng¢, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powjzanego.

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 3 alpo 4, zat
cza s¢:

1) statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowtyfurma by
dusz zagraniczny — regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu oraz funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewmne zasady prowadzenia dziataicio o ktérych mowa
w art. 169c ust. 7;

4) uchwat zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 4;

5) informacg o planowanym terminie, od ktérego fundusz ten zacznie nahpdaostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa funduszu podstawowego, agé fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa —
informacg o dacie przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy ten fundusz ifundusz podstawowygmégnych depozytariuszy — umew o ktérej mowa
w art. 169e ust. 1,
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7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy m@&ne podmioty uprawnione do badania sprawdZitean-
sowych — umow, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢zyif polski zawiad-
czenie wydane przez wieiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtzajze fundusz dziata zgod-
nie z prawem wspdélnotowym regulaym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viartove oraz nie prowa-
dzi dziatalndci polegajgcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w tytuty uczestnictwa innego fundu-
szu, a take nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, ktéry prowadzidalataindg¢, w tym jednostek uczestnic-
twa funduszu powzanego.

4. Warunkiem wydania przez Komjsgezwolenia na rozpoeeie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty
dziatalngci jako fundusz powgzany albo na rozpogeie prowadzenia przez subfundusz wydzielony w funduszu inwesty-
cyjnym otwartym dziatalnézi jako subfundusz poazany jest podicie przez zgromadzenie uczestnikéw tego funduszu
uchwaly wyraajacej zgo@d odpowiednio na rozpogeie prowadzenia przez ten fundusz lub ten subfundusz takiej dziatal-
nosci.

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od demiaieniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz, ktory zhoyt wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako fundusz podstawowy nie spetnia
wymogow okrélonych w przepisach niniejszego rozdziatu.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartagegmgrowadzi
dziatalng¢ jako fundusz powgzany w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i2a, art. 61 ust. 6
i art. 61a ust. 8.

Art. 169c. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamieegaj rozpocaé prowadzenie dziataldoi jako fundusz poveza-
ny, a w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty ma btworzony jako fundusz powdany — towarzystwo, ktore
wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie tego funduszu, zawierg znfuvduszem podstawowym,
okreslajaca zasady wspotpracy gdzy funduszami. Umowa oldle w szczegdlnéei:

1) zasady wymiany informacji oraz ich zakres;

2) zasady lokowania aktywow funduszu pemeinego w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu pod-
stawowego;

3) uzgodnienia dotygze sposobu prowadzenia przez fundusze dziaeitno
4) uzgodnienia dotygze badania lub przeglu sprawozdafinansowych funduszy;

5) uzgodnienia dotygze momentu dokonywania wycen jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszu
powigzanego i funduszu podstawowego oraz momentu ich publikaciji;

6) uzgodnienia dotygre wskazania prawa viieiwego dla umowy.

2. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, jest zawarta z funduszem podstawgygymbfunduszem
inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6zynelekazé, ze prawem wiéciwym dla tej
umowy jest prawo polskie orae sprawy wynikajce z tej umowy nal@ do wyhcznej jurysdykcji gdow polskich.

3. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, jest zawarta z zagranicznym funduszem podstawowym, uzgod-
nienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawo sedae dla tej umowy magwskazywé wytacznie prawo jednego
z paistw, na terytorium ktérego fundusze majedziby. W umowie strony wyraja zgod: na wyhczm jurysdykcg sadow
paistwa, ktérego prawo uznano za $diave dla umowy, w zakresie spraw wynik@ych z tej umowy.

4. Przepis ust. 3 stosuje sbwniez do umowy zawartej nadzy funduszem inwestycyjnym otwartymdacym fundu-

szem podstawowym a funduszem zagranicznym proyegdz dziatalné¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% ak-
tywéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peorozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz powvazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

6. Fundusz powzany obowizany jest dagczy¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jegdanie, umow, o ktorej
mowa w ust. 1, albo wewtrzne zasady prowadzenia dziataicipo ktérych mowa w ust. 7.
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7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamie@ajrozpocaé prowadzenie dzialalsoi jako fundusz
powigzany ifundusz podstawowy sarzdzane przez to samo towarzystwo lg¢bsamy spotie zarzdzapca, a take
w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty tworzony jako fundusz gzamy ma by zarzdzany przez to samo towa-
rzystwo lub spots zarzdzapca co fundusz podstawowy, umowa, o ktérej mowa w ust. Lerzosté zashpiona przyg-
tymi przez towarzystwo lub spéiizarzdzajca wewretrznymi zasadami prowadzenia dziataiciov zakresie zarglzania
funduszem podstawowym i funduszami pgzeinymi. Wewstrzne zasady prowadzenia dziatdiciookreslaja w szczegol-
nosci:

1) srodki shwzace ograniczaniu konfliktu interesow;
2) podstawy dokonywania inwestyciji;
3) uzgodnienia dotygze sposobu prowadzenia przez fundusze dziaeitno
4) uzgodnienia dotygze badania lub przeglu sprawozdafinansowych funduszy.
8. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia:
1) niezledny zakres tr&ei umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,
2) niezlzgdne elementy wewatrznych zasad prowadzenia dziataicipo ktérych mowa w ust. 7

— mapc na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusz podstawowy gzaowyiwspoétpracy w sposob pozwalaj na
prawidtowe wykonywanie ich ustawowych obgukow.

Art. 169d. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozgoprowadzenie dziatalgoi jako
fundusz powizany, jest obowgizany przekazaswoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndnilku informacii
nastpujace informacje:

1) oddwiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na rozpoiz prowadzenia dziataldo jako fundusz povgr
zany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu i funduszu podstawowego;

3) dat, od ktérej fundusz zacznie nabyivpdnostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego,
a jezeli fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa ¢ gazekroczenia limitu, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zéstgstane do uczestnikéw funduszu najpiéj na 21 dni przed
rozpoczciem biegu terminu 30 dni, o ktbrym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,angf przekazane wszystkim lub niektérym uczestni-
kom przy wyciu trwatego nénika informacji innego ri papier, korzystanie z tej formy przekazania informacji jest do-
puszczalne, o ile taki sposéb przekazania informacji jest uzasadniony, a uczestiknmbyvos¢ wyboru medzy prze-
kazaniem informacji na papierze albo za pogninnego trwatego nimika informacji, wskazuje wytamie na ¢ drug; for-
mg. Przekazywanie informacji dragelektroniczig uznaje sj za uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika
regularnego dogpu do Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznepzakwrvei uczestnictwem
w funduszu traktuje sijako posiadanie przez niego takiego dpat

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza rozpégrowadzenie dziatalsoi jako fundusz povazany, mae
nabywa jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwa funduszu podstawowego ponad limit, o ktorym mowa w art. 101
ust. 2 lub 3, nie wczeiej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza roapquowadzenie dziataldoi jako fundusz
powiazany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytoriumspaa cztonkowskiego, ma on obagek przekaza uczestni-
kom na terytorium tego gatwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1, spdzone w ¢zyku urzdowym lub w jednym
z jezykéw urzdowych tego péstwa albo w innymezyku dopuszczonym przez wawy organ tego pastwa albo prze-
tlumaczone na tergzyk. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obarany zapewr aby ttumaczenie doktadnie odpowiada-
to tresci oryginalnych informacji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peopobierd od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jed-
nostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planawiam rozpoczcia prowadzenia dziatalgoi jako fundusz povazany.

Art. 169e.1. Warunkiem wydania przez Komgsgezwolé, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz w art. 169p
ust. 1, w przypadku gdy fundusz, ktéremu ma Wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry mabynduszem podstawowym,



Dziennik Ustaw - 127 - Poz. 1896

maja roznych depozytariuszy, jest zawarcie umowyedmy tymi depozytariuszami, okdlejacej zasady wspoOtpracy,
w szczegolnéci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, zawierazek

1) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wiegiwego dla tej umowy, z tynae prawem wigciwym dla umowy nie
moze by prawo inne i wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 169c ust. 7, prawem wwym maze by¢ jedynie prawo jednego z tychisw, na terytorium ktérych fundu-
sze maj siedziby;

2) zgod na wyhczm jurysdykcp sadow paistwa, ktérego prawo uznano za prawo $edae dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikagych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Fundusz powrany jest obowsizany przekazywaswojemu depozytariuszowi wszelkie informacje doigezfun-
duszu podstawowego, ktérg miezlzdne do wypetniania obowzkow przez depozytariusza funduszu pmanego.

5. O stwierdzonych w zwzku z wykonywaniem obowzkOw depozytariusza nieprawidtosmach dotycacych fun-
duszu podstawowego, ktére momie¢ negatywny wptyw na fundusz paygany lub fundusz zagraniczny prowacdy
dziatalng¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podsta-
wowego, depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwarteghcego funduszem podstawowym jest okgmainy nie-
zwtocznie powiadong:

1) Komisg;

2) wiasciwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego proycadp dziatalné polegajca na lokowaniu
co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego;

3) fundusz powgzany i jego depozytariusza;
4) fundusz zagraniczny, o ktorym mowa w pkt 2, i jego depozytariusza.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych olkie w drodze rozporadzenia:
1) niezlkedny zakres tré&ei umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,

2) rodzaje nieprawidtowdei, o ktérych mowa w ust. 5, ktére uznaje & magce negatywny wplyw na fundusz pawi
zany

— majc na celu zapewnienie prowadzenia przez depozytariuszy wspotpracy w sposob poywalgjrawidtowe wyko-
nywanie ich ustawowych obogakow.

Art. 169f. 1. Warunkiem wydania przez Kongstezwolé, o ktorych mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 169p ust. 1,
w przypadku gdy fundusz, ktéremu machyydane zezwolenie, i fundusz, ktéry matbynduszem podstawowym, maj
rézne podmioty uprawnione do badania sprawdziteansowych, jest zawarcie umowyguazy tymi podmiotami, okrga-
jacej zasady wspoOtpracy, w szczegdltizasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawierazek

1) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wigiwego dla tej umowy, z tynae prawem wigciwym dla umowy nie
moze by prawo inne i wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 169c ust. 7, prawem wiawym maze by jedynie prawo jednego z tychisw, na terytorium ktérych fundu-
sze maj siedziby;

2) zgod na wyhczm jurysdykcp sadow paistwa, ktérego prawo uznano za prawo $edae dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikagych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Biegly rewident funduszu pogzanego w opinii z badania lub raporcie z pradgl sprawozdania finansowego
funduszu powgzanego uwzgknia oping biegtego rewidenta funduszu podstawowego z badania lub giregprawoz-
dania finansowego funduszu podstawowego.

5. Jeeli fundusz podstawowy i fundusz pazany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniczny proyegdizia-
lalnos¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego
maja inne lata obrotowe, fundusz inwestycyjny otwartddry funduszem podstawowym spgdza dodatkowo roczne
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sprawozdanie finansowe na dzierzypadajcy na koniec roku obrotowego odpowiednio funduszu poaviego albo fun-
duszu zagranicznego i przekazuje je do tego funduszu wraz z bj@gtego rewidenta z badania.

6. Biegly rewident funduszu pogdanego jest obowkany niezwiocznie powiadotiKomisje i fundusz powizany
o wszelkich nieprawidtowdziach stwierdzonych w opinii z badania lub praegl sprawozdania finansowego funduszu
podstawowego oraz o ich wplywie na fundusz paany.

7. Minister wiagciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia, niezédny zakres tréei
umowy, o ktorej mowa w ust. 1, magjna celu zapewnienie prowadzeniaaay podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozda finansowych wspotpracy w sposéb pozwagdgjna wykonywanie ich ustawowych obgakéw.

Art. 169g. Fundusz powdizany nie wgcej niz 15% swoich aktywow mie:
1) utrzymywa na rachunkach bankowych na zasadachstkmgch w art. 109;

2) lokowa w instrumenty pochodne na zasadach @&rgch w art. 94, jeeli stuzy to ograniczeniu ryzyka inwestycyj-
nego zwizanego ze zmiamokoliczndci, o ktérych mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.

Art. 169h. Fundusz podstawowy nie m@by¢ funduszem powizanym ani posiadgednostek uczestnictwa funduszu
powigzanego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego preeegiz dzialalné polegagca na lokowaniu co
najmniej 85% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa innego funduszu.

Art. 169i. 1. Fundusz powkzany mae zawiesi zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa przez okres,
w ktérym czasowo zawieszono zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszu pod-
stawowego.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisjazmaagda® zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu paygianego, jeeli wymaga tego interes uczestnikéw tego funduszu.

Art. 169j. 1. Fundusz powkzany monitoruje prawidtowig dziatalngci funduszu podstawowego.

2. Obowazek okrdlony w ust. 1 mée byt wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty przekazywane na pod-
stawie odpowiednich umow przez fundusz podstawowy, jego spakadzapcs, jego depozytariusza lub podmiot
uprawniony do badania sprawoadmansowych, chybae istnieje uzasadnione podejrzerie dokumenty te lub informa-
cje s nierzetelne.

Art. 169k. Optaty dystrybucyjne, prowizje lub inne kokeypienizne z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa lub ty-
tutéw uczestnictwa funduszu podstawowego otrzymane przez fundusgzpowi zargdzagce nim towarzystwo lub inny
podmiot wys¢pujacy w imieniu funduszu powkanego povekszap aktywa funduszu powzanego. Takigrodki towarzy-
stwo ma obowgzek przekazafunduszowi powjzanemu.

Art. 1691. 1. Fundusz inwestycyjny otwartyediscy funduszem podstawowym ma obgeék niezwtocznie poinfor-
mowa Komisje o kazdym funduszu powgzanym oraz funduszu zagranicznym prow@agm dziatalngé polegajca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego, ktéry ulokowat
aktywa w jednostki uczestnictwa zbywane przez ten fundusz podstawowy.

2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierza rozgaamowadzenie dziataldoi polegajcej na lokowaniu co
najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowege@o funduszem inwestycyjnym
otwartym, Komisja niezwlocznie przekazuje informaa ktdrej mowa w ust. 1, wdeiwym organom pastwa macierzy-
stego tego funduszu zagranicznego.

Art. 169m. Fundusz inwestycyjny otwartyetgcy funduszem podstawowym nie peopobierd optat manipulacyj-
nych od funduszu powtanego ani od funduszu zagranicznego proweeo dziatalné polegajca na lokowaniu co
najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.

Art. 169n. 1. Fundusz inwestycyjny otwartydscy funduszem podstawowym jest obgréany niezwiocznie udo-
stepnic:

1) funduszowi powizanemu, zagdzapcemu nim towarzystwu lub spétce zauzapcej,

2) funduszowi zagranicznemu prowademu dziatalnét polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu
w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,

3) depozytariuszowi funduszu pamanego i podmiotowi uprawnionemu do badania sprawoZimensowych tego
funduszu,

4) depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w pkt 2, i podmiotowi uprawnionemu do badania #prawozda
finansowych tego funduszu

— wszelkie informacje w zakresie niedlmym dla zapewnienia wykonywania przez te podmioty ich cdik@iv przewi-
dzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.
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2. W przypadku planowanego potenia funduszu inwestycyjnego otwarteggmldzego funduszem podstawowym,
fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowanymcpgehiem, powiadamia fundusz paewmany, zarzdzagce nim
towarzystwo lub spotk zaradzapca oraz fundusz zagraniczny prowady dziatalnd¢ polegagca na lokowaniu co naj-
mniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego, o terminie planowaoegoigot

Art. 1690. 1. Komisja niezwtocznie informuje fundusz pamany o kadym przypadku wykrycia nieprawidtowci
w dziataniu funduszu inwestycyjnego otwartegaldrego funduszem podstawowym albo w dziataniu sdrapcego nim
towarzystwa lub spotki zagdzapcej, depozytariusza tego funduszu, lub podmiotu uprawnionego do badania jego spra-
wozda finansowych, polegagych na naruszeniu przepisdw niniejszego rozdzialu oraz o zastosowanychziwzwi
z takimi nieprawidtowéciami sankcjach lubrodkach nadzorczych oldlenych w ustawie.

2. W przypadku funduszu zagranicznego prowaedgo dziataln& polegajca na lokowaniu co najmniej 85% akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwaréglgodgo funduszem podstawowym, informa-
cje, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazuje niezwtoczniécivigm organom pastwa macierzystego tego funduszu
zagranicznego.

3. W przypadku otrzymania przez Komgigjd wiaciwych organéw péstwa macierzystego funduszu podstawowego
bedacego funduszem zagranicznym informacji o nieprawidkmieeh w dziataniu tego funduszu, jego spotki zdrap-
cej, depozytariusza lub podmiotu uprawnionego do badania sprawtizdasowych lub drodkach podijtych przez te
organy wobec tego funduszu, Komisja niezwtocznie przekazuje te informacje funduszoyzgrmmiu.

Art. 169p. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz pawany mae dokoné zmiany funduszu podstawowego.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. iczats¢:

1) zmiar statutu funduszu powianego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego oraz statut nowego
funduszu podstawowego, a w przypadku gdy nowym funduszem podstawowynt ruendbysz zagraniczny — regu-
lamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow funduszugzmveigo oraz prospekt
informacyjny i kluczowe informacje dla inwestoréow nowego funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zawaztnowym funduszem podstawowym, albo wetkane zasady pro-
wadzenia dziatalnii, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;

4) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikdw, o ktérej mowa w ust. 3;

5) informacg o planowanym terminie, od ktérego fundusz zacznie nabyednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa nowego funduszu podstawowego, zjefundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa — da¢ przekroczenia limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy fundusz paygiany i nowy fundusz podstawowy majdznych depozytariuszy — umewo ktorej
mowa w art. 169e ust. 1,

7) w przypadku gdy fundusz payzany i nowy fundusz podstawowy majézne podmioty uprawnione do badania
sprawozda finansowych — umowy o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym mafbgdusz zagraniczny — przettumaczone ¢yl polski
za&wiadczenie wydane przez wiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtzge fundusz dziata
zgodnie z prawem wspdlnotowym regualtym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove oraz nie
prowadzi dziatalnéci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywoéw funduszu w tytuty uczestnictwa innego
funduszu, atale nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, ktéry prowadz teatalngé, wtym jednostek
uczestnictwa funduszu poyzianego.

3. Warunkiem wydania przez Komgszezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest g przez zgromadzenie uczest-
nikéw funduszu povazanego uchwaly wytajacej zgod na zmiag funduszu podstawowego.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od demiaieniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez funduszzaowizmiany funduszu podstawowego,
w przypadku gdy:
1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz powzany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spetnia wymogosiookea
w przepisach niniejszego rozdziatu.
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6. Wydapc zezwolenie, o ktdrym mowa wust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszgzgmego

w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te wahageie z dniem ogtoszenia.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, funduszzzowi obowizany jest przekaza

swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndniku informacji nasipujace informacije:

1)

2)
3)

4)

cswiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, ze wskazaniem
funduszu podstawowego;

kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu i nowego funduszu podstawowego;

dat, od ktdrej fundusz zacznie nabyiyaednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nowego funduszu podstawo-
wego, a jeeli fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa -¢ g@zekroczenia limitu,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadac, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosejedpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 5.

9. Fundusz powrzany mae nabywad jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwa nowego funduszu podstawowe-

go ponad limit, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie dr@e¢niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powrany nie mae pobierd od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jednostek

uczestnictwa w okresie 30 dni przedglat ktdrej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169r. Nie p&niej niz w terminie 2 miegicy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego informacji

o prawdopodobnym wygpieniu przyczyny jego rozwkrania, a w przypadku gdy fundusz pewdny zostat poinformowa-
ny przez fundusz podstawowy wénej niz przed uptywem 5 miegty przed dniem rozwezania funduszu podstawowego
— w terminie co najmniej 3 miegy przed 4 dat, fundusz powgzany:

1) przekazuje Komisji informa¢jo prawdopodobnym wysgpieniu przyczyny jego rozwzania na podstawie art. 246
ust. 1 pkt 9 albo

2) wystpuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, o ktéorym mo-
wa wart. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie prowadzenia dziafajatio fundusz powgzany, o ktbrym mowa
w art. 169s ust. 1.
Art. 169s.1. Za zezwoleniem Komisji fundusz pamany mae zaprzestaprowadzenia dziatalsoi jako fundusz

powigzany.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. iczatsé:

1) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikow, o ktérej mowa w ust. 3;

2) zmiar statutu funduszu powdanego w zakresie zydanym z zaprzestaniem prowadzenia dziafmnako fundusz
powigzany;

3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow.

3. Warunkiem wydania przez Komgszezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest gt przez zgromadzenie uczest-

nikéw funduszu powizanego uchwaly wytajacej zgod na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziatljeko
fundusz powgzany.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktdrym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od demialeniosku za-

wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

1)

2)

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziaeilfjeko fundusz povgzany jest sprzeczne z interesem uczestnikow
tego funduszu.

6. Wydajc zezwolenie, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego; zmia-

ny te wchodz w zycie z dniem ogtoszenia, nie wénéej jednak nt z dniem wyptaty funduszowi kwot z tytutu likwidacji
funduszu podstawowego.
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7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, funduszzzowi obowizany jest przekaza
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndniku informacji nasipujace informacije:

1) dswiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia dZeitgdthm fundusz pover
zany;

2) kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu;

3) dat obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu podstawoweggp poni
limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosgljedgowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3i 5.

9. Fundusz powizany mae obniyé poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu
podstawowego po#gj limitu, o ktbrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wiczej niz od dnia wskazanego zgodnie
Z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powzany nie mae pobieréa od uczestnikow optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przedglat ktdrej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169t. 1. Fundusz powkany niezwtocznie informuje fundusz podstawowy o wydaniu przez Kemiégjwolenia
na dokonanie zmiany funduszu podstawowego albo na zaprzestanie prowadzenia gigntundusz powizany.

2. W przypadku gdy wyptataodkéw z tytutu likwidacji funduszu podstawowego ma gistprzed dat, z kto:
1) fundusz powizany rozpocznie nabywanie tytutéw uczestnictwa nowego funduszu podstawowego albo
2) fundusz powjzany zaprzestanie prowadzenia dziaténgako fundusz povigzany

—srodki uzyskane z tytutu likwidacji funduszu podstawowego w okresie popraegimapat, o ktérej mowa odpowiednio
w pkt 1 albo 2, mogby¢ lokowane wyjcznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3i 4.

3. Srodki z tytutu likwidacji funduszu podstawowego mampsta przekazane funduszowi pa@anemu:
1) wformie piengznej;

2) winnej formie, jeeli fundusz powjzany wyrazi na to zgaed jest to dopuszczone przez prawagiwa macierzystego
funduszu podstawowego, a aiwos¢ taka jest przewidziana w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, lub
w wewretrznych zasadach prowadzenia dziatétmo o ktérych mowa w art. 169c ust. 7, oraz w informac;ji
0 wysgpieniu przyczyn rozwizania funduszu podstawowego.

Art. 169u. 1. W przypadku patzenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu zagraniczedgredo fun-
duszem podstawowym, rozyzanniu ulega fundusz pogzany.

2. Pohczenie funduszu inwestycyjnego otwartegogeego funduszem podstawowym isodofé do skutku wydcz-
nie pod warunkiem udcginienia przez ten fundusz informacji, ktére fundusz podstawowy przekazuje uczestnikom
w zwigzku z pojczeniem, wszystkim swoim uczestnikom, Komisji, a w przypadku gdy praewdzdziatalnéé polega-
jaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczestnigtegcego s¢ funduszu podstawowego
jest fundusz zagraniczny — Wtawym organom pastwa macierzystego funduszu zagranicznego, w terminie co najmniej
60 dni przed planowanym dniem pctenia.

3. Fundusz powzany obowizany jest przekazaKomisji informacg o planowanym pakzeniu funduszu podstawo-
wego lub podziale funduszu zagranicznegdabego funduszem podstawowym niezpigj niz w terminie miesica od
dnia jej uzyskania od funduszu podstawowego, a w przypadku gdy fundusz podstawowy przekazat funduszoavi powi
nemu tak informacg wczeniej niz na 4 miesice przed planowanym dniem potenia lub dokonania podzialu —
w terminie co najmniej 3 miegiy przed tym dniem. O rozg#aniu fundusz powrany jest obowizany niezwiocznie
poinformowa fundusz podstawowy.

4. Fundusz powkany nie ulega rozwtaniu, mimo pajczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu za-
granicznego édacego funduszem podstawowym, w przypadku wydania przez Korpa@gjvolenia na:

1) prowadzenie dziafaldoi jako fundusz powgizany dotychczasowego funduszu podstawowegeetpk jego paicze-
niu lub jako fundusz powkrany funduszu zagranicznegedcego dotychczas funduszem podstawowymegio do-
konaniu jego podzialu;

2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziataligako fundusz powgizany.
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5. W przypadku gdy Komisja odmowita wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odmoéwita wydania
zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego na fundusz powstaty w wysikemiaf fundusz podstawowy
umazliwia funduszowi powjzanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich jednostek uczestnictwa przetermofo
skutku pojczenia.

6. W przypadku gdy wkziwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego proyeado dziatalnée po-
legapca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego
b¢dacego funduszem podstawowym odmowity wydania zezwolenia na prowadzenie tej déiakaindniesieniu do do-
tychczasowego funduszu podstawowego po jegacpehiu lub odmdéwity wydania zezwolenia na zmgidnnduszu pod-
stawowego na fundusz inwestycyjny powstalty w wynikugpoénia, fundusz inwestycyjny otwartydacy funduszem
podstawowym umdiwia temu funduszowi zagranicznemu odkupienie wszystkich jednostek uczestnictwa proéehtoj
do skutku palczenia.

7. Whnioski o wydanie zezwale o ktérych mowa w ust. 4, powinny zostgozone nie péniej niz w terminie miesj-
ca od dnia otrzymania przez fundusz pmainy od funduszu podstawowego informacji o planowanyrgcpehiu fundu-
szu podstawowego lub podziale funduszu zagranicznegdidgo funduszem podstawowym, a w przypadku gdy fundusz
podstawowy przekazat funduszowi p@aainemu tak informack wczeniej niz na 4 miesjce przed proponowanym dniem
potaczenia lub podziatu — w terminie co najmniej 3 miegiprzed tym dniem.

Art. 169w. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 169u ust. 4 pkydzask:

1) statut funduszu powzanego, jeeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu, ktéry t@ubguszem pod-
stawowym, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ndafunydusz zagraniczny — regulamin tego funduszu,
w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw funduszwzsoveigo, jeeli jest ko-
nieczna zmiana tych dokumentéw, oraz prospekt informacyjny i kluczowe informacje dla inwestorow funduszu, ktory
ma by funduszem podstawowym;

3) umowe, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, zawartfunduszem, ktéry ma byfunduszem podstawowym, albo we-
wnetrzne zasady prowadzenia dziataicipo ktérych mowa w art. 169c¢ ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz poygiany i fundusz, ktéry ma byunduszem podstawowym, majoznych depozytariuszy
— umowe, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz poygiany i fundusz, ktéry ma lbyflunduszem podstawowym, majpzne podmioty upraw-
nione do badania sprawozdénansowych — umowy o ktdrej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢ryK polski zdwiad-
czenie wydane przez wieiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtzajze fundusz dziata zgod-
nie z prawem wspdélnotowym regulaym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viartove oraz nie prowa-
dzi dziatalndci polegagcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w tytuty uczestnictwa innego fundu-
szu, a take nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, ktéry prowadzidalataindg¢, w tym jednostek uczestnic-
twa funduszu powzanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od demiaiwniosku za-
wierajagcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz powdzany lub fundusz, ktéry ma byfunduszem podstawowym, nie spelnia wymogéw dkrgch
w przepisach niniejszego rozdziatu;

3) prowadzenie przez fundusz dziata@cigako fundusz powgizany dotychczasowego funduszu podstawowego po jego
potaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem uczestnikow fundusziz goego.

Art. 169y. 1. Fundusz powkany niezwtocznie informuje fundusz podstawowy o uzyskaniu zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.

2. Fundusz powianyzagda odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa
w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzja w sprawie, o ktorej mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, nie zostanie
wydana do dnia roboczego poprzedeago ostatni dzie w ktérym fundusz powrzany mae zaadat odkupienia bdz
umorzenia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa w funduszu podstawowym przedgegenpoh lub podzia-
tem.
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3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundugampwi
zada odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gdy jest to
konieczne dla zapewnienia uczestnikom funduszu ggamiego mgliwosci zadania odkupienia jednostek uczestnictwa,
zgodnie z art. 169p ust. 7 pkt 4 i art. 169s ust. 7 pkt 4.

4. Fundusz powzany mae otrzyma cze$¢ lub cala¢ srodkdéw nalénych z tytutu odkupienia tytutdw uczestnictwa
funduszu podstawowego w formie inne} pienkzna, jezeli wyrazi na to zgogl jest to dopuszczone przez prawagiwa
macierzystego funduszu podstawowego, alimos¢ taka zostata przewidziana w umowie, o ktérej mowa w art. 169c
ust. 1.

5. Jeeli fundusz powizany otrzymarodki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa fun-
duszu podstawowego w okresie poprzegtzan dzidi, z ktérym fundusz powkrany rozpocznie prowadzenie dziataicio
na podstawie zezwale o ktérych mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albd&@dki te mog by¢ lokowane wydcznie zgodnie
z art. 93 ust. 1 pkt 3i 4.

Rozdziat 3
Pozostale fundusze inwestycyjne podstawowe i payzane
Art. 170. 1. Towarzystwo mige utworzy fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), ktéegdhie zbywat jednost-

ki uczestnictwa albo emitowat certyfikaty inwestycyjne aeginie okrélonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym
utworzonym przez to samo towarzystwo (fundusze gravie).

2. Fundusze powzane mog lokowa swoje aktywa wycznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyj-
ne funduszu podstawowego. Jedynymi uczestnikami funduszu podstawowegbyhbamdusze povazane.

3. Fundusze powzane mog utrzymywa, wytgcznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych zobowazan
funduszu, cgé¢ swoich aktywoéw na rachunkach bankowych.

Art. 171. 1% Fundusz podstawowy lub fundusz perdny, tworzony na podstawie przepiséw niniejszego rozdzia-
tu, maze by utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 3a.

2. Fundusz podstawowy i fundusze pge@ine mog by¢ funduszami rénego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjndoakrev ustawie odpowiednio do rodzaju
funduszu, w jakim zostat utworzony.

4. Fundusz powizany nie mae zacijgat kredytow i payczek, udziela pozyczek papieréw wartziowych lubsrod-
kéw pienieznych oraz udzielaporeczen lub gwarancji.

5. Jeeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zaghymi a fundusze powkane g specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawowy jest odmamy utrzymywa czes¢ swoich aktywéw
w instrumentach rynku pieginego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewnienia sprawnego odkupywania jednostek
uczestnictwa przez fundusze pgmane, zgodnie z przepisami ustawy i statutami funduszyspangch.

Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obgmek wywania w nazwie oznaczenia ,podstawowy”.

2. Fundusz powizany ma prawo i obowzek wywania w nazwie oznaczenia ,paaany”.

Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podstawowego towarzystwo sktada wniosek o utworzenie co
najmniej dwéch funduszy powdanych.

2. Jeeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenie funduszu podstawowego, nie udziela zezwolenia na utworze-
nie funduszy powizanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymagariers® zapisow na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne przez fundusze pazane.

4. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego rozpoczy-
na st nie wczéniej niz w dniu nasgpujacym po dniu dagczenia postanowiesgdu o wpisie funduszy powianych do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Termin przyjmowania zapisOw nierag diuzszy niz 7 dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny zgmldo oferowania certyfikatow in-
westycyjnych nie stosujeesprzepiséw ustawy o ofercie publicznej.

188) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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6. Uprawnionymi do zizenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego
s3 wytgcznie fundusze powzane, o ktérych mowa w statucie funduszu podstawowego.

7. Wpis wszystkich funduszy poggianych z tym samym funduszem podstawowym do rejestru funduszy inwestycyj-
nych nasipuje jednoczénie.

Art. 174. (uchylony)

Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie maz&oowi
sporzdzania prospektu informacyjnego lub kluczowych informacji dla inwestoréw.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zatyknie ma obowizku sporadzania prospektu
emisyjnego lub warunkéw emisji.

3. Fundusz powzany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma abelizamieszczania
w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw dodatkowo informacji o funduszu podsta-
wowym oraz ryzyku inwestycyjnym zw#anym z polityly inwestycyjry tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest
wymagany dla funduszu poyzanego.

4. Fundusz powizany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zangkpi ma obowizek zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo informaciji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjaygax zwi
nym z politylky inwestycyjr tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszazpoego.

Art. 176. Wymogi dotycace minimalnej wysokézi aktywdéw netto specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie majzastosowania do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwatiggedo funduszem powda-
nym.

Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze paane nie mogby¢ utworzone jako fundusze inwestycyjne z wy-
dzielonymi subfunduszami.

DZIAL VII
Szczegolne typy funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusz rynku pienigznego

Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e by utworzony jako fundusz rynku pieinego pod warunkiente
fundusz lokuje aktywa wytznie w:

1) instrumenty rynku pieatnego;

2) depozyty o terminie zapadaked nie diwzszym ni rok ptatne nazadanie lub ktére mima wycof& przed terminem
zapadalnéci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpistoze

2. Maksymalny, wzony wartdcia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchoglzych w skiad portfela inwestycyjne-
go funduszu nie m@ by dtuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktébrym mowa w ust. 1, maagyhe prawo gywania w nazwie oznaczenia ,rynku pieimego”.
4. Minister wtaciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporgzenia:

1) warunki, jakie musgspetnig lokaty funduszu, emitenci, pgrzyciele lub gwaranci instrumentéw rynku pigmego,
banki krajowe oraz instytucje kredytowe,

2) zasady oceny bezpiedstwa lokat z uwzgdnieniem zdolnéci do wywigzywania s¢ emitentéw lub bankow krajo-
wych, instytucji kredytowych z zobowdan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyjnej (ra-
tingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje @&ne w rozporzdzeniu,

3) przypadki, w ktérych fundusz jest oba@a@any zby instrumenty rynku piepinego,

4) sposOb obliczania maksymalnegedniego waonego wartécia lokat terminu do wykupu lokat wchogtzych
w sktad portfela inwestycyjnego funduszu

— w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpiestw@ lokat funduszu rynku pietinego.
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Rozdziat 2
Fundusz portfelowy

Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamkity moze by utworzony jako fundusz portfelowy dokonay w sposéb
ciagly emisji certyfikatéw inwestycyjnych, ktére zgodnie ze statutem fundustudferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, pod warunkiem
ze fundusz lokuje swoje aktywa vaglznie w sposob okéeny w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie me by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami.

3. Do emis;ji certyfikatéw inwestycyjnych oraz do certyfikatéw inwestycyjnych funduszu portfelowego nie stesuje si
przepiséw art. 119 120, art. 129 i 130, art. 132 oraz art. 134.

4. Wydanie przez Komisjzezwolenia na utworzenie funduszu portfelowego jest rdwnoznaczne z zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego obejmuoggo certyfikaty inwestycyjne pierwszej i ngstych emisji tego funduszu, pod warunkiem
zarejestrowania funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obaygiany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych, do ztgenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przy czym do-
puszczenie certyfikatbw do obrotu na rynku regulowanym dotyczy certyfikatéw inwestycyjnych pierwszepnyest
emisji tego funduszu.

Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego okee szczegdtowo zasady emisji certyfikatow inwestycyjnych,
w szczegolnéci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowegazennastpowa’ w wyniku wniesienia do funduszu,
na zasadach oldlenych w statucie, odpowiadgego certyfikatowi funduszu pakietu papieréw wsaetowych lub jego
wielokrotnaici lub pakietu tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowanigcyesj siedzib za granig lub
jego wielokrotndci orazsrodkow piengznych, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowegaemasipi¢ w drodze przeniesienia, zadanie
uczestnika funduszu, wiasiwd odpowiadaicego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papieréw wéaniwych lub pa-
kietu tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowaniaayely siedzib za granig orazsrodkéw piengz-
nych w proporcji okréonej w statucie, jieli statut funduszu tak stanowi.

4. (uchylony)

Art. 181. 1. Jeeli statut funduszu portfelowego stanow& jeden certyfikat inwestycyjny funduszu odzwierciedla
Scisle okreslony pakiet papieréw warfgiowych, uczestnik funduszu e wykonywa prawo glosu na walnych zgroma-
dzeniach akcjonariuszy emitentéw papieréw wanitovych wchodzcych w sklad pakietu osclmie, pod warunkiem zto-
zenia u danego emitenta, najpéej na tydzié przed odbyciem walnego zgromadzenia akcjonaridszgdectwa depozy-
towego wydanego przez funduszdb przez wydanie funduszowi dyspozycji dotycych wykonywania prawa glosu
z papieréw wartéciowych wchodzcych w skiad pakietu odzwierciedlonego w posiadanych przez uczestnika certyfikatach
inwestycyjnych.

2. Fundusz wydajéwiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunku papieréw deemteych funduszu liczby
papieréw wartéciowych, z ktérych uczestnik me wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emi-
tenta, ktérego dotyczywiadectwo depozytowe, na podstawie przedstawionego przez uczestnika dokumentu wydanego
przez dom maklerski potwierdazapgo blokad certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw waimvych tego
uczestnika.

3. Liczbe papierow wartéciowych, z ktérych uczestnik me wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez pomnie liczby papierow danego emitenta odzwierciedlonych w certyfikacie
inwestycyjnym przez liczp wszystkich zablokowanych przez uczestnika certyfikatéw inwestycyjnyceli Jestalona
w ten sposab liczba papierow wadmwych nie jest liczlp catkowit, liczbe te fundusz zaokigla w dét do liczby catko-
witej.

4. Wydanie przez fundusaviadectwa depozytowego jest rGwnoznaczne z upetnomocnieniem uczestnika funduszu do
udzialu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta i wykonywania prawa gtosu z papierdseioayich wskaza-
nych wswiadectwie.

5. Fundusz nie mi® wydawa uczestnikowizadnych instrukcji w zakresie sposobu gtosowania.
6. Statut funduszu okéka tryb i terminy wydawanidwiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w ust. 1.

7. Doswiadectwa depozytowego stosuje grzepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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8. Liczbe papierow wartéciowych danego emitenta znajdaych sé w portfelu inwestycyjnym funduszu, z ktérych
fundusz mae wykonywa& prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tego emitenta, pomniejsz&cgin
liczbe papier6w wartéciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich wydanych przez fuiwissiectwach depozy-
towych dotycacych papierow wartziowych tego emitenta.

Art. 182. 1. Statut funduszu okdla zasady konstrukcji i sktad portfela inwestycyjnego.
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opier& si¢c na skladzie portfela papieréw wait@mdwych stanowicego podstagdo ustalenia wartei indeksu rynku
regulowanego (portfel indeksowy) albo

2) stanowd portfel o sktadzie ok&onym w statucie funduszu nieopartym na indeksie, o ktérym mowa w pkt 1 (portfel
bazowy).

3. Zmiana skladu portfela inwestycyjnego funduszu jest dopuszczalgpeznig w przypadku:
1) zmiany sposobu konstrukgji lub sktadu portfela papieréw w@davych, na ktérym oparty jest portfel indeksowy;

2) przeksztalcenia, pgzenia, podziatu lub innego zdarzenia o podobnym charakterze gitfgozemitenta papierow
wartasciowych, ktére wchodzw skitad portfela bazowego, lub podziatu, wymiany, zmiany Weirtwominalnej lub
innej zmiany warunkéw emisji takich papieréw wadiowych lub zajcia innego zdarzenia o podobnym charakterze
powodupcego zmiag wartdsci lub praw z papieréw warfoiowych wchodzcych w sktad portfela bazowego;

3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papieréw wsartovych, w ktére zgodnie ze statutem fundusz dokonuje
lokat;

4) zafcia innych zdarzeokreslonych szczegotowo w statucie funduszu.

4. Limit, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3, amoby¢ podwyzszony do 35% wartei aktywow funduszu w przypadku,
gdy udziat akcji lub dinych papieréw wartziowych jednego emitenta w indeksie warie. Limit ten mae dotyczy
akcji lub diwznych papierow wartziowych wyhcznie jednego emitenta.

Rozdziat 3
Fundusz sekurytyzacyjny

Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty maze by utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny dokaymyj emis;ji
certyfikatéw inwestycyjnych w celu zgromadzedi@dkdédw na nabycie wierzytelgoi, w tym wierzytelnéci finansowa-
nych zesrodkéw publicznych w rozumieniu oghinych przepiséw, lub praw daviadcze z tytutu okrélonych wierzytel-
nosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny @by utworzony jako:

1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;
2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.
3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obgrék oraz wydczne prawo gywania w nazwie oznaczenia:
1) ,standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;
2) ,niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkistiadczeé otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji lub
uprawnionego z sekurytyzowanych wierzyteirio z okre&lonej puli wierzytelnéci lub z okrélonych wierzytelnéci
(umowa o0 subpartycypagjpowinna zawier&zobowgzanie tych podmiotéw do przekazywania funduszowi:

1) paytkdéw z sekurytyzowanych wierzytelém w catcsci;
2) kwot gtéwnych z sekurytyzowanych wierzytedon

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpiecsekurytyzowanych wierzyteldoi — w przypadku gdy zaspokojenie
sie inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzyiglnasypito przez realizagj zabezpie-
cze.

5. Umowa zobowizujgca do nabycia wierzyteldoi, puli wierzytelndci oraz umowa o subpartycypagowinna by
zawarta w formie pisemnej pod rygorem nien@ci.

6. Umowa o subpartycypacjnie mae zawieréd postanowié o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu zaptaty
w ratach za wierzytelrgi bedace jej przedmiotem.
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Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny mpagwrze z:

1) bankiem krajowym lub instytugjkredytows, posiadajcymi fundusze wlasne w wysod@ nie mniejszej i rowno-
wartas¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, lub

2) podmiotem, ktérego zdoléddo terminowej sptaty zaginigtych zobowjzan jest oceniona na poziomie inwestycyj-
nym przez wyspecjalizowaragenc ratingova, uznam na medzynarodowym rynku kapitatowym

— umove poreczenia lub gwarancji wyptaty oldlenej kwoty piengznej na rzecz uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego
posiadajcych certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji funduszu albo subfunduszu.

2. Wykonanie zobowrzan wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, rgmtie na wniosek i za grednictwem
likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subfunduszu — na wniosek iZzadrictwem depozytariusza.

Art. 185. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa izakemia subfunduszu stanawiaktywa
i zobowgzania funduszu.

3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nieendokonywa kolejnych emisji certyfikatow zwrzanych z danym
subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma oboek lokow@& co najmniej 75% wartei aktywow danego
subfunduszu wykcznie w jedn pule wierzytelndgci lub prawa do wszystkickwiadcze otrzymywanych przez inicjatora
sekurytyzacji z tytutu jednej puli wierzytelfm, z zastrzeeniem ust. 5.

5. Jeeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego tak stanowi, fundieszokmwva co najmniej 75%
wartasci aktywow danego subfunduszu w kilka pul wierzytétndub w prawa déwiadcze otrzymywanych z tytutu kilku
pul wierzytelndci, pod warunkiente:

1)**inicjatorami sekurytyzacjissbanki krajowe, instytucje kredytowe lub spétdzielcze kasy esim¥ciowo-kredytowe;
2) wierzytelndci wchodzce w sktad wszystkich pulgednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 5, w odniesieniu doldjaz pul wierzytelnéci zostag zawarte w terminie
3 mieskcy od dnia zarejestrowania funduszu.

6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma olme% w terminie 3 miescy od dnia zarejestrowania funduszu
Zawrze:

1) umowe zobowizujagca do nabycia puli wierzytelrsai lub umowve o subpartycypagjlub

2) umowy zobowjzujace do nabycia puli wierzyteldo lub umowy o subpartycypact w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 5.

Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma ofmet dokond likwidacji subfunduszu w przypadku,
gdy:
1) wszystkie wierzytelniei wchodzce w sktad nabytych przez niego pul wierzytéti@ostaty zaspokojone;
2) fundusz otrzymat od inicjatoréw sekurytyzacji wszystkigadczenia natene mu z tytutu okrdonych pul wierzytel-
NosSci.
2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjnyendokona likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wickszas¢ wierzytelndgci zostata zaspokojona, a przewidywane koszty uzyskania zaspokojenia fiosgoieja-
cych z pozostatych wierzytela przewyzszatyby warté¢ naleznych funduszowfwiadczé,

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatorow sekurytyzacgkezcs¢ naleznych muswiadcze, a koszty funkcjo-
nowania subfunduszu do przewidywanego momentu uzyskania pozostatyzhyolaléunduszowiwiadcze prze-
wyzszalyby warté¢ tychswiadcze,

3) co do wierzytelnéxi, ktére nie zostaly zaspokojone, istnieje orzeczenie wydane prz&awytargan stwierdzare
brak maliwosci zaspokojenia giz wierzytelndci, ktére nie zostaly zaspokojone

— pod warunkienze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczestnikdw standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
okreslonych w statucie funduszu.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 357 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran-
towania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), ktéra wesgtéeve dniem 9 palziernika 2016 r.
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Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjnyenby¢ utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfun-
duszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zakania subfunduszu stanemaktywa i zobowiza-
nia funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest olmamy lokowa nie mniej nk 75% wartéci aktywow fundu-
szu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nig¢ "adiej ni
wartasci aktywow kadego subfunduszu, w:

1) okre&lone wierzytelnéci;
2) papiery wartéciowe inkorporujce wierzytelnéci pieniezne;
3) prawa déwiadczé z tytutu okrélonych wierzytelnéci.

4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, nie mogtanowé wiecej niz 25% wartdci aktywow netto funduszu,
a w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi subfunduszaecienieiam@5% war-
tosci aktywow netto kadego subfunduszu.

5. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnegplyogytacznie:
1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowgci prawne;j.

6. Statut funduszu me przewidywa, ze uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnegphyiog
osoby fizyczne. W takim przypadku cena emisyjna jednego certyfikatu rie by nizsza nk réwnowartd¢ w ztotych
40 000 euro.

Art. 188. 1. Z zastrzeeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 oraz przepiséwpmsania egzekucyjnego, fundusz
sekurytyzacyjny mze lokowa aktywa wyhcznie w:

1) diwne papiery wartiowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pégniego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
4) instrumenty rynku pieaknego;

5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, mogy¢ dokonywane wylcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego.

3. Fundusz sekurytyzacyjny nie poudziel@ pozyczek, pogczer lub gwaranciji.

4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktérym dziata zgromadzenie inwestorége dakonywa emisji obligacji w wyso-
kosci nieprzekraczapej:

1) 25% wartéci aktywow netto — w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego,
2)  75% wartéci aktywOw netto — w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego

— na dzié poprzedzajcy dzien podgcia przez zgromadzenie inwestorow uchwaly o emisji obligacji, pod warumgem
statut funduszu sekurytyzacyjnego,aszabny do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie fundusdmiebdopusz-
czat dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art. 144 ust. 3 i 4 stosugelppwiednio.

Art. 188a. 1. Fundusz sekurytyzacyjny te nabywa prawa whasngci rzeczy ruchomych wytznie w przypadku,
gdy ich nabycie przez fundusz ngsije:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowanych wierzytétnpktorych rzeczy te stanogvzabezpieczenie lub
2) wdrodze realizacji zabezpiedzeabytych sekurytyzowanych wierzytefcd

2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obgrany zby rzeczy ruchome, ktérych wiasifonabyt w sposéb, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 2, w terminie nie dtezym ni rok od dnia nabycia, uwzglniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktérych wlasdofundusz sekurytyzacyjny nabyt w sposéb, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, nie
mog stanowt wigcej niz 25% aktywow funduszu.
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Art. 189. 1. Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyimemog
prezentowé rézne prawa w zakresie:

1) wysokdci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;
2) wysokdci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w przypadku ich likwidacji;
3) kolejndci zaspokojenia roszcae tytutu posiadania certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnego zmamkrala¢ minimalry wysokaé udziatu w dochodach lub aktywach netto
funduszu albo subfunduszu przypagago na certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozemkrelaé, ze zaspokojenie roszazavynikajacych z tytutu posiadania da-
nej serii certyfikatéw inwestycyjnych jest uzatone od uprzedniego zaspokojenia rosadego samego rodzaju wynika-
jacych z tytutu posiadania innej serii certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w szczégdloszczé dotycacych wypta-
ty minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 190. 1. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozeatanowd, ze fundusz emituje sercertyfikatow inwestycyjnych
podporadkowanych dajcych prawo do udziatu w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku
ich likwidacji po zaspokojeniu roszazevynikajgcych z wszystkich pozostatych serii certyfikatow inwestycyjnych fundu-
szu albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut élereninimalry wysoka¢ udziatu w dochodach lub aktywach net-
to funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypaedgp na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyj-
nych nielgdacych certyfikatami podpogzlkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypa-
dajgcy na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnycheaigtych certyfikatami podpogzikowanymi nie mge by
nizszy niz udziat w tych dochodach lub aktywach netto przypgdana certyfikaty podposzikowane.

Art. 191. Fundusz sekurytyzacyjny me, uwzgédniajac interes uczestnikdw funduszu, zawéeranowy zwizane
z procesem sekurytyzacji, w szczegdkio

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacamaltuznikow;
3) (uchylony)

4) o0 udzielenie peczenia za zobowrania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zaradzanie sekurytyzowanymi wierzyteksami funduszu sekurytyzacyjnego przez podmiot inmy ni
towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisiji.

2. Zezwolenie na zagdzanie sekurytyzowanymi wierzytekgiami oznacza tale zezwolenie na zagdzanie pu
wierzytelngci.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 1.
4. Do wniosku, o ktébrym mowa w ust. 3, ge#ta s¢:

1) statut lub umowspotki albo inny dokument okslajacy forme prawry wnioskodawcy oraz odpis z vitawego reje-
stru;

2) procedury zagdzania sekurytyzowanymi wierzytek@ami, w tym w szczegolrai zasady windykacji tych wierzy-
telndéci;

3) schemat i opis pouzan kapitatowych wnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfi@ansowych oraz
raportem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przeustaeiaj
telnie aktualg sytuacg finansovs wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawarunkow technicznych i organizacyjnych do wykonywaniagania seku-
rytyzowanymi wierzytelngciami;

6) wskazanie os6b odpowiedzialnych za zdranie sekurytyzowanymi wierzytekeiami;

7) procedury zapobieggaje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemni¢ zawodovy;
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8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentévgzamych z zarmlzaniem sekurytyzowanymi wierzytefio
ciami;

9) dane osobowe cztonkOw zadrn i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji fd@mdczeér zawodowych oraz
informach o niekaralnéci z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zawiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwiegdeastan zalegkzi wydane na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zalcza do wniosku Zaviadczenie albo swiadczenie o wpisie do wdaiwego rejestru oraz doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2, 5 6.

5a. Do dwiadczenia, o ktbrym mowa w ust. 5, przepis art. 29 ust. 7a stosgemwiednio.
6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie dajekojmi na wykonywanie zagrzania sekurytyzowanymi wierzytewami zgodnie z zasa-
dami uczciwego obrotu lub w sposéb rglge zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwibgtoszenia upadiai lub otwarcia likwidacji podmiotu.
8. O ogtoszeniu upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komisj

9. Podmiot jest obowrany poinformowé Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 9, oraz
0 zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, 5 i 7, dgi@g)diz w terminie 14 dni od powegcia o nich
wiadomaci.

9a*? Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest obgmény przekazywaKomisji, w terminie do dnia 15 lipca, doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, przedstaygejjego sytuagjfinansove na dzié 31 grudnia poprzedniego roku
oraz dwiadczenie odcznej wysokéci przychoddw ogignictych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutu zdeania
sekurytyzowanymi wierzytelrioiami funduszy sekurytyzacyjnych.

10. W przypadku pgtzenia lub podziatu podmiotu innegazrbank krajowy zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
nie przechodzi na spakprzejmupcy lub spotle nowo zawizarg powstay w zwigzku z pojczeniem lub podziatem tego
podmiotu.

Art. 192a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jest olaamy prowads dziatalng¢ w zakresie zarzania
sekurytyzowanymi wierzytelrfgiami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposobycial@abezpieczagy
interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto gra@arazdzanie sekurytyzo-
wanymi wierzytelnéciami, mog zbier& i przetwarzé dane osobowe dinikéw sekurytyzowanych wierzyteléa jedynie
w celach zwigzanych z zamzaniem wierzytelnaciami sekurytyzowanymi.

Art. 194. 1. Kskgi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wytciz tych ksig podpisane przez osoby upowa
nione do skladaniaswiadczeér w zakresie praw i obowzkéw majitkowych funduszu i opatrzone pieck towarzystwa
zarzdzapcego funduszem sekurytyzacyjnym oraz wszelkie wystawione w ten sposisliczenia zawierage zobowi-
zania, zwolnienie z zobowdan, zrzeczenie gipraw lub pokwitowanie odbioru naleosci majg moc prawg dokumentéw
urzedowych oraz stanowipodstaw do dokonania wpiséw w kgjach wieczystych i rejestrach publicznych.

2. Moc prawna dokumentéw wdowych, o ktorej mowa w ust. 1, nie obagwmije w odniesieniu do dokumentow
wymienionych w tym przepisie w p@giowaniu cywilnym.

Art. 195. 1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyjny wierzyielatbo puli wierzytelnéci zabezpie-
czonych hipotek lub zastawem rejestrowymads prowadacy ksige wieczyst lub rejestr zastawdw, na wniosek funduszu
0 wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela, dokonuje wpisu gdksi wieczystej lub w rejestrze zastawdw o zmianie
wierzyciela, na rzecz ktérego byta ustanowiona hipoteka lub zastaw rejestrowy. Funduszcsidamesiek do sdu, dok-
cza wychg z ksag rachunkowych, podpisany przez osoby upowene do skiadania swiadczeér w zakresie praw
i obowigzkdw majtkowych funduszu i opatrzony piegda towarzystwa zaggzapcego funduszem sekurytyzacyjnym,
potwierdzagcy nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny wierzyt&nalbo puli wierzytelnéci zabezpieczonych hipotgk
lub zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktérym mowa w ust. 1, podlega optacie statej w wysnR®O0 zt.

19) Dodany przez art. 5 pkt 2 ustawy wymienionej jako pierwsza winikio53.
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Rozdziat 4
Fundusz aktywéw niepublicznych

Art. 196. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stgsyjzasady
i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamgkego mae by utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych laayj co
najmniej 80% wartéci swoich aktywoéw w aktywa inne i

1) papiery wartéciowe ledace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wéectowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chybae papiery wartéciowe staty sj przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do ob-
rotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fundusz;

2) instrumenty rynku piegknego, chybae zostaly wyemitowane przez spoitki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty
wchodz w skiad portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Fundusz, ktéry zamierza prowatldzialalndg¢ jako fundusz aktywow niepublicznych w rozumieniu niniejszego
rozdziatu, jest obowrzany wskazéate cecty w statucie.

Art. 197. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 119 ust. 3, do czasu uptywu terminu do zaoferowania certyfikatow
inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszu, do lokat funduszu nie stosuje 545 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywdw niepublicznych termirsloksew art. 148 ust. 3 lub art. 157
ust. 3 wynosi 36 miesty.

3. W przypadku, gdy do okélenego w statucie funduszu aktywow niepublicznych dnia rozmiectikwidacji fundu-
Szu pozostato nie weej niz 36 mies¢cy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosuje si

Art. 198. 1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywOw niepublicznychzenprzewidywa wyptacanie na rzecz
uczestnikow funduszu przychodéw ze zbycia lokat funduszu, pomniejszonych o koszty dziatania fundirsme 2vez-
posrednio ze zbytymi lokatami oraz og@# kosztoéw dziatania funduszu przypagtaj na takie lokaty proporcjonalnie do
ich wartdgci w stosunku do warkgi portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Jeeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na rzecz uczestnikdw funduszu przychodow ze zbycia lokat, zgodnie
z ust. 1, powinien on okéka¢ szczegotowo:

1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przychodéw na rzecz uczestnikdw funduszu, w tym kategorie przychodow
funduszu podlegagych wyptacie, sposob ustalenia kwot przypacih na kadego uczestnika, terminy dokonywa-
nia wyptat i zasady ustalania uczestnikéw uprawnionych do otrzymania wyptaty oraz

2) rodzaje kosztéw zaliczanych do kosztow dziatania funduszazamych bezpwednio z lokatami, rodzaje kosztow
zaliczanych do kosztéw dziatania funduszu oraz zasady ustalania Wgistéédch kosztéw przypadagych na po-
szczegolne lokaty.

3. Fundusz aktywow niepublicznych, ktory wyptacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat, jesgzibonio do-
stosowania, w terminie 12 miesy od dnia wyptaty przychodéw, stanu swoich aktywéw do wymogow skokrgch
w ustawie oraz statucie funduszu, uwlgliajgc naleycie interes uczestnikéw funduszu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje,gezeli do okr&lonego w statucie funduszu dnia rozpgmsa likwidacji funduszu po-
zostato nie wicej niz 36 miesgcy.

5. Do lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, ktéry wyptacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat, art. 145
ust. 3 nie stosuje i

1) do dnia dostosowania stanu aktywéw funduszu do wymogow ustawy oraz statutu funduszu, jedriakepieizpdo
uptywu 12 miesjcy od dnia wyptaty przychodéw, albo

2) gdy do okrélonego w statucie funduszu dnia rozpgiia likwidacji funduszu pozostato nie ¢iej niz 36 miesgcy.

Art. 199. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywOw niepublicznych, statut funduseuaki@laé, ze cena
wykupu certyfikatow inwestycyjnych nie by rowna wartéci aktywow netto funduszu, przypadegj na certyfikat inwe-
stycyjny, wedlug wyceny aktywdéw z dnia okienego w statucie, pod warunkiere w statucie zostarzawarte postano-
wienia zabezpieczgge interesy wierzycieli funduszu, na wypadek powstania nowych zebawiunduszu przed dniem
wykupu certyfikatow inwestycyjnych, z zastéemiem ust. 2, oraz uczestnikéw, ktorzy niesziali wykupienia certyfika-
tow inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie me by obowirzane do splaty wcej niz 5% ogolnej wartéci zobowhzan funduszu powstatych
miedzy dniem wyceny aktywow funduszu wskazanym w statucie funduszu a dniem wykupu certyfikatow.
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DZIAL VI
t aczenie funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Przepisy ogélne
Art. 200. Przez ayte w niniejszym dziale okggenia:
fundusz krajowy — rozumiegsfundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

subfundusz — rozumiegssubfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi subfunduszami lub subfundusz funduszu
zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;

maptek subfunduszu — rozumiessiktywa i zobowjzania subfunduszu;

fundusz przejmowany — rozumie dundusz, ktdrego maiek jest wnoszony do innego istreggo lub do nowo
tworzonego funduszu albo do istaieggo lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamian za nabycie przez uczestni-
kow tego funduszu jednostek uczestnictwa albo tytutdow uczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do ktérego jest
wnoszony ten majek;

subfundusz przejmowany — rozumie silbfundusz, ktérego mggk jest:

a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do innegogdségejlub do nowo tworzonego fundu-
szu albo

b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do igteigp lub nowo tworzonego subfunduszu
w innym lub tym samym funduszu z wydzielonymi subfunduszami

— w zamian za nabycie przez uczestnikow tego subfunduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw uczestnictwa fundu-
szu albo subfunduszu, do ktérego wnoszony jest tesiehaj

fundusz przejmagy — rozumie si istniegcy lub nowo tworzony fundusz, do ktérego wnoszony jestislajjednego
lub wigcej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;

subfundusz przejmagy — rozumie si istniegcy lub nowo tworzony subfundusz, do ktérego wnoszony jesitekaj
jednego lub wicej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

Art. 201. 1. Pohczeniem wewgtrznym jest:

pohczenie funduszy krajowych, ktérych organem jest to samo towarzystwo, albo

pohczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest to samo towarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego organem jest to sa-
mo towarzystwo

— jezeli zaden z funduszy bigeych udzial w pajczeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa
w panstwie cztonkowskim.

2. Pohczenie wewstrzne nasfpuje przez:

przeniesienie matku funduszu przejmowanego do istaEggo funduszu lub subfunduszu przejgeego oraz przy-
dzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszwgegejmuj
w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego lub

przeniesienie matku subfunduszu przejmowanego do istgiego funduszu lub subfunduszu przejgoejgo oraz
przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejmu-
jacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

3. W pohczeniu wewntrznym mog bra¢ udziat wyhcznie:
dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo

dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwéch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfundu-
szami, albo

dwa subfundusze wydzielone wjednym Ilub dwdch specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami, albo
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4) nie wkcej niz jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz nieedj niz jeden subfundusz wydzielony w funduszu in-
westycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, albo

5) nie wkcej niz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz néeejiniz jeden subfundusz wydzielony
w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

4. W pohczeniu wewgtrznym nie mog bra¢ udziatu fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, ktore zbywgajednostki uczestnictwa zdigce s¢ od siebie sposobem lub wysadka pobieranych
optat manipulacyjnych lub optat oleajacych aktywa funduszu, chyhge przed rozpoezxiem procedury pgtzenia
wszystkie jednostki uczestnictwa, zaréwno w funduszu przegymn, jak i funduszu przejmowanym, zosfaamienione
na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

5. Fundusz inwestycyjny bigey udziat w padczeniu wewntrznym, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5, niezeo
by¢ funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 202. 1. Pohczeniem krajowym jest:

1) pohkczenie funduszy krajowych, ktdrych organamr& ne towarzystwa, albo

2) pohczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest inne towarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego organem jest inne
towarzystwo.

2. Pohczenie krajowe nagbuje przez:

1) przeniesienie maiku jednego lub wicej funduszy krajowych lub jednego lubeegj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami do innego funduszu krajowego albo do istnie-
jacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego w innym funduszu krajowym oraz przydzielenie uczestni-
kom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa funduszu queggniup
subfunduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmo-
wanych (podczenie krajowe przez przeje) albo

2) utworzenie funduszu krajowego, do ktorego zostaje wniesiongtakajwoch lub wicej funduszy krajowych lub
subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami, w zamian za przy-
dzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa nowo two-
rzonego funduszu krajowego (potenie krajowe przez utworzenie funduszu).

3. W pohczeniu krajowym nie magbrat udziatu fundusze krajowe dego rodzaju albo subfundusze wydzielone
w funduszach krajowych #@ego rodzaju.

4. Za pojczenie krajowe uznajeesiowniez polgczenie:
1) dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych organem jest to samo towarzystwo lub

2) funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo, lub

3) dwoch subfunduszy wydzielonych wjednym lub dwoch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi
subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo

— jezeli ktérykolwiek z funduszy biacych udziat w pajczeniu jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa
w panstwie cztonkowskim.

Art. 203. 1. Pohczeniem transgranicznym jest:

1) pohkczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami z jednym lubzeej funduszem zagranicznym lub z jednym lubosj subfunduszem
wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych albo

2) pohczenie co najmniej dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych lub co najmniej dwoch subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszareli-wenyniku pohczenia
powstaje fundusz zagraniczny lub subfundusz wydzielony w funduszu zagranicznym, albo

3) pojczenie co najmniej dwoch funduszy zagranicznych lub co najmniej dwoch subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych zgé w wyniku pohczenia powstaje fundusz inwestycyjny otwarty.
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1)

2)

3)

4)

2. Pohczenie transgraniczne ngstije przez:

przeniesienie matku jednego lub wdcej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednego luxeyi subfunduszu
wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami:

a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym albo

b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranigznima majtkiem jedne-
go lub wicej funduszy zagranicznych lub jednego lulgosj subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundu-
szach zagranicznych

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutdéw uczestnictwa
funduszu przejmuaego lub subfunduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanegec@autie transgraniczne przez peoig funduszu kra-
jowego) albo

utworzenie funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym, do ktérego zostaje
whniesiony:

a) maptek dwdch lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwoch lulzeej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami albo

b) maptek jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lubcej subfunduszy wydzielo-
nych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfundugzanietz majtkiem
jednego lub wjcej funduszy zagranicznych lub jednego lulgogj subfunduszy wydzielonych w funduszu lub
funduszach zagranicznych

— w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutéw uczest-
nictwa nowo tworzonego funduszu przejguggo lub subfunduszu przejmoggo (podczenie transgraniczne przez
utworzenie funduszu zagranicznego), albo

przeniesienie matku jednego lub wdcej funduszy zagranicznych lub jednego lulgosj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych:

a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do isinegjo lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartym albo

b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istciggo lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartymdznie z majtkiem jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych
lub jednego lub wgcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmuaego lub subfunduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
funduszu przejmowanego (pokenie transgraniczne przez pgod funduszu zagranicznego), albo

utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, do ktérego zostaje wniesiony:

a) maptek dwoch lub wicej funduszy zagranicznych lub dwdéch lulzedj subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych albo

b) maptek jednego lub wicej funduszy zagranicznych lub jednego lubeogj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznyghzhie z majtkiem jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych
otwartych lub jednego lub wéej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwar-
tych z wydzielonymi subfunduszami

—w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejicefo (podczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu kra-
jowego).

3. Jeeli jest to zgodne z przepisami prawagiva macierzystego funduszu zagranicznegacgehie transgranicz-

ne przez przegie funduszu krajowego me nasipi¢ takze przez przeniesienie na fundusz zagraniczny lub subfundusz
wydzielony w funduszu zagranicznym wginie aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wy-
dzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

4. W pohczeniu transgranicznym przez prgag funduszu zagranicznego nie zadora udziatu jako fundusz przej-

mujacy fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytoristwagacztonkowskiego,
w ktérym ma siedzibfundusz zagraniczny, z ktérym ma ragst polaczenie.
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Art. 204. 1. Pohczenie funduszu powzanego:

1) z innym funduszem powdanym albo funduszem zagranicznym proveagim dziatalné¢ polegajca na lokowaniu
co najmniej 85% aktywoéw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga dodatkéwo wcze
niejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art. 169p ust.Zel polczenie skutkowa bedzie
zmiarg funduszu podstawowego;

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga dodatkowniejezago
uzyskania zezwolenia Komisji, o ktbrym mowa w art. 169s ust. %eli jpolaczenie skutkowabedzie zaprzestaniem
przez fundusz powkany prowadzenia dziataléa jako fundusz povdzany.

2. Pohczenie krajowe i transgraniczne wymaga sparenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego
i funduszu przejmucego. Dokumentu informacyjnego funduszu przegoego nie sporgza s¢ w przypadku paiczenia
krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Dokument informacyjny powinien zawiérer szczegolnéci:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przegegp;
2) wskazanie rodzaju i metody poktenia;
3) wskazanie przyczyn i celu pokenia funduszy;
4)  opis skutkdwdczenia funduszy:
a) dla uczestnikow funduszu przejaeggo — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przegegy,
b) dla uczestnikdw funduszu przejmowanego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego;
5) wskazanie procedury peizenia i planowanej daty pmizenia;

6) kopie kluczowych informaciji dla inwestorow funduszu przegmego, z tynve w przypadku dokumentu informacyj-
nego funduszu przejmigego wyhcznie w przypadku ich zmiany wynikajej z poczenia;
7)  tres¢ statutu funduszu przejmagego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego.
4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okig w drodze rozporadzenia, szczeg6towy zakres informa-
cji, ktére powinny by zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przegeego oraz dokumencie informacyjnym
funduszu przejmowanego, mejna wzgtdzie konieczn& przedstawienia tych informacji w spos6b zrozumialy dla

uczestnikow funduszy, unatiwienie uczestnikom dokonania najgej oceny wplywu pajczenia na inwestyejw dany
fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nich z prawskokigch w art. 208p ust. 2.

Art. 205. 1. W wyniku pojczenia fundusz przejmowanydacy funduszem krajowym podlega wykieniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. W dniu wykrdlenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych wygasaivolenia i zgody
udzielone funduszowi w zwiku z prowadzogndziatalngcia.

3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest ofzamly dokoné& zmiany statutu funduszu w przed-
miocie wykré&lenia subfunduszu przejmowanego.

Art. 206. 1. Po dniu pajczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niavedci uchwaly zgromadzenia uczestnikow o wagaiu zgody na patzenie;

2) postpowanie w przedmiocie zaskania uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o vgrau zgody na pgkzenie uma-
rza se.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la — spoldzapea, odpowiada
wobec skaracego za szkagwyrzadzomy uchwah o pohczeniu sprzecznz ustaw lub statutem funduszu.

3. W przypadku paktzenia krajowego oraz transgranicznego, towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1la — spotka zgizapca, mae wystpi¢ do sidu, do ktérego zostalo wniesione powddztwo o stwier-
dzenie niewanosci uchwaly zgromadzenia uczestnikw o wagaiu zgody na patzenie funduszy, z wnioskiem o wyda-
nie postanowienia zezwasapgo na wykréenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo na
wpisanie funduszu przejmygego do tego rejestru.

4. S3d wyda postanowienie, o ktérym mowa w ust. 2eje

1) powddztwo jest niedopuszczalne albo
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2) powddztwo jest oczydtie bezzasadne, albo

3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozprawejnteres uczestnikow funduszu przejmowanego uzasadnia przeprowa-
dzenie padczenia bez zanej zwioki.

5. Sd wydaje postanowienie, o ktbrym mowa w ust. 3, niezwlocznie, jednak aepaiz w terminie 2 tygodni od
dnia wptywu wniosku, a jeeli 3d zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawie — w terminieaceesi

6. Na postanowienie, o ktbrym mowa w ust. 3, przystuguialeaie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.

Art. 207. 1%V Koszty zwizane z przygotowaniem i przeprowadzeniemygeenia funduszy ponosavytacznie to-
warzystwa, spotki zagrlzapce lub zargdzapcy z UE, ktorzy zarmzap tymi funduszami.

219 Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b — spéjtaspee al-
bo zaradzajcy z UE, ponosi odpowiedzial&®wobec uczestnikéw zagdzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego
za szkod wyrzadzory polsczeniem funduszy.

3. Pohczenie funduszy nie mie nasipi¢ z naruszeniem interesu uczestnikéw funduszu krajowego lub subfunduszu
wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 208. W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejszym dziale, przepisy dogyfunduszy stosujeesod-
powiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepisy ustawy wymagajcia okr&lonych czynnéci przez subfun-
dusz, czynnéci te podejmowaneasodpowiednio przez fundusz krajowy z wydzielonymi subfunduszami albo przez fun-
dusz zagraniczny z wydzielonymi subfunduszami.

Rozdziat 2
Pofgczenie wewgtrzne

Art. 208a. 1. Pojczenie wewetrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody epyge towarzy-
stwo.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, gta s¢ statuty, prospekty informacyjne oraz kluczowe informacje dla
inwestoréw funduszy bigcych udziat w pajczeniu.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktérej mowa w ust.zElijplanowane paktzenie jest sprzeczne z przepi-
sami prawa lub postanowieniami statutu funduszu lablijelokumenty zajczone do wniosku niegzgodne z przepisami
prawa lub stanem faktycznym.

Art. 208b. 1. O zamiarze petzenia towarzystwo ogtasza w sposéb wskazany w statuferdtych s¢ funduszy,
niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji na gmenie.

2. Ogtoszenie o zamiarze potenia:
1) wskazuje fundusz przejmgjy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzie od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnic-
twa oraz zlece nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

3) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz przejmowany ¢izib zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa;
termin ten nie mze by¢ krétszy nk miesigc od dnia ogtoszenia;

4) zawiera tré& statutu funduszu przejmygego.
3. Od dnia ogtoszenia o zamiarzegoakenia:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszyg-przejmuj
cego;

2) do funduszu przejmowanego nie stosujeasi. 246.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwaa®od dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, nie podlega-
ja realizaciji.

5. Termin m¢dzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniem przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1,
nie maze by¢ diuzszy od dhiszego z termindw wskazanych w statucie funduszu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.

19D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 78 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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Art. 208c. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejouwy liczbie wynika-
jacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczest-
nika i wartgci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadagh na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedza-
jacym dzié przydziatu przez warté aktywow netto funduszu przejmgego przypadagych na jednostkuczestnic-
twa w tym funduszu w dniu poprzedzeym dzier przydzialu;

2) skiada do glu wniosek o wykrdenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do wniosku
towarzystwo dajcza zgod Komisji, o ktérej mowa w art. 208a ust. 1.

2. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zienia wniosku albo jego uzupetnienia.

Art. 208d. 1. Przydzial, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, qpagé przez wpisanie do rejestru uczestnikow
funduszu przejmagego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego.

2. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, wasektywow netto oraz warg6 aktywOw netto
przypadajcych na jednostk uczestnictwa funduszu przejmoggo ustala siz uwzgkdnieniem aktywoéw i zobowran
funduszu przejmowanego.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje, sw przypadku gdy postanowienigdsi odmawiajce wykrelenia funduszu
przejmowanego z rejestru stanie gifawomocne.

4. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nie byogpobierane optaty manipula-
cyjne.

Art. 208e.1. Z dniem wykrélenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:
1) fundusz przejmygry wsepuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, z zastengiem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 208d ust. 1, wywotuje skutek prawny.

2. W przypadku gdy nagiuje przegcie subfunduszu, skutki oldlene w ust. 1 nagpuja z dniem przydziatu jedno-
stek uczestnictwa funduszu albo subfunduszu przegegp.

Art. 208f. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przecioenalitywa funduszu przejmowa-
nego wydaj depozytariuszowi funduszu przejrgcggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowane-
go oraz dokumenty zazane z wykonywaniem obogakow okrélonych w art. 72, niezwtocznie po dniu, o ktérym mowa
w art. 208e ust. 1 albo 2.

Art. 208g. Fundusz przejmagy, w terminie 6 miegcy od dnia, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2, dostoso-
wuje stan swoich aktywow do wymagekreslonych w ustawie i statucie.

Art. 208h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego spzaizs¢ na dzié poprzedzajcy dzien przydziatu
jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowane jest niezwtocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie
tego funduszu.

Rozdziat 3
Pofgczenie krajowe
Art. 208i. 1. Pohczenie krajowe wymaga:
1) sporadzenia planu pgtzenia;
2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Komisji nacgehie funduszy;

3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a w przypadkiczaiia krajowego przez przeje — réwnig przez
fundusz przejmugy, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanymypoéniu;

4) uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow funduszy przejmowanychynagmi¢ funduszy.

2. Jeeli polgczenie krajowe ma nagti¢ przez utworzenie funduszu, do utworzenia funduszu inwestycyjnego, ktéry
ma by funduszem przejmggym, oile nic innego nie wynika z przepis6w niniejszego dziatu, stossj@rzepisy
0 utworzeniu funduszu inwestycyjnego. Przed uzyskaniem zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, wymagane jest uzyskanie
zezwolenia Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry radumguszem przejmagym, zgodnie z przepisami
art. 22 i art. 23. Plan pgdzenia sporgza s¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.
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3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje d@d specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartedeckego funduszem
przejmowanym.

4. Jeeli plan pojczenia nie wymaga do skutecZobpolyczenia udzialu w pgtzeniu wszystkich funduszy przej-
mowanych, paiczenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:

1) zgody Komisji na pakzenie funduszy — przez co najmniej jeden fundusz przejmowany, a w przypagézepi
krajowego przez utworzenie funduszu — przez co najmniej dwa fundusze przejmowane, oraz

2) zgody zgromadzenia uczestnikow funduszy, ktére uzyskahezgouahisji, o ktérej mowa w pkt 1.

Art. 208j. 1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktoryériiznbyszem
przejmupcym, wystpuje towarzystwo, ktoreddzie jego organem. We wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego
towarzystwo wskazuje fundusze przejmowane.

2. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktory mé fmnduszem przejmagym, wskazuje si ze fundusz ten powsta-
nie na skutek patzenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Do funduszu przejmggego nie stosuje giprzepisow art. 15 ust. 3 oraz art. 26—-30. Wptaty do funduszu przejmu-
jacego g zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
ktory ma by funduszem przejmggym, niezwtocznie po jego dgozeniu.

Art. 208k. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry radumygluszem przejmagym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miesicy od dnia jego derczenia towarzystwo nie ztg wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zaiku z pojczeniem, na podstawie art. 208w ust. 2.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. Zeliew terminie 3 miegicy od dnia powzicia przez towarzystwo infor-
macji o:
1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, bez ktdrego zgodnie z planemepa pajczenie nie dojdzie do
skutku, zgody Komisji na patzenie funduszy,

2) podgciu przez zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego, bez ktdérego zgodnie z placeenipgdad-
czenie nie dojdzie do skutku, uchwaly o niewgiu zgody na patzenie,

3) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikow funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem pot
czenia paiczenie nie dojdzie do skutku, chyba w terminie okrdonym w ust. 1 jest mdiwe zwotanie kolejnego
zgromadzenia uczestnikow tego funduszu przejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospekcie informacyjnym
funduszu zmian niezinych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu, przeprowadzi zapisy na
jednostki uczestnictwa, dokona ich przydzialu orazyhniosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stasafpsiwiednio.

Art. 208l. 1. Plan pajczenia sporgdzap i podpisuj:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejagay — w przypadku patzenia krajowego przez przeje;

2) fundusze przejmowane i towarzystwo, ktéeedie organem funduszu przejmoggo — w przypadku pgdzenia kra-
jowego przez utworzenie funduszu.

2. Plan padczenia zawiera co najmniej:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przegregp;
2) wskazanie rodzaju i metody poktenia;
3) wskazanie przyczyn i celu pokzenia funduszy;

4) analiz skutkbw pofczenia dla uczestnikow funduszu przejmowanego, a w przypadkozpata krajowego przez
przegcie take funduszu przejmagego, w tym skutkéw prawnych oraz finansowych;

5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywOw oraz ustalanidoivakitywow netto funduszy w funduszu
przejmowanym i funduszu przejnagym;

6) wskazanie:

a) w przypadku patzenia krajowego przez przeje — metody obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnic-
twa funduszu przejmowanego i funduszu przegoego, uwzgidniajcej wszelkie ranice w optatach obgiajg-
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cych aktywa funduszy przypadajych na jednostki uczestnictwa tych funduszy, wtym kategorie jednostek
uczestnictwa w funduszu przejmowanym i funduszu przejeyu), albo wartéci pocztkowej nowo tworzonego
subfunduszu przejmagego,

b) w przypadku pakczenia krajowego przez utworzenie funduszu — wartpoczatkowej jednostki uczestnictwa
funduszu przejmugego;

7) wskazanie planowanego terminuguzienia.

Art. 208m. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na gu#enie funduszy wysgpuje towarzystwo ddace organem fun-
duszu przejmowanego.

2. Do wniosku o udzielenie zgody towarzystwogzaa:
1) plan podczenia;

2) odwiadczenia ziaone przez depozytariuszy funduszy hoych udziat w pajczeniu,ze po zweryfikowaniu przez
kazdego z nich warunkow pgtzenia, o ktdorych mowa w art. 208l ust. 2 pkt 1, 2 i 7, depozytariusz stwieedpks-
nowane pajczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu, dla ktérego petni erdfepxc|
zytariusza;

3) dokument informacyjny funduszu przejmowanego, a w przypadkezestia krajowego przez przeje take doku-
ment informacyjny funduszu przejmgggo.

Art. 208n. 1. Komisja mae, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o udzielenie zgodyara pot
czenie funduszy, zadac:

1) uzupehienia dokumentéw, o ktérych mowa w art. 208m ust. 2;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozaw@ah na dokonanie oceny zgodnbpolczenia
funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestnigémdych s¢ funduszy;

3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumentach informacyjnych, o ktérych mowa w art. 208m ust. 2
pkt 3, magc na celu zapewnienie nalgej ochrony intereséw uczestnikbwgckonych funduszy, wtym
w szczegOInéci zapewnienie im dogpu do informacji pozwalagych naleycie ocent skutki planowanego pgtze-
nia.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w art. 208m ust. 1, i informuje o swojej decyzji towarzydfe® b
organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jegmiatoW przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1, bieg tego terminu rozpoczyna widniu nasfpujacym po dniu otrzymania przez Komishformacji lub doku-
mentéw, zgodnie zgdaniem Komisiji.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody nagmaienie funduszy, w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie przekazat informacji lub dokumentéw zgodnie z ust. 1;

2) zahczone do wniosku dokumenty, wtym w szczegétnaokumenty informacyjne, o ktérych mowa w art. 208m
ust. 2 pkt 3, niegszgodne pod wzgtlem tréci lub formy z obowjzujacymi przepisami prawa;

3) planowane patzenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutami fundusagyisioudziat w paiczeniu.

4. W przypadku paktzenia krajowego przez przeje Komisja odmawia udzielenia zgody nagoaenie funduszy
takze w przypadku, gdy fundusz przejrpey nie dokonat zawiadomienia o zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa na
terytorium pastwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego fundusz przejmowany jest uprawniony do zbywania jednostek
uczestnictwa.

5. Udzielagc zgody na palkczenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty informacyjne, o ktérych mowa
w art. 208m ust. 2 pkt 3.

6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjnyz@dy¢ zmieniony wyhcznie w przypadku zmiany stanu faktycznego.
Zmiana mage by dokonana najpdniej przed wystaniem do uczestnikéw funduszu zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.

7. Zmiana, o ktérej mowa w ust. 6, wymaga powiadomienia Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczych od otrzy-
mania powiadomienia me zgtost sprzeciw wobec dokonywanej zmianyzgé jest ona sprzeczna z przepisami prawa
lub narusza interes uczestnikow funduszu. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 b mo
wystane do uczestnikow funduszu przed uptywem terminu na zgtoszenie przeze¢ksprasiciwu.
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8. Jeeli do dnia pajczenia fundusz bigcy udziatl w padczeniu, towarzystwo dalace organem funduszu bigmego
udziat w pohczeniu lub spétka zagdzapca takim funduszem i prowagta jego sprawy naruszy przepisy regadej b-
czenie gj funduszy, Komisja mae uchylg decyzg w sprawie udzielenia zgody na petenie funduszy.

Art. 2080. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji nagozkenie:

1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierze lub innym trwatgmkaoinformacji, keedego ze swoich uczestni-
kow o planowanym patzeniu;

2) zwotuje st zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow
na pohczenie.

2. Fundusz przejmggy niezwtocznie po powgciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd Komisji nagppénie
i jedynie w przypadku patzenia krajowego przez przeje zawiadamia, na papierze lub innym trwatyndnilcu informa-
cji, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanymgppéniu.

3. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysytane wraz z zawiadomieniem o zwofaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposob okiteny dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia uczestnikow.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, zawiera:

1) wskazanie dnia, od ktoérego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnic-
twa oraz zlece nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa;

3) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszu przejmowanego i prEgmjmag prawo do odkupienia jedno-
stek uczestnictwa bez ponoszenia optat manipulacyjnych zgodnie z art. 208p ust. 2.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w:
1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:
a) zatwierdzony przez Komisflokument informacyjny funduszu przejmowanego,

b) informacg, ze take ci uczestnicy, ktorzydola glosowali przeciwko uchwale w przedmiocie wigaia zgody na
polaczenie, wstrzymajsic od gtosu albo ktdrzy nie skorzysta prawa do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow
podejmujcego tak uchwat, po pohczeniu stag sic z mocy prawa uczestnikami funduszu przepoego, jeeli
nie skorzystaj z mazliwosci odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego, zgodnie z art. 208p
ust. 2;

2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Kaniekument informacyjny funduszu przejrcggo.

6. W przypadku funduszu krajowego, ktéry jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na teryterium pa
stwa czlonkowskiego, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, wysytane uczestnikom na terytorium tego
paistwa powinno zostasporadzone w ¢zyku urzdowym lub jednym zgzykdéw urzdowych tego pastwa albo w innym
jezyku dopuszczonym przez witawy organ tego pastwa albo przettumaczone na temyk. Fundusz krajowy jest obo-
wigzany zapewdi, aby ttumaczenie informacji i dokumentéw zawartych w zawiadomieniu doktadnie odpowiadaio tre
oryginalnych informaciji.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, érrbskazane wszystkim lub niekto-
rym uczestnikom przyayciu trwatego nénika informacji innego i papier, korzystanie z tej formy przekazania zawia-
domienia jest dopuszczalne, o ile taki spos6b przekazania zawiadomienia jest uzasadniony, a uczestmkyliwagé
wyboru medzy przekazaniem zawiadomienia na papierze albo za poimoego trwatego nimika informacji, wskazuje
wyraznie na ¢ drugy forme. Przekazywanie zawiadomienia dgoglektronicza uznaje sj za uzasadnione w przypadku
posiadania przez uczestnika regularnego ¢postlo Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej
w zwigzku z uczestnictwem w funduszu traktuje jeiko posiadanie przez niego takiego dpat

8. Od dnia wystania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego nie gtosuje Si
art. 246.

Art. 208p. 1. Termin mgdzy dniem, w ktérym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlédeh nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnic-
twa, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 2, niezenby¢ diuzszy od dhiszego z termindéw wskazanych w statucie fundu-
szu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.
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2. W odniesieniu do zledezlozonych w okresie 30 dni poprzedzajch dzié, w ktdorym fundusz przejmowany za-
przestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa orag izlecebycia i odkupienia, przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmego i funduszu przejmowanego nie pobiegaoptat manipulacyjnych.

3. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu orazcgehia krajowego przez przeje,
w ktérym subfundusz przejmygy jest nowo tworzony, terminy, o ktérych mowa w ust. 2 oraz w art. 2080 ust. 4 gkt 1, s
takie same dla wszystkich funduszy przejmowanych.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanege dd dnia, w ktérym fundusz
przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa onaichlembycia i odkupienia,
nie podlegaj realizacji.

Art. 208r. 1. W przypadku gdy planowany termin geenia nie bdzie mogt zostazachowany z przyczyn niezale
nych od funduszy bigcych udziat w paiczeniu, termin, o ktbrym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1zereosté przez nie
przedhzony, nie péniej jednak nt na 40 dni przed planowanym terminemgoaEnia, o czym towarzystwadyce orga-
nami funduszy bigrtych udziat w palczeniu niezwtocznie informgj Komisje oraz uczestnikow. Informacja zawiera
wskazanie wyznaczonych na nowo terminéw, o ktérych mowa w art. 2080 ust. 4. Uczestimfrraowani w sposéb
okreslony dla zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.

2. Termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1zena@osté przedhiony nie wecej niz 0 3 miesice. Komisja
moze zgtosté sprzeciw wobec jego przedinia, jeeli wyznaczone na nowo terminy zostaty ustalone z naruszeniem prze-
pisOw ustawy.

Art. 208s. 1. Zgromadzenie uczestnikow mus¢ sidby¢ przed dniem, od ktérego rozpocznie bieg termin 30 dni,
0 ktorym mowa w art. 208p ust. 2.

2. Niezwtocznie po podgiu przez zgromadzenie uczestnikéw uchwaly o wgmiu zgody na patzenie, towarzy-
stwo kedace organem funduszu przejmowanego zgtaszadio ijestrowego planowane patenie funduszy w celu wpi-
sania do rejestru wzmianki o takiej uchwale. Zgtoszenie powinno za@wtearotokotowas przez notariusza uchwgat
zgromadzenia uczestnikdw o wyeaiu zgody na pgkzenie.

3. Zgoda Komisji na pagtzenie funduszy wygasa w terminie 3 mjegiod dnia jej uzyskania,jeli do tego czasu:

1) fundusz przejmygfgy lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestnikow a@qaehniu, zgodnie z art. 2080 ust. 1
pkt 1 i ust. 2, lub

2) zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego nie wyrazi zgodyanaguié.

4. W przypadku pakzenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusz przejmowany jestapowniezwiocz-
nie poinformowad towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory rfiuadhy-
szem przejmugcym, o:

1) udzieleniu przez Komigjtemu funduszowi przejmowanemu zgody naprénie funduszy albo o odmowie udziele-
nia takiej zgody;

2) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikéw funduszu przejmowanego albo gipodjzez zgromadzenie
uczestnikow tego funduszu uchwaty o wigaiu zgody na pgtzenie albo o niewygniu takiej zgody.

Art. 208t. 1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa:

1) w przypadku palczenia krajowego przez przeje — towarzystwo drlace organem funduszu przejracggo przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu pgzegouy liczbie wynikajcej

z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika

i wartosci aktywOw netto funduszu przejmowanego przypadaih na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzaj
cym dzié obliczenia stosunku wymiany przez wdtt@ktywow netto funduszu przejmgego przypadagych na
jednostk uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedegin dziex obliczenia stosunku wymiany; w przypadku
gdy przejmujcy subfundusz jest nowo tworzony, jednostki uczestnictwa tego subfunduszu przydaietzesiniko-

wi funduszu przejmowanego w liczbie wynike¢j z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i$gadétywow netto funduszu przejmowanego przypadaj
cych na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzeym dzié obliczenia stosunku wymiany przez watigocztko-

wa jednostki uczestnictwa subfunduszu przegoego podapnw planie podczenia,;

2) w przypadku palczenia krajowego przez utworzenie funduszu — towarzystwo geeriundusz przejmagy przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu pgzegouy liczbie wynikajcej

z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika
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i wartosci aktywOw netto funduszu przejmowanego przypadajh na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzaj
cym dzieh obliczenia stosunku wymiany przez watipocatkows jednostki uczestnictwa funduszu przejpuggo.

2. W przypadku paktzenia krajowego przez przeje, w ktérym zgodnie z planem pokenia bierze udziat wecej
niz jeden fundusz przejmowany, diebliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego rie pnoypa-
da¢ przed dniem wykréenia z rejestru funduszy inwestycyjnych poprzedniego funduszu przejmowanego, a w przypadku
gdy poprzednio przejmowany byt subfundusz, fizibliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego nie
moze przypadé przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawniony do badania sprafivfindasowych, o ktorej
mowa w art. 208u.

3. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu dlal&go funduszu przejmowanego obgeuije
ten sam dzig obliczenia stosunku wymiany.

4. Przydziat, o ktébrym mowa w ust. 1, rgmije przez wpisanie do rejestru uczestnikéw funduszu przsjewp
uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszwpeggimuj

5. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, wattaktywow netto oraz warfé aktywow netto przypada-
jaca na jednosti uczestnictwa funduszu przejmaggo ustala giz uwzgkdnieniem aktywOw i zobowran funduszu
przejmowanego.

6. Przepiséw ust. 4 i 5 nie stosuje, sw przypadku gdy postanowienigdsi odmawiajce wykrelenia funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo odmgaeiaypisania w tym rejestrze funduszu przepoego
stanie g prawomocne.

7. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie pobiemgpsat manipulacyjnych.

Art. 208u. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w art. 208t ust. 1, podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdefinansowych funduszu przejmowanego wydaje gpmprzedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia wartaktywow nettodczacych se funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Opink, o ktérej mowa w ust. 1, publikujeesniezwtocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie fun-
duszu przejmujcego oraz udogpnia s¢ bezptatnie uczestnikom funduszy bioych udziat w palczeniu. Fundusz przej-
mujacy niezwlocznie przekazuje op¢niKomisji.

Art. 208w. 1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystyee b
organem funduszu przejmowanego skfada ghhu svniosek o wykrdenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo goza:

1) zgod Komisji, o ktdrej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;
2) oping, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

2. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, ktére uzyskato ze-
zwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry mé& fapduszem przejmagym, sklada do aglu wniosek
0 wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Do wniosku towarzysiapadot

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

2) zgody Komisji, o ktérych mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, datgezfunduszy przejmowanych, ktorych uczestnikom
przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z art. 208t ust. 1 pkt 2;

3) statut tworzonego funduszu;

4) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru prabitmicow Krajowego RejestrugBowego albo éwiadczenie o wpisie
do tego rejestru;

5) liste cztonkéw zarzdu towarzystwa zawiergga ich imiona i nazwiska oraz petigiunkcig;
6) opink, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

3. Giwiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, skladapgid rygorem odpowiedzialéo karnej za sktadanie fal-
szywych zezna Sktadajcy ocswiadczenie jest obowrany do zawarcia w nim klauzuli negtijacej treici: ,Jestemiwia-
domy odpowiedzialnai karnej za zigenie falszywego @viadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu o odpo-
wiedzialngci karnej za sktadanie falszywych ze#tna

4. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zienia wniosku lub jego uzupetnienia.
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5. S$d rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjmgthnige zostaty
spetnione warunki okééone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisj

6. W przypadku pakzenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusze przejmowane pgdigdagsieniu
Z rejestru z mocy prawa z dniem, w ktérym postanowienie o wpisie funduszu pezgjgudo rejestru funduszy inwesty-
cyjnych staje si skuteczne.

7. Postanowienie, o ktérym mowa w ust. 6, stajeskuteczne z dniem jego uprawomocnienga si

Art. 208y. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sprazs¢ na dzié poprzedzajcy dzier przydzia-
tu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdanie publikowane jest niezwtocznie na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu przejmowanego i przekazywane Komisiji.

Art. 208z. 1. Dniem padczenia jest:

1) w przypadku paczenia krajowego przez przeje — dzié wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych, a w przypadku gdy przeiu ulega subfundusz — daigrzydziatu jednostek uczestnictwa funduszu
przejmupcego;

2) w przypadku pakzenia krajowego przez utworzenie funduszu —rdeipisania funduszu przejmygego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. Z dniem pajczenia:
1) fundusz przejmygry wsepuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, z zastengiem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 208t ust. 4, wywotuje skutek prawny.

3. W okresie od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt 2, doadné pot
nia, o ktdrym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany niezanpawierd nowych uméw, o ktérych mowa w art. 103 lub
dokon& lokat lub zawrzé umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208za. 1. Niezwtocznie po dniu pgtzenia:

1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przealeevalktywa funduszu przejmowanego wydaj
depozytariuszowi funduszu przejmoggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz
dokumenty zwizane z wykonywaniem obogzkdw okrélonych w art. 72;

2) fundusz przejmygpy zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w statucie infpordaionanym patze-
niu, ze wskazaniem dnia pokenia, oraz informuje o pmzeniu Komisg;

3) fundusz przejmygpy dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 wspaach cztonkowskich, na terytorium ktérych
fundusze przejmowane byly uprawnione do zbywania jednostek uczestnictwa — w przypadkanietkrajowego
przez utworzenie funduszu.

2. Do dnia otrzymania powiadomienia, o ktdrym mowa w art. 261a ust. 5, fundusz pgzgjma mae zbywd jed-
nostek uczestnictwa na terytorium danegaspaa cztonkowskiego.

3. W przypadku patzenia krajowego przez utworzenie funduszu depozytariusz funduszu przejmowanego zawiada-
mia towarzystwo &dace organem funduszu przejreggo o zakaczeniu czynnéci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

Art. 208zb. W przypadku peaiczenia krajowego przez przeje fundusz przejmagy, w terminie 6 miestcy od dnia
polaczenia, dostosowuje stan swoich aktywow do wymagkaeslonych w ustawie i statucie.

Rozdziat 4
Pofgczenie transgraniczne

Oddziat 1
Pofgczenie transgraniczne przez przegie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego
Art. 208zc. 1. O ile nic innego nie wynika z przepis6w niniejszego oddziatu, dgcpehia transgranicznego przez

przegcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego stasupelpsiwiednio przepisy
0 pohczeniu krajowym przez przgjie, z wyhczeniem art. 208t ust. 4.
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2. Zgoda Komisji na pgtzenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestni-
kow, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, w odniesieniu do krajowego funduszu przejmowaneg@kne odpowied-
nio na:

1) pohczenie transgraniczne przez peogg funduszu krajowego albo
2) pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego.

3. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkeniawyra
przez widciwe organy nadzoru patwa cztonkowskiego zgody na utworzenie funduszu zagranicznego, ktoryérhanby
duszem przejmagym, chybaze w przypadku zagranicznego subfunduszu przejegp, zgoda taka nie jest wymagana.

Art. 208zd. 1. Plan palczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw regulaych nabycie przez uczestnikdw funduszy przejmowanych tytutow uczestnictwa fundu-
Szu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu gegpmu;j

3) w przypadku pakczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego — statut, prospekt informacyjny
oraz kluczowe informacje dla inwestorow funduszu przejoego, a jeeli przewiduje to prawo pstwa macierzy-
stego funduszu przejmygego — take wskazanie warfgi pocatkowej tytutu uczestnictwa tego funduszu.

2. W przypadku pakzenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plezepiat sporzizap
i podpisup fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do reprezentowania funduszu pgeepouggodnie z prawem
panstwa macierzystego tego funduszu.

Art. 208ze. 1. Do wniosku o udzielenie zgody:

1) na podczenie transgraniczne przez pepgg funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego
zahcza st dodatkowo statut, prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestorow funduszu pazejgauj
oraz zmiany tych dokumentéw;

2) na podczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznagnazat dodatkowo dokument informacyj-
ny funduszu przejmagego, jeeli jego sporadzenie przewiduje prawo fistwa macierzystego tego funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zavmdatkowo wskazanie zdic w zakresie za-
sad sprawozdawcgo okresowej tego funduszu i funduszu przegoapo, informagj o spodziewanym wptywie pgdze-
nia na sposéb opodatkowania dochoddéw z inwestycji w funduszze taformacg o doptacie wérodkach pieniznych,
jezeli dokonanie takiej doptaty przez fundusz przepoyjbedzie konieczne. Doptata nie a@przewysza 10% wartdci
aktywow netto funduszu przejmowanego przypachah na jednostki uczestnictwa danego uczestnika.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, gcta s¢ takze jego ttumaczenie oraz ttumaczeniegzabnych do niego
dokumentéw naggyk urzdowy albo jeden zgykow urzdowych pastwa macierzystego funduszu przejguggo.

4. Niezwtocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego ttumaczenie oraz ttumaczgrrersath do nie-
go dokumentéw do wiaiwego organu pestwa macierzystego funduszu przejauggo.

5. Komisja mae, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wnioskugdat:
1) uzupetnienia dokumentow, ktére zgodnie z ust. 1 i &zats¢ do wniosku;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozu@tah na dokonanie oceny zgodootaczenia fundu-
szy z przepisami prawa lub interesem uczestnik@atych s¢ funduszy;

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanggoancaju
zapewnienie nalgrtej ochrony intereséw uczestnikow krajowego funduszu przejmowanego, w tym w szcgeigolino
zapewnienie im dogpu do informacji pozwalagych naléycie ocent skutki planowanego patzenia.

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystyadade organem funduszu przejmowanego
w terminie 20 dni roboczych od dnia jegozdaia. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, bieg tego terminu rozpoczyna
si¢ w dniu nasfpujacym po dniu otrzymania przez Komgspformacji lub dokumentoéw, zgodniezzdaniem Komisji.

7. W przypadku gdy wigiwy organ pastwa macierzystego funduszu przejaogigo zaadat od funduszu przejmay
cego dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego funduszu, od dnia poinformowania Komisji o tym przez ten
organ, bieg terminu, o ktébrym mowa w ust. 6, ulega zawieszeniu do czasu uzyskania przeg &bieigp organu infor-
macji, czy zgtasza on zastyamia do dokumentu informacyjnego funduszu przejoego po dokonaniu przez ten fundusz
zmian w tym dokumencie.
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8. Komisja odmawia zgody na pokenie transgraniczne przez peog¢ funduszu krajowego albo na pcienie
transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku gdy:

1) zahczone do wniosku dokumenty nig Zgodne pod wzgblem tréci lub formy z przepisami prawa;

2) wnioskodawca nie uzupelnit lub nie przekazat informacji lub dokumentéw zgodmiaziem, o ktorym mowa
w ust. 5;

3) wiasciwy organ pastwa macierzystego funduszu przejavgigo zgtosit zastrzenia do dokumentu informacyjnego
funduszu przejmugego;

4) planowane patzenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu przejmowanego;

5) fundusz przejmggy nie posiada uprawnienia do zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub na terytorium matw cztonkowskich, na terytorium ktérych fundusz przejmowany zbywa jednostki
uczestnictwa.

9. Zgoda Komisji na patzenie transgraniczne przez peo# funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu
zagranicznego nie zawiera rozstrzygim w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego funduszu praejmu;j
cego.

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja informujeiwiaorgan péastwa ma-
cierzystego funduszu przejmaggo.

Art. 208zf. 1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiaieggcych sé funduszy stosuje siprzepisy prawa pa
stwa macierzystego funduszu przejgugigo. Obliczenie stosunku wymiany rgstje w sposob okéony w planie pad-
czenia.

2. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego tytutow uczestnictwa funduszu gprzejmu;j
cego podmiot uprawniony do badania sprawézitsansowych funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opi-
ni¢ w przedmiocie prawidtowei:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia wartaktywow nettodczacych se funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany oraz wységiadoptat dla uczestnikéw funduszu przejmowanego.

3. Fundusz przejmowany niezwtocznie publikuje opimi ktorej mowa w ust. 2, na stronach internetowych wskaza-
nych w statucie funduszu, udgghia jg bezptatnie uczestnikom tego funduszu oraz przekazuje Komisji.

Art. 208zg.1. Do ustalenia dnia pgizenia stosuje sprzepisy prawa ggstwa macierzystego funduszu przejgeejgo.
2. Z dniem pajczenia fundusz przejmugy wsepuje w prawa i obowgzki funduszu przejmowanego, w szczegédio
1) uczestnicy funduszu przejmowanegogsssj uczestnikami funduszu przejmuoggo;
2) aktywa i zobowgjzania funduszu przejmowanego stsig aktywami i zobowizaniami funduszu przejmigego.

3. Z dniem palczenia uczestnicy funduszu przejgaeggo nabywaj uprawnienie do doptaty wynikgjej ze stosunku
wymiany, jezeli jest ona przewidziana w dokumencie informacyjnym zgodnie z art. 208ze ust. 2.

4. W okresie od dnia przydziatu, o ktorym mowa w art. 208zf ust. 2, do dnjazpata, o ktorym mowa w ust. 1,
fundusz przejmowany nie me zawierd nowych uméw, o ktérych mowa w art. 103 lub dokblukat lub zawrzé umowy
na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208zh. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przeciuenaltywa funduszu przejmo-
wanego wydaj depozytariuszowi funduszu przejmoggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmo-
wanego oraz dokumenty zygane z wykonywaniem oboazkéw okrélonych w art. 72 niezwtocznie po dniu poktenia,
chybaze przepisy prawa patwa macierzystego funduszu przejaugigo stanowiinaczej, i infformuj o tym towarzystwo.

Art. 208zi. 1. Towarzystwo &dace organem funduszu przejmowanego sktadagda wniosek o wykrédenie fundu-
Szu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych niezwtocznie po daazeoib.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystweeza:

1) zgod Komisji na pofczenie transgraniczne przez peod funduszu krajowego albo przez utworzenie funduszu
zagranicznego;

2) opinkg, o ktérej mowa w art. 208zf ust. 2.

3. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku lub jego uzupelnienia.
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Art. 208zj. 1. Towarzystwo &dace organem funduszu przejmowanego niezwitocznie zawiadamia fundusz pgzejmuj
cy o wykréleniu funduszu przejmowanegdo z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Towarzystwo bdace organem funduszu przejmowanego zamieszcza na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu informacjo dokonanym patzeniu, ze wskazaniem dnia patenia, oraz informuje Komisj
0 dokonanym pakzeniu.

Art. 208zk. 1. Jeeli polaczenie transgraniczne przez peog funduszu krajowego ma ng@ic przez przeniesienie
na fundusz przejmggy wytacznie aktywow netto funduszu przejmowanego, fundusz przejmowany:

1) na podstawie wyceny aktywow funduszu dokonanej w dniu popraegimapiziei obliczenia stosunku wymiany usta-
la warta¢ aktywdw netto oraz

2) przenosi na fundusz przejmay aktywa netto, w terminie i w sposéb otomy przepisami prawa piatwa macierzy-
stego funduszu przejmgego.

2. Po przeniesieniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w funduszu przejmowanympuopgsté wytacznie srodki pie-
ni¢zne na rachunkach bankowych lub instrumenty rynku gieego, o ktérych mowa w art. 93.

3. W dniu przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnikom funduszu przejmowanego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przepyuprzydziela tytuly uczestnictwa funduszu przejmepo,
zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym na podstawie wyceny aktywow funduszu przejmowanego i funduszu przejmu-
jacego z dnia poprzedzagego dzié przydziatu.

Oddziat 2
Pofagczenie transgraniczne przez przegie funduszu zagranicznego

Art. 208zl. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego oddziatu, dgcperia transgranicznego przez
przegcie funduszu zagranicznego stosugeapowiednio przepisy o pgizeniu krajowym przez przgjie.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanegadego udziat w palczeniu zgoda Komisji na pgdzenie
funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1
pkt 4, g udzielane na pegtzenie transgraniczne przez peogg funduszu zagranicznego.

Art. 208zm. Plan padczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw reguaych nabycie przez uczestnikdw funduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywéw funduszu przejmowanego do funduszu gregpmuj

Art. 208zn. 1. Pohczenie transgraniczne przez peoig funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny fundusz przejmowany zgedinytdn organéw péstwa macierzystego
tego funduszu na pgizenie oraz jeeli jest to wymagane przepisami prawa jegaspaa macierzystego — zgody éda
wych organdw tego funduszu na gatenie.

2. Plan padczenia mae przewidywa, ze do skuteczriwi polgczenia wymagane jest uzyskanie zgéd, o ktérych mowa
w ust. 1, przez wcej niz jeden fundusz zagraniczny lukzgdi w polgczeniu bierze udziat krajowy fundusz przejmowany —
réwniez uzyskanie przez ten fundusz zgody Komisji oraz zgody zgromadzenia uczestnikéwazamettransgraniczne
przez przejcie funduszu zagranicznego.

Art. 208z0. Niezwlocznie po podpisaniu planu potenia krajowy fundusz przejmgly informuje Komisg
0 zamiarze patzenia, przedstawigg dokument informacyjny tego funduszu i plangeaknia.

Art. 208zp. 1. Pohczenie transgraniczne przez peoég funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzenia przez Ko-
misjc dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejoego. Zatwierdzenie dokumentu ngmste
w postpowaniu okrélonym w ust. 2—7 albo w pagiowaniu w sprawie wydania zgody Komisji na quaenie transgra-
niczne przez przegie funduszu zagranicznego.

2. Postpowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu pgzepoujjest
wszczynane w dniu otrzymania przez Komiisd wiaciwych organéw pastwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego, przettumaczonych gayk polski:

1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanego o udzielenie przewetargany pastwa macierzystego zgody
na pohczenie z krajowym funduszem przejrpeym;
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2) dokumentu informacyjnego zagranicznego funduszu przejmowanego i dokumentu informacyjnego krajowego fundu-
Szu przejmujcego;

3) planu padczenia;

4) swiadcze ziozonych przez depozytariusza krajowego funduszu przegregp i depozytariusza zagranicznego fun-
duszu przejmowanegage po zweryfikowaniu przez kdego z nich warunkéw pgizenia, depozytariusz stwierdza,
ze planowane pg€zenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu, dla ktérego petni @n funkcj
depozytariusza.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja mo-
ze zaadat od funduszu przejmagego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumencie informacyjnym, ma-
jac na celu zapewnienie nalgej ochrony intereséw uczestnikéw krajowego funduszu przepagp, w tym w szczegél-
nosci zapewnienie im dogbu do informacji pozwalagych naleycie ocent skutki planowanego pgtzenia.

4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2,
w drodze decyzji:

1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu przegoego albo
2) odmawia jego zatwierdzenia
— i informuje o swojej decyzji wigiwe organy pastwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, bieg terminu, o ktdrym mowa w ust. 4, rozpoczymarsu nasfpuja-
cym po dniu otrzymania przez Komisjgdanych informacji.

6. Komisja mae odméwé zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przgjegg
w przypadku nieudzielenia przez ten fundusz odpowiedzi zgodniganiem, o ktérym mowa w ust. 3, lub gdy poprawio-
ny dokument informacyjny nie spetnia wymogéw ckoaych w ustawie.

7. Komisja informuje niezwtocznie wdaiwe organy pastwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego
o0 przestaniu do funduszu krajowegglania, o ktérym mowa w ust. 3.

8. Jeeli w polczeniu bierze udziat weej niz jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisja informujéciviae
organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego, po otrzymaniu od tych organdéw dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 2, obejmuicych dokument informacyjny funduszu przejguggo o tej samej téei co dokument gdacy przedmio-
tem decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, o zatwierdzeniu albo odmowie zatwierdzenia tego dokumentu.

Art. 208zr. Niezwtocznie po powztiu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd égiavych organéw péstwa ma-
cierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego gezeolie, o planowanym pgizeniu zawiadamiaguczestnikow
krajowego funduszu przejmygego, wysytac zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 2.

Art. 208zs.1. W przypadku pakzenia transgranicznego przez pezig funduszu zagranicznego, w ktérym zgodnie
z planem pajczenia bierze udziat weej niz jeden fundusz przejmowany, diiebliczenia stosunku wymiany dla kolejne-
go funduszu przejmowanego nie taqorzypadé przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawniony do badania spra-
wozda finansowych, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

2. W przypadku pakzenia transgranicznego przez pe¢eeg funduszu zagranicznego, gdy subfundusz przepmuj
jest nowo tworzony, dla kdego funduszu przejmowanego obguije ten sam dzieobliczenia stosunku wymiany.

Art. 208zt. 1. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fundu-
szu przejmujcego podmiot uprawniony do badania sprawézélmansowych funduszu przejnagego albo funduszu
przejmowanego dokonuje badania i wydaje gpmiprzedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Fundusz przejmggy oraz fundusz przejmowanyedycy funduszem krajowym niezwtocznie publikuppinie,
o ktérej mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu orgmiajogt bezptatnie swoim
uczestnikom. Fundusz przejmay niezwtocznie przekazuje opiiKomisji.

Art. 208zu. 1. Dniem padczenia jest pierwszy dzieroboczy nasgpujacy po dniu przydziatu. Z tym dniem krajowy
fundusz przejmugy, z zastrzeeniem art. 205 ust. 2, vegtuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, w szczegol-
nosci:

1) aktywa i zobowgzania funduszu przejmowanego stsig aktywami i zobowjzaniami funduszu przejmigego;

2) wpis uczestnikéw funduszu przejmowanego do rejestru uczestnikdw funduszu pEEpmuyywotuje skutek prawny.
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2. Niezwtocznie po dniu patzenia depozytariusz kdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowu-
jace aktywa funduszu przejmowanego wyddgpozytariuszowi funduszu przejmeggo rejestr aktywow i przechowywa-
ne aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumentyzame z wykonywaniem oboyakéw depozytariusza, chyhae
przepisy prawa pstwa macierzystego funduszu przejmowanego stanoaczej, i informuj o tym towarzystwo.

Art. 208zw. 1. Niezwlocznie po dniu pgtzenia towarzystwo dalagce organem funduszu przejmowanego sklada do
sadu rejestrowego wniosek o wylktenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwaeeza:
1) zgod Komisji na podczenie transgraniczne przez peoé funduszu zagranicznego;
2) opinkg, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

3. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zy. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanegoadparst na dzié poprzedzajcy
dzien przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego
funduszu i przekazywane Komisji.

Oddziat 3
Pofgczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego

Art. 208zz.1. O ile nic innego nie wynika z przepisOw niniejszego oddziatu, dgcpehia transgranicznego przez
utworzenie funduszu krajowego stosuje ailpowiednio przepisy o pgzeniu krajowym przez utworzenie funduszu kra-
jowego oraz przepisy o utworzeniu funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanegadego udziat w paiczeniu, zgoda Komisji na pgize-
nie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w art. 208i
ust. 1 pkt 4, sudzielane na pgtzenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.

3. Pojczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na utwo-
rzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry mac¢kynduszem przejmagym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23zelie
w pofgczeniu transgranicznym przez utworzenie funduszu krajowego bierze udziat krajowy fundusz przejmowany, zezwo-
lenie to powinno b§ uzyskane przed uzyskaniem przez ten fundusz zgody Komisji zgodnie z ust. 2. Btaerpatspo-
rzadza s¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.

Art. 208zza.1. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry mé fwnduszem przejmggym, zahczanym do wnio-
sku o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wskaguje tindusz powstanie na skutek quae-
nia transgranicznego przez utworzenie funduszu krajowego.

2. Do funduszu przejmagego nie stosuje gsiprzepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26—-30. Wptaty do funduszu przejmu-
jacego g zbierane w drodze wniesienia aktywéw funduszy przejmowanych.

3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
ktéry ma by funduszem przejmggym, niezwtocznie po jego dgazeniu.

Art. 208zzb. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory rdumguszem przejmggym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miesicy od dnia jego derczenia, towarzystwo nie ztg wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zaiku z pojczeniem.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. Zeliew terminie 3 miesicy od dnia powzicia przez towarzystwo infor-
macji o:

1) odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z plaozemipgbcdcze-
nie nie dojdzie do skutku, zgody na gedenie przez wigiwe organy jego psstwa macierzystego,

2) odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z plagersmatpaiczenie
nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na patenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego,

3) braku zgody wisciwego organu zagranicznego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z plagzenijzot
pofaczenie to nie dojdzie do skutkuz@i zgoda taka jest wymagana przez prawo jedsia macierzystego,

4) podgciu przez zgromadzenie uczestnikdw krajowego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z pdanem pot
czenia pajczenie nie dojdzie do skutku, uchwaly o niewgrsiu zgody na pgtzenie,
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5) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikdw krajowego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie
z planem paiczenia paczenie nie dojdzie do skutku, chyba w terminie okrdonym w ust. 1 jest mdiwe zwota-
nie kolejnego zgromadzenia uczestnikow tego funduszu przejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prospekcie informacyj-
nym funduszu zmian niegzbnych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu, przeprowadzi zapisy
na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu orazyakmiosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stgsafpsiwiednio.

Art. 208zzc.Plan podczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw reguaych nabycie przez uczestnikdw funduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu gregpmu;j

3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow funduszu prrejguy;

Art. 208zzd. 1. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania przez co najmniej:

1) dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgodycwigich organdw péstwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego na pgzenie oraz, jeli jest to wymagane przez prawonpawa macierzystego danego funduszu —
zgody wigciwych organdéw tego funduszu na gaenie albo

2) jeden:

a) zagraniczny fundusz przejmowany zgodyseilaych organdw pastwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego ha pgizenie oraz, jeeli jest to wymagane przez prawo jega§tsa macierzystego — zgody
wiasciwych organéw tego funduszu na getenie oraz

b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji nagoaienie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowe-
go oraz zgody zgromadzenia uczestnikdw naqzeanie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.

2. Plan padczenia mae przewidywd, ze do skuteczrimi policzenia wymagane jest uzyskanie zgod, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, przez wiej niz dwa fundusze zagraniczne lub zgdd, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, pkxeg nik jeden
fundusz zagraniczny lub wdej niz jeden krajowy fundusz przejmowany.

Art. 208zze.1. Fundusz przejmowany jest obgrany niezwtocznie poinformowaowarzystwo, ktére uzyskato ze-
zwolenie na utworzenie funduszu, ktéry ma bynduszem przejmagym, o tym,ze:

1) wiasciwe organy funduszu przejmowanego wyrazity zgo@ poiczenie albo zgoda taka nie zostata udzielona —
w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanegseli jegoda taka jest wymagana przez prawaspsa macie-
rzystego tego funduszu;

2) nie odbylo si wazne zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego albo zgromadzeniegto pokyvat
0 wyrazeniu zgody na patzenie albo o niewytaniu takiej zgody — w przypadku funduszu przejmowanegiade-
go funduszem krajowym.

2. Komisja informuje towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu, ktéryéniantyszem
przejmupacym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejmowanemu przéciwdaorgany jego psstwa macierzyste-
go zgody na patzenie albo o odmowie jej udzielenia oraz o udzieleniu krajowemu funduszowi przejmowanemu zgody na
pofaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego albo odmowie jej udzielenia.

Art. 208zzf. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu podmiot uprawniony do badania sprawfizdasowych
funduszu przejmugpego albo funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje @pmizedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry foaduszem przej-
mujgcym, oraz fundusz przejmowangdacy funduszem krajowym niezwtocznie publikwgpinig, o ktérej mowa w ust. 1,
na stronach internetowych wskazanych w statutach funduszu. Fundusz przejmowany bezptatpieiaidqéhe swoim
uczestnikom, a towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktGhfundusgem
przejmupcym, niezwtocznie przekazuje Komisji.

Art. 208zzg.Niezwlocznie po dniu pgtzenia depozytariusz kdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowuyjce aktywa funduszu przejmowanego wydafepozytariuszowi funduszu przejmcggo rejestr aktywow
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i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenggaawei z wykonywaniem oboyakow depozytariu-
sza, chybae przepisy prawa patwa macierzystego funduszu przejmowanego stanmaczej, i informuj o tym towa-
rzystwo.

Art. 208zzh. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanegosdpars¢ na dzié poprzedzajcy
dzien przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego
funduszu i przekazywane Komisji.

DZIAL I1X
Zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartdciowych

Art. 209. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towarzystwa, towarzystwe meradza® zbiorczym port-
felem papieréw wart@iowych.

Art. 210. Do wniosku, o ktérym mowa w art. 209, ge#a s¢:

1) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktore istajtny wpltyw na zargzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartéciowych, w tym w szczegélsoi na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zakresie;

2) firme, siedzilg i adres depozytariusza;
3) liste 0séb wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania gbiadw okreélonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa wpktl i3, wszczeghlno
w zakresie lokowania w papiery wastiowe i inne prawa majkowe, ktére mog wchodzt w sktad zbiorczego port-
fela papieréow wartiiowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

5) regulamin zbiorczego portfela papieréw wéctowych.
Art. 211. Do zezwolenia, o ktérym mowa w art. 209, stosujedipowiednio art. 23.

Art. 212. 1. Zbiorczy portfel papierow wagciowych stanowi wspéiwtasié taczrg posiadaczy tytutdw uczestnictwa.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw wadiowych nie podlegajegzekucji prowadzonej z mku uczestnika
zbiorczego portfela papieréw wastiowych. Egzekucja nagiuje wyhcznie przez odkupienie tytutdéw uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wastiowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw wéectowych nie mae rozporadza: udziatem w zbiorczym portfelu pa-
pieréw wart@ciowych ani udziatem w poszczegdélinych sktadnikach tego portfela.

Art. 213. 1. Do utworzenia zbiorczego portfela papieréw wanitovych jest niezédne:
1) uchwalenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;

2) zebranie w drodze zapis6w wplat na tytuty uczestnictwa zbiorczego portfela papieréscioagtch w wysokeci
okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;

3) przydzielenie tytutdw uczestnictwa osobom, ktdre dokonaty wptat na nabycie tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfe-
la papieréw wartéciowych;

4) nabycie skfadnikéw zbiorczego portfela papierow wiaitavych zasrodki wptacone do tego portfela w ramach zapi-
sOw.

2. W ramach zapiséw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, wptaty na nabycie tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfela
papieréw wartéciowych g dokonywane na wydzielony rachunek bankowy towarzystwa.

3. Po zebraniu wplat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, towarzystwo przydziela tytuly uczestnictwa zhiorczego portfela
papieréw wartéciowych osobom, ktére dokonaty wptat na nabycie tytutéw uczestnictwa.

4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytutu uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierowseiavigch towarzy-
stwo nie mae rozporadza wptatami na tytuly uczestnictwa, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pgtkami, jakie wptaty te przynogzw innym celu ni na nabycie sktadnikow zbiorczego
portfela papieréw wartgiowych zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papierow wadiowych przez nabycie sktadnikéw tego portfela na rachunek
whasny towarzystwa.

6. W ramach zangzania zbiorczym portfelem papieréw wddimwych towarzystwo mae lokowa srodki
w kategorie lokat oki&one w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4—7 oraz art. 146.
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7. Tytut uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartwych reprezentuje prawo jego posiadaczazgttania
zbycia proporcjonalnej ¢ci aktywdw zbiorczego portfela papierow wadmwych i przeniesienia na rzecz tego posiada-
czasrodkow piengznych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wtasnym imieniu prawa i ok@ki wynikajace z poszczegoélnych sktadnikow zbior-
czego portfela papieréw wasiowych oraz obowaizki wynikajace z zarzdzania tym portfelem.

Art. 214. 1. Zasady dziatania, zadzania i likwidacji zbiorczego portfela papieréw wadiowych okréla regula-
min, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, do ktérego stosyj@si 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, dlaav szczegolnai:
1) kategorie lokat zbiorczego portfela papieréw wanitowych;
2) procentowy udziat poszczeg6lnych kategorii lokat w zbiorczym portfelu papierévwégiavigch;
3) sposob i zasady przyjmowania wptat do zbiorczego portfela papierovéeiavigch;
4) sposOb i zasady przydziatu tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papierédciavieh:;
5) minimalra i maksymalg liczbe tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papierow waitiwych;

6) liczbe tytutdow uczestnictwa pozostatych w zbiorczym portfelu papieréw de@deych, ktdra stanowi przestapnk
likwidacji tego portfela;

7) okoliczndci, o ktérych mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;
8) polityke inwestycyjr stosowan przez zbiorczy portfel papieréw wastiowych;

9) sposob zardzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych, z uwzgldnieniem paytkéw z papieréw warto-
sciowych i praw majtkowych wchodacych w sktad zbiorczego portfela papierow wéetowych oraz kosztow
zwigzanych z zargdzaniem tym portfelem, w tym kosztéw transakcji doggyzh poszczegoélnych sktadnikéw portfe-
la oraz kosztow zwzanych ze zbywaniem i umarzaniem tytutow uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, nie opmgywilejowa towarzystwa w stosunku do
innych posiadaczy tytutdw uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw $eaotaych.

Art. 215. 1. Maksymalg liczbg tytutéw uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw wéstowych jest liczba okre-
$lona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

2. Tytut uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw wéeiowych jest niezbywalny i podlega umorzeniumda-
nie jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papierow waitovych towarzystwo mice przyjmowa kolejne wptaty na na-
bycie tytutdw uczestnictwa. W takim przypadku przepisy art. 213 ust. 2—4 stasagpswiednio.

Art. 216. 1. Procentowy skiad portfela papierow wéaciowych nie mae podlegé zmianom, z zastrzeniem ust. 2.
2. Zmiana skfadu portfela papieréw wadimwych jest dopuszczalna w przypadku:

1) wysgpienia zdarzenia losowego lub prawnego, ktére powoduje umorzenie, wykup lghziitragj przyczyny przez
dany sktadnik portfela dotychczasowego statusu;

2) wyshpienia takiej relacji wartei sktadnikow portfela papieréw wasgiowych do sktadu procentowego o¥mego
w regulaminie, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, ktéra unigdimia doktadne ustalenie tego sktadu; w takim przy-
padku towarzystwo jest obogziane do dokonywania transakcji zbycia sktadnikéw w sposob zapeeynjak naj-
mniejsze odchylenie rzeczywistego sktadu portfela od sktadu procentoweglmio&ge w regulaminie;

3) wyshpienia okolicznéci, ktére ze wzgldu na wany interes ekonomiczny uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw
wartasciowych wymagaj zmiany sktadu portfela, w szczeg&nbw razie znacznego spadku wddiosktadnikow
portfela poniej wysokaci okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;

4) gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorczy portfel papieréw Seiamgych polityki inwestycyjnej,
a maliwo$¢ dokonania tej zmiany zostata oki@na w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

Art. 217. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfela papieréviciamyrh. Prze-
pis art. 87 ust. 2 stosujesidpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfela papierovési@ntych stosuje siod-
powiednio przepisy dotygee zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.
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3. Do wyceny aktywdw zbiorczego portfela papieréw waitowych stosuje siodpowiednio przepisy dotysze wy-
ceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

4. Do aktywéw zbiorczego portfela papieréw wéciowych oraz do wptat dokonanych na rachunek, o ktérym mowa
w art. 213 ust. 2, stosujeeidpowiednio przepis art. 81.

5. Rada Ministrow okrédi, w drodze rozporadzenia, szczeg6towe warunki wykonywania przez towarzystwo dziatal-
nosci w zakresie zarglzania zbiorczymi portfelami papieréw wast@wych, z uwzgjdnieniem warunkéw finansowych
i organizacyjnych, jakie musi spedriowarzystwo w celu zapewnienia bezpiestea wykonywania tej dziatal§oi.

Art. 218. 1. Towarzystwo jest obowzane do spogglzania pétrocznych i rocznych sprawoédmansowych zbior-
czego portfela papieréw wastowych oraz do udogpniania tych sprawozdanazadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okrdi, w drodze rozporgdzenia, zakres potrocznych i rocznych sprawéziteansowych zbior-
czego portfela papierow wakmowych, w celu umgiwienia nabywcom tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
row wartgciowych dokonania oceny ryzyka zwanego z inwestowaniem w te tytuty.

DZIAL X

Obowiazki informacyjne i nadzér Komisji **?

Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwatyob@yizek publi-
kowania prospektow informacyjnych oraz kluczowych informacji dla inwestoréw,za taicznych i potrocznych spra-
wozda finansowych, w tym patzonych sprawozdaafunduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawnjeddnost-
kowych subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.

1a’®¥Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartegezadadé informack
0 wynagrodzeniach obejmygj:

1) liczbe pracownikéw towarzystwa;

2) catkowiyy kwote wynagrodzé, w podziale na wynagrodzenia stale i zmienne, wyptaconych przez towarzystwo pra-
cownikom, w tym odgbnie catkowiy kwote wynagrodzé wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

3) opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagirigdze
4)  wynik przeghddw realizacji polityki wynagrodzeze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtéeip
5) istotne zmiany w przyfej polityce wynagrodze

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pulgidopczne sprawozda-
nia finansowe, w tym petzone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy w terminie 2 miesly od zakaczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.

3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamétyi udostpnia do publicznej wiadondoi lub wiadomdci zainteresowa-
nych inwestoréw prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne w sposébookr@rzepisami ustawy o ofercie pu-
blicznej, jezeli obowigzek ich sporadzenia wynika z przepiséw rozdziatu 2 tej ustawy.

4. Fundusz inwestycyjny zamkty, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zartymi, udos¢pnia na
zgdanie uczestnika funduszu roczne i p6troczne sprawozdania finansowe, w tyozopet sprawozdania funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, niezwtocznie po ich zbadaniu 4ub przegl
dzie przez biegtego rewidenta.

519 Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty okresowo publikgjinformacje o poszczegodlnych sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w terminach
wskazanych w statucie. Publikacji dokonujersa stronie internetowej wskazanej w statucie funduszu.

6.1 Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zaetknktory nie jest publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknitym, udosg¢pnia pisemnie nagdanie uczestnika funduszu, okresowe informacje o poszczeg6inych
sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie funduszu. Informadjg mog
przekazane uczestnikowi przyyeiu trwatego nénika informacji innego i papier, wskazanego w statuciezgk statut
tak stanowi.

192) Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 79 ustawy, o ktérej mowa wirmikind..
199 Dodany przez art. 1 pkt 80 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
199 Dodany przez art. 461 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w énika 149.
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7299 Informacje o poszczegéinych sktadnikach lokat funduszu niey mengiera informaciji reklamowych, powinny
by¢ rzetelne oraz nie magvprowadzé w blad. Przepisy art. 229 ust. 5 i 6 stosujeaipowiednio.

8.1%% Przy publikowaniu lub udogpnianiu informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu fundusz inwesty-
cyjny jest obowqzany:

1) zapewni dostp do takich samych informaciji o sktadnikach lokat funduszu wszystkim uczestnikom funduszu;

2) ujawnia informacje o skladnikach lokat funduszu w takich samych terminach i w taki sam sposéb wszystkim uczest-
nikom funduszu;

3) prezentowainformacje o sktadnikach lokat funduszu w taki sam sposéb przez caly okres istnienia funduszu, aby byta
zapewniona egtos¢ prezentacji danych uwzglniajgca kady dzien wyceny aktywéw funduszu, w szczeg&lob
fundusz nie mge pomij& danych za niektore dni wyceny;

4)  (uchylony}®®

5) w razie zmiany statutu funduszu, wplyyegj na sposéb dokonywania lokat przez fundusz lub prezentowania danych
0 poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu albo zmiany sposobu prezentacji informacji o sktadnikach lokat fundu-
szu:

a) zamieszczana stronie internetowej lub w informaciji dla uczestnika szczegétowe informacje o przyczynach do-
konania zmian w zakresie prezentacji informacji o poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu,

b) zamieszczaana stronie internetowej lub w informacji dla uczestnikanide w zakresie prezentacji informacji
0 poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu wraz ze szczeg6towysnigyjiem tych ranic,

c) jezeli nasgpita zmiana zakresu informacji o poszczegdinych sktadnikach lokat funduszu lub zmiana okresu, za
ktoére prezentowanegsdnformacje o poszczegoélnych sktadnikach lokat funduszu, obok informacji zawjraj
dane za okres w nowym ukladzie prezentacyjnym:

— ujawni&, przez okres 6 miegly, dane poréwnawcze za okres dotychczasowy w dotychczasowym uktadzie
prezentacyjnym,

— ujawni&, przez okres 6 miggly, dane poréwnawcze w nowym ukladzie prezentacyjnym za okres Gayiesi
poprzedzajcych dzié prezentacji danych w nowym ukfadzie prezentacyjnym.

Art. 220. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego powinien zawiératatut funduszu, swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawofzdan-
sowych o zgodnizi metod i zasad wyceny aktywdw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami doty-
czacymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, a taé& o zgodnéci i kompletngci tych zasad z przyfa przez fundusz
polityka inwestycyjry, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym vagyi&hjze zmiany
przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, tek odpowiednie swiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niezihe do oceny ryzyka inwestycyjnego. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfundu-
szami dwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawofidansowych powinno dotyczyodrebnie kadego
subfunduszu.

1a Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego zawieta tskrtowe informacje o stosowanej
w towarzystwie polityce wynagrodievraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jestepdama.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obgmeik udzielé dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
funduszu, sposobie zadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, azalo aktualnych zmianach i przyrostach wsaoto
w zakresie gtéwnych lokat funduszu.

Art. 220a. 1. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny zawterestpujace informacje o podstawowych ce-
chach funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalafe na identyfikag funduszu;
2) opis jego polityki inwestycyjnej i celow inwestycyjnych;
3) przedstawienie dotychczasowych wynikow lub symulacje tych wynikéw;

4) wysoka¢ optat manipulacyjnych pobieranych w awku z nabyciem lub umorzeniem jednostek uczestnictwa oraz
wysokas¢ innych optat i kosztéw ponoszonych przez uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

199 przez art. 1 pkt 80 lit. b ustawy, o ktérej mowa w chitau 1.
1) Dodany przez art. 1 pkt 81 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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5) okre&lenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, wtym ckeaie wskanika zysku do ryzyka funduszu wraz
z wyjasnieniem dotycacym ryzyka zwizanego z inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ogtraami;

6)"*"wskazanie organu nadzoru ¥gavego dla funduszu.

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny wimée wskazywad, gdzie i w jaki sposob nina uzyské dodat-
kowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i w jaki sposatamma wniosek, bezptatnie otrzytna
prospekt informacyjny, a tak, w jakim gzyku takie informacjegdostpne dla inwestoréw.

2a!*® Kluczowe informacje dla inwestoréw wskazupwniez stror internetows towarzystwa, na ktérej udegtio-
na jest polityka wynagrodse

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powindypmedstawione w sposéb untiaia-
jacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka azginego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym samymcgeévia-
domej decyzji inwestycyjnej, a ta w formie zrozumiatej bez konieczwbd odwotywania si do innych dokumentow.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powindyspyjne z odpowiednimi ¢zciami
prospektu informacyjnego.

5. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinnycébgporadzone w jednolitym formacie unalbwiajacym dokony-
wanie poréwna kluczowych informacji dla inwestoréw dlazdych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestorow oraz fiosposob ich przedsta-
wienia inwestorom okita rozporadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrek-
tywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestorow i warunkéw, ktore
naleey spelnt w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym
nosniku innym ni papier lub za pwednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty spdea i udosfpnia kluczowe informacje dla inwestoréw na za-
sadach okrgonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym zgodnie z przepisami, o ktérych mowa w ust. 6.

Art. 220b. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, w tym przettumaczogeykarjny ni.
ten, w ktérym zostaly spagdzone, nie magby¢ wytaczm podstaw odpowiedzialnéci cywilnej, chybaze wprowadzaj
one w bid, s nieprawdziwe lub niezgodne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyjnym funduszu. Kluczowe
informacje dla inwestoréw powinny zawiéra& tym zakresie wyrame ostrzeenie skierowane do inwestorow.

Art. 221. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, szczegétowe warun-
ki, jakim powinien odpowiadaprospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, azaksposéb i metodologiwyliczania wskanika zysku do ryzyka funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, maajwadze uniiwienie nabywcom
jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka szaviego z lokatami funduszu oraz ryzyka gasinego
Z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty bezptatnie udaginia kluczowe informacje dla inwestorow, utiwiajac zapoznanie giz nimi przed naby-
ciem jednostek uczestnictwa.

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszuzisywane za pwednictwem podmiotu, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonanie ol@kii, o ktébrym mowa w ust. 1, okea ten podmiot. Naagdanie tego
podmiotu fundusz inwestycyjny dostarcza mu kluczowe informacje dla inwestorow.

3. W przypadku przyjmowaniaswiadczeé woli zwigzanych z przygpieniem do funduszu inwestycyjnego za po-
srednictwem os6b, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1, ook okrélony w ust. 1 wykonuje siprzez te osoby.

4. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego przy zbywaniu jed-
nostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréwepdissé informacg o planowanym
zgromadzeniu uczestnikow zawieggj informacje, o ktérych mowa w art. 87c ust. 3.

5. Od dnia zgromadzenia uczestnikbw zwotanego wziwi z planowanym pgézeniem funduszy przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw ¢pdastse informacg
o planowanym pakzeniu, chybae zgromadzenie uczestnikow funduszu nie godjvaznej uchwaly o wyraeniu zgody
na pohczenie.

197 Dodany przez art. 1 pkt 82 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
1) Dodany przez art. 1 pkt 82 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éxika 1.
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6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrany udosipni¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jegdanie, pro-
spekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekciezearadzne i pétroczne sprawozda-
nia finansowe, patzone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednost-
kowe subfunduszy.

7. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach
w tym prospekcie magby¢ udosgpnione na trwatym rimiku informacji innym ni papier lub za pwednictwem strony
internetowej. W takim przypadku radanie inwestora lub uczestnika funduszwse dostarczane bezptatnie na papierze.

8. Sprawozdania finansowea sidosg¢pniane w spos6b okdleny w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz
prospekcie informacyjnym funduszu, jednakiazadanie uczestnika funduszy siu dostarczane na papierze.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty dziagey jako fundusz powiany dodatkowo jest obogzany udosipni¢ uczest-
nikowi funduszu bezptatnie, na jeggdanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:
1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje dla inwestoréw — niezwtocznie po icladperiu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami reczoa@ciprawoz-
danie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy — niezwtocznie po ich zbadaniu przez
biegtego rewidenta;

3) potroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami pohragzunenot
sprawozdanie finansowe funduszu oraz poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy — niezwtocznie po doko-
naniu ich przegldu przez biegtego rewidenta.

11. Fundusz inwestycyjny otwartgdacy funduszem powrzanym, poza dokumentami wskazanymi w ust. 10, prze-
kazuje niezwtocznie Komisji prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz ich zmianye actegne
i potroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub klu-
czowych informacjach dla inwestoréw niezwtocznie po ich wprowadzeniu.

13. Prospekt informacyjny, a tak roczne i pétroczne sprawozdania finansoweaqzoine sprawozdania finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powihostpye w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrany udosfpniac we wszystkich miejscach zbywania jednostek uczest-
nictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym oraz ujednolicarnwersg kluczowych informacji dla inwestoréw obejmuaj wszystkie zmiany.

Art. 222a.1°) 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, emisji
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zargilego oraz wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednio towarzystwgdzagiezy ASI prowa-
dzacy dziatalngé na podstawie zezwolenia i zadzapcy z UE udosipniajs informack dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, unabiwiajac zapoznanie siz nia przed nabyciem jednostek uczestnictwaccljmn certyfikatow
inwestycyjnych albo nabyciem lub @bjem praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI. Prze-
pisy art. 222 ust. 2 i 3 stosuje sidpowiednio.

2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego jestasizarra w formie jednolitego dokumentu
i zawiera:

1) firme (nazve), siedzilg i adres funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, a w przypadka gdy s
one:

a) funduszem powranym albo dzialajjako AFI powizany — take firme (nazw), siedzilg i adres funduszu pod-
stawowego lub AFI podstawowego,

b) funduszem funduszy — takfirme (nazwe), siedziky i adres funduszy bazowych;

2) firme (nazwe), siedzilg i adres podmiotu, ktdry zagdza funduszem, alternatywispotg inwestycyjr lub unijnym
AFl, atake depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprafvfindasowych oraz innych podmiotéw

199 Dodany przez art. 1 pkt 83 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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$wiadczicych ustugi na rzecz funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, z opisem ichmbowi
kow oraz praw uczestnika funduszu albo inwestora alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

3) opis przedmiotu dziataldoi funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, w tym ich celu inwe-
stycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegoimpis rodzajow aktywow, w ktore
moze inwestowad, technik, ktére moe stosowd, rodzajow ryzyka zwazanego z inwestygj ograniczé inwestycyj-
nych, okolicznéci, w ktérych made korzystd z dzwigni finansowej AFIl, dozwolonych rodzajowiiddet dwigni fi-
nansowej AFI oraz ryzyka i ograniczewigzanych z jej stosowaniem, ustaldotycacych zabezpieczei ich po-
nownego wykorzystania, a tak maksymalnego poziomuwigni finansowej AFI, jaki mée by stosowany w ich
imieniu;

4) opis procedur, na podstawie ktorych fundusz, alternatywna spotka inwestycyjna albo unijny AEhmeg strate-
gi¢ lub polityke inwestycyjra;

5) opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestora alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

6) opis sposobu, w jaki towarzystwo, zgdzapcy ASI albo zarzdzapcy z UE spetniagj wymogi dotyczce zwkekszenia
kapitatu wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia wzkwiz odpowiedzialrizia z tytutu niewykonania lub
nienaleytego wykonania obowzkéw w zakresie zagdzania funduszem, alternatygvispotlg inwestycyjry albo
unijnym AFI;

7) informacg o powierzeniu przez towarzystwo, zgizagcego ASI albo zarrlzagcego z UE wykonywania czynga
w zakresie zagglzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywa-
nia czynnéci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotow, ktérym zostalo powierzone wyko-
nywanie czynnfci, atake opisem tych czynsoi oraz opisem konfliktéw interesdw, ktére mogvyniknaé
z przekazania ich wykonywania;

8) informacg o zakresie odpowiedzialbci depozytariusza oraz okoliczwmach umdliwiajacych zwolnienie si przez
niego z tej odpowiedzialgdoi lub powodujcych zmiag zakresu tej odpowiedzialéd;

9) opis metod i zasad wyceny aktywow;
10) opis zarzdzania ptynnécia;

11) opis procedur nabycia jednostek uczestnictwagc@icertyfikatow inwestycyjnych albo nabycia lub @ha praw
uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

12) informacg o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow funduszu oraz inwestoréw alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opis preferencyjnego traktowania poszczegoélnych uczestnikow
i inwestoréw, z uwzgidnieniem ich prawnych i gospodarczych pseeh z funduszem, alternatywrspoétly inwesty-
cyjna albo unijnym AFI lub z podmiotem nimi zaidzagcym, jezeli majp miejsce;

13) informacg o optatach i kosztach ponoszonych b&rgednio lub pérednio przez uczestnikdéw funduszu oraz inwesto-
row alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz maksymilim wysokdgc¢;

14) ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktérym mowa w art. 222d, albo inferma@gjscu udogpnienia tego spra-
wozdania,;

15) informacg o ostatniej wartaci aktywow netto funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI lub
informacg o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, cenie certyfikatu inwestycyjnego albo prawa
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz infogneetgj wartdci lub cenie w ujciu
historycznym albo informagjo miejscu udogpnienia tych danych;

16) firme (nazwe), siedzily i adres prime brokeracacego kontrahentem funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej
albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywéamiadczonych przez niego ustug
i zargdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzi&no

17) wskazanie sposobu i terminu udpsiiania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obgeidowi udostpnienia podlegaj rowniez istotne zmiany informacji,
o ktorych mowa w ust. 2.

4. Informacg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnegaditat s¢ do propozycji ohjcia certyfikatéw in-
westycyjnych albo nabycia lub algja praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz udo-
stepnia w miejscu ich zbywania nie fadiej niz w dniu rozpoczcia zbywania.
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5. W przypadku gdy towarzystwo, zadzagcy ASI prowadzcy dziatalng¢ na podstawie zezwolenia albo zgiza-
jacy z UE udostpnia:

1) prospekt informacyjny lub warunki emisji funduszu inwestycyjnego,

2) prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej
na podstawie przepiséw ustawy o ofercie publicznej,

3) prospekt emisyjny unijnego AFI na podstawie przepiséw prangmiego dla tego AFI

— obowizek okrglony w ust. 1 obejmuje informacje, o ktérych mowa w ust. 2aeaylie w zakresie, w jakim nie ®ne
udostpniane w tréci dokumentow, o ktérych mowa w pkt 1-3.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 informacje, o ktérych mowa w ust. 2, uglmsg s¢ w formie jednolitego do-
kumentu zawierapego dodatkowo wzmiagkze informacje w nim zawarte stanawizupetnienie prospektu emisyjnego,
memorandum informacyjnego, prospektu informacyjnego lub warunkéw emisji, wraz z infproaggjscu, formie
i terminie udosfpnienia tych dokumentow.

7. W przypadku istotnych zmian informacji, o ktérych mowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stongpa@iviednio.

8. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okreli¢, w drodze rozpoegizenia, szczegotowy zakres
informacji przedstawianych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz sposoéb ich przedsta-
wiania, magc na uwadze unitiwienie wiasciwej oceny polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnych funduszu, alterna-
tywnej spoitki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz ryzyka gzmanego z dokonywanymi przez nie lokatami.

Art. 222b.2°9 W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certy-
fikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zangkego, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny Af-bdpowied-
nio zbywane, emitowane lub wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzysjdmaparz
ASI| prowadzcy dziatalndg¢ na podstawie zezwolenia albo zgizapcy z UE udosipniajag odpowiednio uczestnikom
funduszu oraz inwestorom alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub unijnego AFI, z ¢dwighiem art. 108 i art. 109 roz-
porzdzenia 231/2013:

1) okresowo — w odniesieniu do Akego funduszu, kalej alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub 4dego unijnego
AFI, informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktorgmrzedmiotem specjalnych ustale zwigzku z ich nieptynnécia,
b) zmianach regulacji wewtrznych dotycgcych zaradzania ptynnécia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach adeania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim gdeapcy;

2) regularnie — w odniesieniu do funduszu, alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktore dtosgiic
finansow AFI, informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomwini finansowej AFI, ktéry mge by stosowany w ich imieniu, oraz pra-
wie do ponownego wykorzystania zabezpi@éclzdy gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dgbgsz
go dzwigni finansowej AFI,

b) tacznej wysokéci zastosowanejalvigni finansowej AFI.

Art. 222¢2°91. Towarzystwo oraz zasdzapcy AS| sporadzap iprzekazup Komisji, z uwzgbdnieniem
art. 110 rozpormdzenia 231/2013, okresowe sprawozdania datez

1) dziatalndci inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zaidzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, funduszy inwestycyjnych zamktych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych i unijnych AFI;

2) plynnaci i zaradzania ryzykiem zasgizanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy in-
westycyjnych zamketych, alternatywnych spotek inwestycyjnych i unijnych AFI — w odniesieniu dddgo fundu-
szu, kadej alternatywnej spotki inwestycyjnej i k@ego unijnego AFI;

3) stosowania @vigni finansowej AFI w zargdzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych, fundu-
szach inwestycyjnych zamkiych, alternatywnych spotkach inwestycyjnych i unijnych AFI, ktore stodfivignie
finansowg AFI — w odniesieniu do kalego funduszu, Kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej i @ego unijnego
AFL.

2. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI| przekazyj Komisji na jejzadanie, w zakresie ok§lwnym w ust. 1, dodatko-

we informacje niezédne do monitorowania skutkéw ich dziatadobo znaczeniu istotnym dla funkcjonowania rynku fi-
nansowego.
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3. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wagmowych ozadaniu, o ktorym mowa
W ust. 2.

4. Informacje, o ktérych mowa w art. 110 rozpmlzenia 231/2013, towarzystwo lub zgizapcy ASI przekazyj
Komisji w trybie okrglonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitato-

wym.

5. Komisja przekazuje niezwtocznie Prezesowi Narodowego Banku Polskiego sprawozdania, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3.

Art. 222d.29 1. Towarzystwo w terminie 4 miesly od dnia zakaczenia roku obrotowego przekazuje Komisji oraz
uczestnikom funduszu na ichdanie sprawozdanie roczne AFI spmtzone odgbnie w odniesieniu do kdego specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego ztegkniktérych jest organem.

2. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI| prowadzcy dziatalnd¢ na podstawie zezwolenia w terminie 6 mjegiod
dnia zakdczenia roku obrotowego przekazufomisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI na icligdanie sprawozdanie roczne AFI sp@lzone odgbnie w odniesieniu do:

1) kadej alternatywnej spoétki inwestycyjnej, kidzarzdza — w przypadku zagdzapcego ASI;
2) kazdego unijnego AFI, ktérym zagdzagp.

3. Zargdzapcy z UE w terminie 6 miesty od dnia zakfczenia roku obrotowego przekazuje inwestorom odpo-
wiednio alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub unijnego AFI nazgtianie sprawozdanie roczne AFI spatzone odgb-
nie w odniesieniu do:

1) kadej alternatywnej spoétki inwestycyjnej, kidzaradza;

2) kazdego unijnego AFI, ktorego jednostki uczestnictwa wprowadzit do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.
4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwgdhieniem art. 103—-107 rozpadzenia 231/2013, sklada gio najmniej z:

1) bilansu za dany rok obrotowy;

2) rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy;

3) zestawienia dodatkowych informacji o spotce oraz zestawienia lokat — w przypadku alternatywnej spotki inwestycyj-
nej;
4) sprawozdania z dziatalfm alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dany rok obrotowy;

5) opisu istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego;

6) informacji dotyczcej sytuacji na koniec okresu @tggo sprawozdaniem rocznym oraz dziatébnav okresie ohy-
tym sprawozdaniem rocznym spoiki nienotowanej na rynku regulowanym, nadsgernjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkty albo alternatywna spétka inwestycyjna peigkontrole — chybaze
informacje te g zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki nienotowanej na rynku regulowanym;

7) informacji obejmujcej:
a) liczke pracownikdw podmiotu, ktéry zagdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,

b) catkowite kwoty wynagrodzewyptaconych przez podmiot, ktéry zadza alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym, pracownikom, w tym oebnie, catkowiy kwote wynagrodzé wyptaconych osobom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1,

c) kwot wynagrodzenia dodatkowego wyptaconegdrpelkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

8) informacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rogmenia 345/2013 — w przypadku alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego postugggo st hazwy ,EUVECA”;

9) informacji, o ktérych mowa wart. 13 ust. 1 zdanie drugie itrzecie oraz w ust. 2 MiZmra 346/2013 —
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postaggp st nazwe ,EUSEF”.

5. Informacje, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt 1-3,z@mieszczane w sprawozdaniu rocznym AFIl po uprzednim ich
zbadaniu przez biegtego rewidenta w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego danego alternatywnego fundu
Szu inwestycyjnego.
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6. W sprawozdaniu rocznym AFl zamieszcza dbdatkowo opird z badania oraz raport z badania rocznego spra-
wozdania finansowego alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

7. Okrdlony w ust. 1 i 2 obowizek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatywnej spot-
ki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania rocznego AFlzawst spetniony w przypadku przekazania Komisji
oraz do publicznej wiadomdoi przez podmiot &dacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie pu-
blicznej, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesispgem macierzystym, raportu rocznego zawggego informacje
wymagane na podstawie ustawy o ofercie publiczngglijgrraz z tym raportem zostaty przekazane odpowiednio Komisji
albo do publicznej wiadondoi informacje okrélone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

8. Okrdlony w ust. 3 obowizek przekazania inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI
sprawozdania rocznego AFI uigast spetniony w przypadku przekazania do publicznej wiadoimmzez podmiot éda-
cy emitentem, o ktébrym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pa
stwem macierzystym, raportu rocznego zawigejo informacje wymagane na podstawie ustawy o ofercie publicznej,
jezeli wraz z tym raportem zostaty przekazane do publicznej wiagthrimbformacje okrélone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 7 lit. c, rozgmie si

1) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego — kweynagrodzenia uzataionego od wynikéw funduszu inwestycyj-
nego przypadaga towarzystwu;

2) w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatywnej spotki inwestycyjnej —ckstanowqca czes¢ zyskdw unijnego
AFI lub alternatywnej spétki inwestycyjnej przypaglajch towarzystwu lub zagdzapcemu ASI jako wynagrodze-
nie za zargdzanie, z wydczeniem kwot z tytutu dokonanych przez towarzystwo lubatacego ASI inwestycji
w unijny AFI lub alternatywn spétie inwestycyjn.

Art. 222e9 1. Zaradzajcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi showhzani do przekazywania Komisji
informacji uzupeiajcych zakres informacii, jakie nale zamieszcza w formularzach sprawozdawczych przedstawio-
nych w zagczniku 1V do rozporzdzenia 231/2013, niezdnych do monitorowania ryzyka systemowego.

2. Informacje uzupetniage okrélone w przepisach wydanych na podstawie ust. Ipapgzekazywa Komisji
w terminach wynikajcych z przepiséw rozpogdzenia 231/2013, jako uzupetnienie formularzy sprawozdawczych przed-
stawionych w zajczniku IV do rozporadzenia 231/2013, w sposéb odmmy w przepisach wydanych na podstawie
art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, obowizki informacyjne za-
rzadzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzupeluej zakres informacji, jakie nelg zamieszcza
w formularzach sprawozdawczych przedstawionych wczaiku IV do rozporzdzenia 231/2013 w celu zapewnienia
powszechnego, jednolitego i spojnego na terenie Unii Europejskiej stosowania pradzagnych alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi kodow przy oktaniu zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatyw-
nych funduszy inwestycyjnych, rynkéw, instrumentéw finansowych, kontrahentéw i piziedsiw, a take dla pozyski-
wania przez Komigj dodatkowych informacji umidiwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego, oraz forrsposob
wypetniania formularzy sprawozdawczych przedstawionych yczatku 1V do rozporzdzenia 231/2013.

Art. 222291, Informacje, o ktérych mowa w art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz art. 222d ust. 1
i 2, towarzystwo przekazuje Komisji w trybie okienym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

2. Informacje, o ktérych mowa w art. 700 ust. 7, art. 70zb ust. 3, art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz
art. 222d ust. 2, zagdzapcy ASI przekazuje Komisji w trybie ok§lwsnym w przepisach wydanych na podstawie art. 55
ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Art. 223. Biegly rewident jest obowkany, za p&rednictwem podmiotu uprawnionego do badania sprawbofdan-
sowych:

1% towarzystwa albo zagdzapcego ASI prowadzego dziatalné: na podstawie zezwolenia albo zatzapcego ASI
prowadzcego dziatalné na podstawie wpisu do rejestru zagtzagcych ASI,

2)* funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6tki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwanerss ,EuVE-
CA” albo alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwagiaazvg ,EuSEF”,

3)*? innego podmiotu wykonagego na podstawie umowy zawartej z towarzystwem lub funduszem inwestycyjnym albo
z zaradzapcym ASI prowadzcym dziatalné¢ na podstawie zezwolenia albo z zalzapcym ASI prowadzcym

200 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 84 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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dzialalng¢ na podstawie wpisu do rejestru zaizagcych ASI czynnéci w zakresie zagrlzania lub obstugi odpo-
wiednio funduszu albo alternatywnej spétki inwestycyjnej

— powiadomt Komisje o stwierdzonych podczas badania lub pradglsprawozda finansowych tych podmiotéw istot-
nych uchybieniach w dziataléa badanego podmiotu oraz naruszeniach ofgyjicych przepisow.

Art. 224. Fundusz inwestycyjny ma obaygek ogtaszé w sposéb okrdony w statucie, wart@ aktywdéw netto na
jednostk uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz eeaycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, niezwtocznie po
ich ustaleniu.

Art. 224a.2°Y Nadzér Komisji w zakresie zgodim z prawem wykonywania dziafalée okreslonej w ustawie obej-
muje zgodné tej dziatalndci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z$pedpim stosowa-
nymi przepisami prawa wspoélnotowego regadymi dziataind¢ w zakresie zbiorowego inwestowania oraz dziak&ino
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, azéak magcymi zastosowanie do tych dziataficoprzepisami
ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o rachécikaystawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym oraz ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidu-
alnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2014 r. poz. 1147, z 2015 r. poz. 978 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 61F
i 996).

Art. 225. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny mapbowihzek dostarczania Komisji okresowych sprawadzda
oraz bieacych informacji dotycacych ich dziatalnéci i sytuacji finansowej.

2292 Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spétka zdrapca albo zargzajcy z UE, jeeli towarzystwo, za-
warto umovg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, mapowizek dostarczania, ngdanie Komisji lub jej upowa
nionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw lub \iuyien niezlydnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2a?* zarzdzapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia oraz zatzapcy AS| prowadzcy dzia-
talnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zatzagcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA lub wpisany do
rejestru zargdzapcych EUSEF maj obowihzek dostarczania Komisji okresowych sprawdzdanformaciji dotycacych
ich dziatalndci i sytuacji finansowe;.

2b2%¥ zarzadzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie zezwolenia, zaizajcy ASI prowadzcy dziatalngé
na podstawie wpisu do rejestru zgtzagcych ASI, alternatywna spoétka inwestycyjna uprawniona do postugiwania si
nazwg ,EUVECA” oraz alternatywna spétka inwestycyjna uprawniona do postugiwanizaging ,EUSEF" maj obowg-
zek dostarczania, nadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw lub \igien nie-
zbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

3.2 Minister wiaiciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozpormizenia, zakres sprawozda
i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, fornmoraz terminy ich dostarczania, z uwedjtieniem konieczniei wykonywania
przez Komis¢ nadzoru nad dziataldoiag towarzystwa i funduszu w zakresie afomym ustaw oraz oceny, czy dziatal-
nos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikdéw funduszu, uczestnikdw zbiorczego portfela papieréeiomaith albo
klientéw, dla ktérych towarzystwéwiadczy ustugi zarmlzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lukksza
liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo przyjmowania i przekazywanianzlegeia lub zby-
cia instrumentéw finansowych.

4.2%) Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgzenia, zakres sprawozda
i informacji, o ktérych mowa w ust. 2a, fogmraz terminy ich dostarczania, z uwedilieniem koniecznizi wykonywania
przez Komis¢ nadzoru nad dziataldoia zaradzapcych ASI w zakresie okénym przepisami prawa oraz oceny, czy
dziatalnd¢ ta jest wykonywana w interesie inwestorow alternatywnej spoétki inwestycyjne;.

Art. 225a. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela:

1y**°depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatélnozakresie wykonywania obosgkéw depozytariusza jest
zgodna z prawem lub umave wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo al-
ternatywnej spoéiki inwestycyjnej, a takw celu sprawdzenia, czy dziatadddunduszu lub alternatywnej spoétki in-
westycyjnej, dla ktérych wykonuje funkcje depozytariusza, jest zgodna z przepisami prawa,

20D Dodany przez art. 1 pkt 85 ustawy, o ktérej mowa w éolita 1.

202 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
209 Dodany przez art. 1 pkt 86 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édika 1.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
299 Dodany przez art. 1 pkt 86 lit. d ustawy, o ktérej mowa w éuika 1.

296 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiitkoal .
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2) podmiot, oktorym mowa w art. 32 ust. 2, wcelu sprawdzenia, czy jego dzélalnmakresie pgrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatéw inwesty-
cyjnych jest zgodna z prawem, umprawarg z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

3)*podmiot, ktéremu towarzystwo powierzytlo wykonywanie czyiehoa podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czgnnpostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy dzigalno
takich podmiotéw w zakresie wykonywania obgzkiéw wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagzumowy
oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego, adak celu sprawdzenia, czy dziatadddunduszu, dla ktérego wyko-
Nuja powierzone czynni, jest zgodna z przepisami prawa,

3ay®podmiot, ktéremu zagrizapcy ASI powierzyt wykonywanie czynsoi na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktdremu wykonywanie takich czmrzostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy
dziatalng¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obgzkow wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagz t
umowg oraz ze statutem albo umgwpotki kxdacej alternatywn spoétly inwestycyjry, a take w celu sprawdzenia,
czy dziatalné¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, dla ktérej wykomupowierzone czynnimi, jest zgodna
Z przepisami prawa,

3by®podmiot, ktéremu zaszizapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynno-
$ci zostalo przekazane, w celu sprawdzenia, czy dziglabasich podmiotéw w zakresie wykonywania obgzkow
wynikajacych z zawartej umowy jest zgodnagzumowy oraz ze statutem albo umgwpotki kxdacej alternatywn
spotlkg inwestycyjn,

4) podmiot prowadry rejestr uczestnikOw funduszu inwestycyjnego w celu sprawdzenia, czy jego dzétalno
w zakresie wykonywania obogakéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodpa z t
umowy oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego dZatalzakresie zarzania sekuryty-
zowanymi wierzytelnéciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, anEawarg
z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,

6)*)przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego & siedzib
w paistwach naleacych do EEA w celu sprawdzenia, czy jego dziatédne zakresie obowzkow przedstawiciela
funduszu jest zgodna z prawem i umorxawarg z funduszem, a tak w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny
lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibw paistwach nalggcych do EEA wykonuje dziataldé zgodnie
z przepisami obowrzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7)%9 agent platnéci w celu sprawdzenia, czy jego dziatadéav zakresie przyjmowania wplat na nabycie tytutdw uczest-
nictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikéw funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzily w paistwach nalgacych do EEA jest zgodna z prawem i unmaaxawarg z funduszem

— map obowizek dostarczania informacji, dokumentéw lub gjen nieztednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

Art. 226. 1. Na podstawie upownienia wydanego przez Przewodnicego Komisji osoba w nim wskazana ma
prawo ws¢pu do pomieszcze

1'% towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dziakljest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami wean
nymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgd¢tbmisji;

1ayY*Yzaradzapcego ASI prowadgego dziatalng: na podstawie zezwolenia — w celu sprawdzenia, czy jego dzigtalno
jest zgodna z prawem, ze statutem albo ugnepétki i regulacjami wewgirznymi ASI oraz z udzielonym zezwole-
niem;

1bY'") zarzdzajcego ASI prowadiego dziatalné: na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI — w celu spraw-
dzenia, czy jego dziatal§éjest zgodna z prawem;

1cPalternatywnej spétki inwestycyjnej — w celu sprawdzenia, czy jej dziakajest zgodna z przepisami regaleymi
dziatalng¢ takich spoétek, przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub

207 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit. b ustawy, o kt6rej mowa wénikuol.

2%8) Dodany przez art. 1 pkt 87 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w éxiika 1.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit. d ustawy, o ktérej mowa wéniknol.

210 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa wnisainb.
21D Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wsadaol.
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ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regulacjami veer@anymi ASI lub czy alternatywna spotka inwesty-
cyjna dziala zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego;

2)*?depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego dzigkaMaakresie wykonywania oboyzikéw depozytariusza jest
zgodna z prawem oraz z umpw wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo
alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 — wcelu sprawdzenia, czy jego dZé&lalrmakresie pgrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow inwesty-
cyjnych jest zgodna z prawem, umprawarg z funduszem i udzielonym zezwoleniem;

4Y*¥podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czyohoa podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyonpostato przekazane — w celu sprawdzenia, czy dziatal-
nos¢ tego podmiotu w zakresie wykonywania obgeiidw wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagzimows,
a takke zgodna z prawem oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego;

4af*“podmiotu, ktéremu zagrzapcy ASI prowadacy dziatalngé na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn-
nosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czy dzigtatagiego podmiotu w zakresie wykonywania obgmwi
kow wynikagcych z zawartej umowy jest zgodnagaimows, a take zgodna z prawem oraz ze statutem albo wmnow
spotki bedacej alternatywn spotkg inwestycyjm;

4by*podmiotu, ktéremu zagrzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn-
nosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czy dzigtatagiego podmiotu w zakresie wykonywania obgmwi
kow wynikagcych z zawartej umowy jest zgodnagaimows, a take zgodna z prawem oraz ze statutem albo wmnow
spotki bedacej alternatywn spotkg inwestycyjm;

5) podmiotu prowadcego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego — w celu sprawdzenia, czy jego diatalno
w zakresie wykonywania obogakéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodpa z t
umowy oraz statutem funduszu inwestycyjnego;

6)*®)spotki zaradzapcej, oddziatu spéiki zanrizapcej lub funduszu zagranicznego, spotki zdeajcej funduszami
inwestycyjnymi otwartymi z siedzipw paistwach nalggcych do EEA, oddziatu tej spétki lub funduszu inwestycyj-
nego otwartego z siedzilw paistwach nalggcych do EEA, znajdggych st na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
— w celu sprawdzenia, czy ich dziataddgest wykonywana zgodnie z przepisami obgaujacymi na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

6ay®zaradzapcego z UE lub jego oddziatu znajdoggo si na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w celu spraw-
dzenia, czy ich dziataldé jest wykonywana zgodnie z przepisami okgmaujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

7) podmiotu, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 — w celu sprawdzenia, czy jego dAétalzakresie zardzania seku-
rytyzowanymi wierzytelnéciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, aigawarg z towa-
rzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem;

8)*'przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego az siedzib
w paistwach nalegcych do EEA — w celu sprawdzenia, czy jego dziakdive zakresie obowizkéw przedstawiciela
funduszu jest zgodna z prawem i umorxawarg z funduszem, a tak w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny
lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzilw paistwach naleacych do EEA wykonuje dziatalgé zgodnie z prze-
pisami obowazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9)*") agenta platri@i — w celu sprawdzenia, czy jego dziatdhav zakresie przyjmowania wptat na nabycie tytulow
uczestnictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzipw paistwach nalgacych do EEA jest zgodna z prawem i unaaxawarg z funduszem.

2. (uchylony)

212 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa wnddni.
213 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa wnidn.
214 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiretfs ustawy, o ktérej mowa w odériku 1.

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret sz6ste ustawy, o ktérej mowa swikdinb.
218 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret si6dme ustawy, o ktérej mowa wénithoal .

21 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret 6sme ustawy, o ktérej mowa wnddnb.
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3. (uchylony)

42'® Do kontroli podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1, stosugeasipowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad ryn-
kiem kapitalowym oraz przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dgéhigdrspodarczej.

Art. 227. 1. Podmiot, o ktébrym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, ktéry zaprzestat wykonywania dziatalno-
sci okreslonej w ustawie, ma obowzek archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dziatalno-
$ci, dokumentow oraz innych &aikdw informacji zwizanych z wykonywaniem tej dziatakw.

2. Upowaniony przedstawiciel Komisji ma prawo wpti do siedziby lub lokalu podmiotu przechoyaggo doku-
menty i inne néniki informacji, o ktdrych mowa w ust. 1 lub art. 69, celemadgl do tych dokumentow i Boikow.

3. Na pisemneadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela podmiot przechoyeyjdokumenty, o ktérych
mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obgwany do niezwtocznego spgadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 227a. 1. Komisja mae nakazé

1) towarzystwu, ktdre narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkowiarkyeh w zezwoleniu, przekracza zakres
zezwolenia, narusza interes uczestnikdw funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych lub nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,ze fakeli fundusz inwestycyjny zagdzany przez towa-
rzystwo narusza przepisy regujcg dziatalné¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepi-
sOw statutu lub warunkéw oldlenych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informa-
cyjnego,

1ay*9zaradzapcemu ASI prowademu dziatalng na podstawie zezwolenia, ktéry narusza przepisy prawa, nie wypel-
nia warunkéw okrédonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, narusza regulacjetkze@nnarusza inte-
res inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub nie przestrzega zasad uczciwego obrate,jeretikzarz-
dzana przez niego alternatywna spotka inwestycyjna narusza przepisyaegdlzigtalné¢ takich spotek, przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, nie przestrzega regulacji westnznych ASI lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego,

1bY'®) zarzdzacemu ASI prowadzemu dziatalng na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI, ktéry narusza
przepisy prawa, a tak jezeli zargdzana przez niego alternatywna spétka inwestycyjna narusza przepisyageguluj
dziatalng¢ takich spétek, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2?9 depozytariuszowi, ktéry narusza przepisy prawa lub nie wypetnia gbavi okrelonych w umowie o wykonywa-
nie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6tki inwestycyjnej,

3) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktdry narusza przepisy ustawy, nie wypetia warunkéengkhe
w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziéatnmaruszeniem intereséw uczestnikow fun-
duszy lub zasad uczciwego obrotu,

4Y?*Y podmiotowi, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonywanie czyehaa podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, ktory wykonuje dziataédov zakresie wykonywania oboywkow wynikapcych z zawartej umowy
niezgodnie z¢ umowg, przepisami prawa lub ze statutem funduszu inwestycyjnego,

4af?®podmiotowi, ktéremu zaszlzapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, ktory wykonuje dzistainpakresie wykonywania
obowigzkow wynikapcych z zawartej umowy niezgodniegzumows, przepisami prawa lub ze statutem albo umow
spotki bedacej alternatywn spotkg inwestycyjm,

4hy?? podmiotowi, ktéremu zaszizajpcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotowi, ktéremu wykonywanie takich
czynnaci zostalo przekazane, ktore wykomujiziataindé w zakresie wykonywania obogzikéw wynikapcych
z zawartej umowy niezgodnie z imowg, przepisami prawa lub ze statutem albo umepotki kedacej alternatywan

spotlkg inwestycyjn,

218) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.

219 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa véittodl .

220) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wnikin.
22) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa wnddni.
222 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa wénitnal .
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5) podmiotowi prowademu rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnego, ktory wykonuje dzi&dalmaakresie
wykonywania obowjzkéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem niezgodnig arhowg oraz statutem fun-
duszu inwestycyjnego,

6)**> spoice zarmlzapcej oraz zaradzapcemu z UE, jeeli dziatalndé funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzy-
stwo zawarto umowy o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la albo 1b, w zakresiezgeyen zgodnie z art. 272c ust. 1 albo
art. 276e ust. 1 do kompetenciji spéiki zalzapcej albo zargdzapcego z UE, narusza przepisy prawa, postanowie-
nia statutu lub warunki okéne w zezwoleniu lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego albo
prospektu emisyjnego, lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,

7)%* spélce zarmlzapcej lub oddziatowi tej spétki albo spéice zaguzapcej funduszami inwestycyjnymi otwartymi
z siedzila w paastwach nalggcych do EEA lub oddziatowi tej spotki, ktore naruszgyzepisy prawa w zakresie
prowadzenia dziatalrfoi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7ay*¥zarzdzapcemu z UE, jeeli dziatalngé alternatywnej spéiki inwestycyjnej, ktpraradza, narusza przepisy prawa,
postanowienia statutu albo umowy spotkdice] alternatywn spotia inwestycyjra, warunki okrélone w zezwoleniu
lub interes inwestorow spotki lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu emisyjnego,

7bY?¥ zaradzapcemu z UE lub jego oddziatowi, ktérzy naruszpizepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatainoa
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

8)** funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestycyjnemu otwartemu z sisdzilstwie naleéacym do EEA,
ktére naruszaj przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zasady zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutdbw uczestnictwa przedstawione w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1,

9) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, ktory narusza przepisy prawa lub statutu funduszu sekurytyzacyjnego,
nie wypetnia warunkéw okgénych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dzigtalno
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego,

10Y?® agentowi platnéci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzila w paastwach nalggcych do EEA, ktérzy wykongjobowgzki wynikajace z umowy zawartej z takim fun-
duszem niezgodnie 7z tmowg oraz przepisami ustawy

— zaprzestanie tych dziata

222 8rodek okrélony w ust. 1 mae by stosowany bez wzellu na zastosowanie sankcji okomych w art. 228,
art. 229a, art. 229b, art. 232-234, art. 259, art. 259a, art. 273 i art. 276g.

Art. 227b. W przypadku gdy jest to uzasadnione interesem uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Kormisja mo
w drodze decyzji, nakazgunduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.

Art. 227¢2*® 1. Komisja w oparciu o0 sprawozdania i informacje, o ktérych mowa w art. 222c, monitoruje stosowanie
przez towarzystwo albo zaidzagcego ASI prowadicego dziatalné na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu
do rejestru zardzapcych ASI dwigni finansowej AFI w odniesieniu do zadzanych przez nich alternatywnych fundu-
szy inwestycyjnych w celu ustalenia, w jakim stopniu jej stosowanie przyczyniosnarastania ryzyka systemowego,
ryzyka zaktocé na rynkach lub zagéen dla rozwoju gospodarczego.

2. Nazadanie Komisji towarzystwo oraz zagzapcy ASI prowadzcy dziatalnd¢ na podstawie zezwolenia albo na
podstawie wpisu do rejestru zadzapcych ASI § obowkzani wykazé w odniesieniu do kalego zarzdzanego alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnegge ustalone przez nich dla danego funduszu limityighi finansowej AFIl § odpo-
wiednie i stale przestrzegane.

3. Komisja monitoruje ryzyka zezane ze stosowaniem przez towarzystwo albogdaspcego ASI prowadgego
dziatalng¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestradzaprych ASI dwigni finansowej AFI
w odniesieniu do zagrdzanych przez nich alternatywnych funduszy inwestycyjnych.

223 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit. a tirgtgustawy, o ktdrej mowa w odériku 1.
224 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret széste ustawy, o ktérej mowa wémidnd..

225 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret siédme ustawy, o kt6rej mowa wnddnb.
226) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret 6sme ustawy, o ktérej mowa wnddnb.
220 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéniknol.

228) Dodany przez art. 1 pkt 90 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo albadaapcego ASI prowadxcego dziatalné na podstawie
zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestruagzagcych ASI dwignia finansowa AFI mee przyczynt si¢ do nara-
stania ryzyka systemowego lub ryzyka zakioca rynkach, Komisja, w celu zapewnienia stabitne bezpieczastwa
systemu finansowego, w drodze decyzji,zg10

1) okrsali¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktog towarzystwo albo zasrizapcy ASI ma prawo stosowalub

2) nalay¢ na towarzystwo albo zagdzapcego ASI inne ograniczenia w zadzaniu alternatywnym funduszem inwe-
stycyjnym w celu zmniejszenia ryzyka amanego ze stosowanzwignia finansovg AFI

— wyznaczajc okres stosowania paglych srodkow.
5. Okres stosowani@odkow, o ktdrych mowa w ust. 4, o®zostd, w drodze decyzji, przediony.
6. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 4 i 3,matychmiast wykonalne.

7. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i §,doreczane co najmniej na dziesidni roboczych przed rozpogzdem wy-
znaczonego w niej okresu stosowania lub przedtia stosowaniasrodkéw, o ktérych mowa wust. 4, wraz
z uzasadnieniem zawieaym szczegotowe dane na temat ptetjosrodka i przyczyny jego zastosowania.

8. Jeeli jest to niezbdne dla zachowania stabikwd i bezpieczéstwa systemu finansowego, wyznaczony okres sto-
sowania lub przedienia stosowanidrodkéw, o ktdrych mowa w ust. 4, @ rozpoczyné sie po dogczeniu decyzji,
o ktérych mowa w ust. 4 i 5, bez zachowania terminu sddmego w ust. 7. W takim przypadku uzasadnienie decyzji za-
wiera dodatkowo przyczyny skrécenia tego terminu.

9. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 wydawane po powiadomieniu Europejskiego ddiz Nadzoru Gietd
i Papierébw Wartéciowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. W przypadku otrzymania rekomendaciji
Europejskiego Urgdu Nadzoru Gield i Papieréw Wastwowych co do zastosowaniaodkow, o ktérych mowa w ust. 4,
Komisja powiadamia ten Ugd takze o niezastosowaniuesilo jego rekomendaciji, podajuzasadnienie swojej decyzji.

10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosgjdcsidecyzji, 0 ktorych mowa w ust. 4 i 5, dotycych okrélenia li-
mitéw dzwigni finansowej AFI oraz innych ograniazella zaradzapcego ASI prowadcego dziatalné na podstawie
wpisu do rejestru zagdzapcych ASI.

11. Komisja informuje niezwtocznie Prezesa Narodowego Banku Polskiego o decyzjach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5.

Art. 228. 12*9 W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa odeess do zasad wykonywania dziatal-
nosci towarzystwa, narusza przepisy prawa regokijdziatalné¢ towarzystwa w zakresie dotygzym funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub zbiorczych portfeli papieréw sgarteych, nie wypetnia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo lub zgodzie udzielonej przez Kognigjze-
kracza zakres tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, uczestnikéw funduszu
zagranicznego lub uczestnikdéw zbiorczego portfela papieréw sgarteych, Komisja mee, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie albo

2) nalay¢ kare pienizna w wysokdci do 20 949 500 zt lub kwoty stanawej rownowarté¢ 10% catkowitego roczne-
go przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — kepieniczna w wysokaci do 10% prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okre-
slonego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2.

1aZYW przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korzZgi osiagnictej przez towarzystwo w wyniku narusze
o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, Komigja naay¢ kar pienizna do wysokdci
dwukrotnej kwoty ogignictej korzyéci, nawet jeeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty ékare w ust. 1 pkt 2.

1b2*9W przypadku gdy towarzystwo jest jednastklominujca lub jednostl zalena jednostki dominujcej
w rozumieniu ustawy o rachunko¥m, ktéra sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przy-
chod, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki dominu-
jacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1c9W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa regelupziatalnéé towarzystwa wycznie
w zakresie dotyeym alternatywnych funduszy inwestycyjnych, nie wypetnia warunkéwshkrgch w zezwoleniu na
zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub zgodzie udzielonej przez Komigekracza zakres tego

229 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. a ustawy, o ktérej mowa wspitoal .
230 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiika 1.
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zezwolenia lub narusza interes uczestnikdw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego zamkagiego lub inwestorow unijnego AFI, Komisja i@y w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dzialalé@ zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w zakresie
strategii inwestycyjnych, ktére megtosowd alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi zdea lub mae za-
rzadzat towarzystwo, albo

2) cofm¢ zezwolenie, albo
3) nalay¢ kare pienkzng do wysokdci 5 000 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 21i 3.

1d W przypadku gdy naruszenie, o ktérym mowa w ust. 1c, jeésteaKomisja wydajc decyz¢, o ktorej mowa
w ust. 1c pkt 2, mge réwniez cofraé¢ towarzystwu zezwolenie na wykonywanie dziatdtmkreslonej w art. 45 ust. 1.

2.2Y Komisja mae natayé na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w:

1) ust. 1i1la, jeeli stwierdzi,ze fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisy prawa, gcaghiem naruszenia prze-
piséw art. 69—-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu, prospektu informacyjnego lub waréloki okre
ne w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takw przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu
zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub niegdmzgjhce naleycie interesu uczestnikéw fundu-
szu;

2) ust. 1c, jeeli stwierdzi,ze specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz inwestycyjny zatykrdrusza
przepisy prawa, z wykzeniem naruszenia przepiséw art. 69—-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu,
prospektu informacyjnego lub warunki okiene w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takw przypadku, gdy statut
funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lubedieuwzgl
niajgce naléycie interesu uczestnikow funduszu.

2a. Komisja mée nakazé funduszowi zmiag statutu w terminie okéonym przez Komisj, jezeli statut zawiera po-
stanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub niewdnijace naleycie interesu uczestnikéw funduszu.

2b2*? W przypadku gdy dziatalsé funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo zawartogymow
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie sgdgm zgodnie z art. 272c¢ ust. 1 do kompetencji spotkiszagcej, naru-
sza przepisy prawa, z viggizeniem naruszenia przepisow art. 69—69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu
lub warunki okrélone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego,
lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, Komigje, wadrodze decyzji:

1) zakazé wykonywania przez spGkzarzidzapca lub jej oddziat dziatalnézi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w cataici lub w czéci, w szczegolnéri zakazé wykonywania dziatalnéei w zakresie zagdzania funduszami inwe-
stycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalay¢ na spoétk zaradzapca kare pienizna w wysokdci do 20 949 500 zt lub kwoty stanawej rownowartéé
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obroto-
wy, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

2¢ 23 W przypadku gdy jest nitiwe ustalenie kwoty korZgi osagnictej przez spotk zaradzajhca w wyniku naru-
szeh, 0 ktérych mowa w ust. 2b, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2b pkt 2, Komigf maéay¢ karg pienizng do
wysokasci dwukrotnej kwoty osignictej korzyéci, nawet jeeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty glare w ust. 2b
pkt 2.

2d >3 W przypadku gdy spétka zadzajca jest jednostkdominujca lub jednostl zalezna jednostki dominujcej
w rozumieniu ustawy o rachunko¥m, ktéra sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przy-
chod, o ktorym mowa w ust. 2b pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki domi-
nujacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

2eZ3W przypadku gdy dziatalsé specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyj-
nego zamkritego, co do ktérego towarzystwo zawarto umpw ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w zakresie #ggm
zgodnie z art. 276e ust. 1 do kompetencji #dzapcego z UE, narusza przepisy prawa, zagageniem naruszenia przepi-
sOw art. 69—-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu lub warunon&res zezwoleniu lub zgodzie Ko-

23D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
232 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. d ustawy, o ktérej mowa wéniknol.
233 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. e ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
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misji lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego, lub narusza interes uczestnikdw funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja mee, w drodze decyzji:

1) zakazé wykonywania przez zagdzapcego z UE lub jego oddziat dziatakud na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w caldci lub w czéci, w szczegdIngri zakazé wykonywania dziatalnéei w zakresie zagzania funduszami
inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalay¢ na zarzdzapcego z UE kay pienizng w wysokaci do 5 000 000 zi, albo
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunk&looked w zezwoleniu na za-
rzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden luksza liczba instrumentéw finansowych, w zezwoleniu na do-
radztwo inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmowanie i przekazywanienaietgcia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komi
sja mae, w drodze decyzf*”

1)**)cofmé zezwolenie na zagrzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksza liczba instrumentéw finan-
sowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanhieatscis
lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

3aZ*® W przypadku raacego naruszenia oboygkow, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 2 pkt 1 oraz ust. 2b, Komisja
moze natay¢ na osob, ktora w tym okresie petnita funkgj

1) czionka zargdu towarzystwa lub spotki zagdzapcej lub
2) czilonka rady nadzorczej lub czlonka innego organu nadpegp towarzystwa lub spotki zadzapcej
— kar pienizna w wysokaci do 20 949 500 zt.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mowa w art. 185 ust. 6, nie zastaarte w terminie 3 miegly
od dnia zarejestrowania funduszu, Komisjazennatay¢ na towarzystwo karpieniezna w wysokaci do 500 000 zi.

4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa gtosu z papierddcioargoh z narusze-
niem art. 104 ust. 7 Komisja m®, w drodze decyzji, natg¢ na towarzystwo zagrzapce tym funduszem kepieniezna
do wysokdci 500 000 zt.

4b %" Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, 1c, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja bierze
w szczegolnéci pod uwag:

1) wag naruszenia oraz czas jego trwania;
2) stopié odpowiedzialnéci podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;
3) sytuac finansove podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

4) skat korzysci uzyskanych lub strat unikgtych przez podmiot, ktéry dogcit sie naruszenia, rozmiar szkody wy¥z
dzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, o ile takie Korzgtraty lub szkody mima ustal;

5) gotowa¢ podmiotu dopuszczggego s naruszenia do wspotpracy z Komigiodczas wyjgniania okolicznéci tego
naruszenia;

6) uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara;
7) srodki podgte po naruszeniu przez podmiot, ktory dégplsic naruszenia, aby zapobiec powtdrzenunsiruszenia.

5. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisjazmmada decyzji rygor natychmiastowej
wykonalngci.

239 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. f tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowénikedno
235 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. f tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wirikind..

23 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. g ustawy, o ktérej mowa w éaifka 1.

237 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. h ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
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6. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku ¢flawym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja 1amakazé jej
ogtoszenie w dwoéch dziennikach ogdlnopolskich na koszt towarzystwei jest to szczegolnie istotne ze wadih na
ochrorg intereséw uczestnikow.

7. Wydane przez Komisjdecyzje dotyczce funduszu inwestycyjnego, ktdrego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne s zbywane na terytorium patw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, Komisja niezwilocznie przekazuje organomgtaa wigciwym dla nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi,
w ktérym te jednostki lub certyfikatyszbywane.

828 Przed podjciem decyzji 0 ograniczeniu zakresu wykonywanej dziaksinzarzdzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi albo cofgiiu zezwolenia towarzystwu, ktére zaglza funduszem zagranicznym albo unijnymi AFI,
Komisja zasjga opinii wi&ciwego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego albo unijnego AFI.

9.29 Komisja przekazuje do publicznej wiadosob

1) informacg o treici rozstrzygngcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,cfirsiedzilg i adres towarzystwa lub
spoitki zaradzapcej lub ime i nazwisko osoby, na ktére nalina zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. 1, 1a, ust. 2
pkt 1, ust. 2b, 2c lub 3a;

2) w przypadku zigenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — inforgnagggo ztaeniu, o ile Komisja przekaza-
ta do publicznej wiadonigi informacg o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy;

3) informacg o treici rozstrzygngcia ostatecznej decyzji.

102* przekazanie do publicznej wiadofobinformacji okrélonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga pedi przez
Komisje uchwaty.

1129 Komisja mae w drodze uchwaly opdi¢ przekazanie do publicznej wiadofsbinformacii, o ktérych mowa
w ust. 9, lub przekazae informacje bez wskazywania towarzystwa, spotkiadmapcej lub osoby, na ktére zostata nato-
zona sankcja w przypadku stwierdzeria,podanie tych informacji do publicznej wiadaitio

1) w przypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalnegdegi wagi stwierdzonego naruszenia;

2) stanowitoby powzne zagraenia dla stabilngi systemu finansowego lulzdacego w toku pogpowania administra-
cyjnego, wyjaniajacego lub karnego;

3) wyrzzdzitoby niewspotmierai znaczaca szkod uczestnikom rynku finansowego.

122%9 Informacje, o ktérych mowa w ust. & dostpne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat,dcod dnia
ich udosgpnienia, z tynze informacje dotycxe imienia i nazwiska osoby, na kf@ostata natoona sankcja,assdostpne
na tej stronie przez rok.

Art. 228a.2%0 Jeeli fundusz inwestycyjny w okresie, w ktérym jest reprezentowany przez depozytariusza funduszu,
zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub wargtdaeokvezezwoleniu lub
zgodzie lub dziatalng funduszu nie jest zgodna z postanowieniami prospektu informacyjnegagantaczypadku, gdy
statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nie-
uwzgkdniajace naleycie interesu uczestnikow funduszu, na depozytariusza funduszu Komiganatary¢ kar pieniz-
na w wysokaci do 500 000 zt.

Art. 229. 1. Informacje dotycce funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portfela papieréw seano/ch publi-
kowane przez towarzystwo, w tym informacje reklamowe, powinny rzetelnie przedswyiacg finansows funduszu
albo zbiorczego portfela papieréw waximwych oraz ryzyko zvgzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym port-
felu papieréw wartéciowych, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 100 ust. 3;etakskazywé emitenta, pagczyciela
lub gwaranta papierow wagmiowych. Publikowane informacje nie mpgprowadzé w biad.

2. Kazda informacja reklamowa odnaga s¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych
musi wskazywa na istnienie odpowiednio prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestorow, prospektu
emisyjnego, memorandum informacyjnego albo warunkéw emisji i wskdzymiejsce, w ktérym dany dokument jest
publicznie dosipny.

238) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. i ustawy, o ktérej mowa wsnikuo1.
239 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. j ustawy, o ktérej mowa w ddikmi 1.
240) Dodany przez art. 1 pkt 92 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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3. Jeeli wartas¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechujelsb bedzie sé cechowaé duza zmienndcia ze
wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub na stosowane techniddzamia tym portfelem, w informacjach
o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ngleamidgci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskamg na ¢ cecle.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje gkisza¢ aktywdw w inne kategorie lokatznpapiery wartéciowe lub
instrumenty rynku pieginego albo odzwierciedla sklad indeksu papieréw weitavych, zgodnie z art. 99 ust. 1,
w informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nyaleamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazpa na ¢
ceche.

4a. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatadigako fundusz powgizany, w informacjach o funduszu,
o ktérych mowa w ust. 1, nalg zamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskamgj na ¢ cecle.

5. Jeeli Komisja stwierdzize publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowaddap mog, wprowadz¢ w blad, mo-
ze zakazéaich ogtaszania i nakagagtoszenie odpowiednich sprostawa wyznaczonym terminie.

6. Jeeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5, nie zostanie wykonany, Komisja naktada na towarzystwo kar
pieniezna w wysokaci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokona ogtoszenia odpowiednich sprastavkaszt
towarzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne innezrfundusze inwestycyjne otwarte nie mog swoich statutach, w prospektach lub
w innych publikowanych i dogbnych w spos6b publiczny informacjach, w tym reklamowych, wskagzyse spetniaj
wymagania okrdone w przepisach prawa wspolnotowego reguale§o zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe lub sugerowg ze ich dziatalné¢ jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 229a2*Y 1. W przypadku gdy zasdzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia narusza prze-
pisy prawa lub regulacje wewtnzne, nie wypetnia warunkéw okdtenych w zezwoleniu na wykonywanie dziatadnb
przez zargdzapcego ASI, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes inwestoréw alternatywnej spoétki inwestycyj-
nej lub unijnego AFI, Komisja mi®, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dziatalb@ zarzdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi w zakresie strate-
gii inwestycyjnych, ktére magstosowa alternatywne spoétki inwestycyjne, ktorymi zagiza lub mae zaradza ten
zarzdzapcy ASI, albo

2) cofm¢ zezwolenie, albo
3) nalay¢ kare pienizng w wysokdci do 5 000 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 3.

2. W przypadku gdy zagdzapcy ASI prowadzcy dziatalndé na podstawie wpisu do rejestru zalzapcych ASI
narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestriadaapcych ASI na podstawie falszywycBwiadcze lub doku-
mentow zawiadczagcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) wykreili¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI albo
2) nalay¢ kare pieniezna w wysokaci do 5 000 000 zi, albo
3) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1i 2.

3. W odniesieniu do wewirznie zaradzapcych ASI nie stosuje sisankciji okrélonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 2.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisjazenav drodze decyzji, natg¢ kar pienizna w wysokdci do
500 000 zt na cztonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie. Sankcjazeabyozasto-
sowanagcznie z sankgj, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w ust. 2 pkt 1.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosujeaipowiednio.

5. Przed podjiciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziakainparzdzania alternatywnymi fundusza-
mi inwestycyjnymi albo cofriciu zezwolenia zagrdzagcemu ASI prowadcemu dziatalné na podstawie zezwolenia,
ktory zaradza unijnym AFI, Komisja zaggja opinii wigciwego organu pastwa macierzystego unijnego AFI.

Art. 229b.2*Y 1. W przypadku gdy zagdzajcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie wpisu do rejestru zarz
dzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA narusza przepisy prawa regiudsj dziatalné¢ zarzdzapce-
go ASI wyhcznie w zakresie dotygeym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnionych do postugiwanizaging
-.EUVECA”", narusza regulacje wewtizne lub narusza interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawnionej

241 Dodany przez art. 1 pkt 93 ustawy, o ktérej mowa w élita 1.
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do postugiwania sinazwy ,EUVECA”, lub uzyskat wpis do rejestru zadzapcych EUVECA na podstawie fatszywych
o$wiadcze lub dokumentow zaviadczagcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dzialaléd zarzdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi uprawnionymi do
postugiwania s nazva ,EUVECA” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktére
mog stosowa alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione do postugiwagiaavg ,EuVECA”, ktérymi zarz-
dza lub mae zaradza: ten zargdzapcy ASI, albo

2) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych EUVECA albo wykrdi¢ zaradzapcego ASI z rejestru za-
rzadzapcych ASI oraz rejestru zegdzapcych EUVECA, albo

3) nalay¢ kar pienizna w wysokdaci do 500 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2i 3.

2. W przypadku gdy zagdzapcy ASI prowadzcy dziatalndé na podstawie wpisu do rejestru zglzapcych ASI
wpisany do rejestru zagdzagcych EUSEF narusza przepisy prawa regohkijdziatalné¢ zaradzapcego ASI wyhcznie

w zakresie dotyeym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnionych do postugiwaniegig ,EUSEF”, narusza

regulacje wewegirzne lub narusza interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawnionej do postugigvania si

nazwy ,EUSEF”, lub uzyskat wpis do rejestru zadzapcych EUSEF na podstawie fatszywyciw@adczé lub dokumen-

tow zawiadczajcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dziataléd zarzdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi uprawnionymi do
postugiwania s nazva ,EUSEF” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktore
mog stosowa alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione do postugiwagiaazve ,EuSEF”, ktorymi zarzdza
lub maze zaradza ten zargdzapcy ASI, albo

2) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych EUSEF albo wyksé¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagz
dzapcych ASI oraz rejestru zaydzapcych EUSEF, albo

3) nalayé kar pienizng w wysokdaci do 5 000 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2i 3.

3. W odniesieniu do wewtrznie zargdzapcych ASI nie stosuje sisankciji okrélonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 3.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisjazenav drodze decyzji, natg¢ kar pienizna w wysokdci do
500 000 zt na cztonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie. Sankcjaztabyozasto-
sowanadcznie z sankgj, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w ust. 2 pkt 1 albo 2.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosujeaipowiednio.

Art. 229¢2*Y 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1a i 1c—2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b ust. 1 i 2,
jezeli naruszenie dotyczy przepisdw regabyjich dziatalné¢ w zakresie dotyeym alternatywnych funduszy inwestycyj-
nych uprawnionych do postugiwania siazwg ,EUVECA” albo ,EUSEF”, Komisja mge, niezalenie od zastosowania
sankgcji okrélonych w tych przepisach, zak@zadpowiednio towarzystwu, funduszowi inwestycyjnemu, g@dzapcemu
ASI lub alternatywnej spétce inwestycyjnej postugiwaniansizvg ,EUVECA” albo ,EuSEF".

2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosuje@ipowiednio.

Art. 229d.2*Y 1. Informacje dotycze alternatywnej spétki inwestycyjnej publikowane przez grapcego ASl,
w tym informacje reklamowe, powinny rzetelnie przedstdwsgtuacg finansows tej spotki oraz ryzyko zwzane
Z uczestnictwem w niej.

2. Jeeli publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowadzialb mog wprowadzé w blad, Komisja mae zakazé ich
ogtaszania i nakazagtoszenie odpowiednich sprostowa wyznaczonym terminie.

3. Jeeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie wykonany, Komisja dokonuje ogtoszenia odpowied-
nich sprostowa na koszt zagdzagcego ASI oraz naklada:

1) na zewntrznie zaradzapcego ASI kag pienizna w wysokdaci do 500 000 zt;

2) w przypadku wewgtrznie zarzdzapcego ASI — na czionka zajdu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaist-
niate naruszenie kapieniezna w wysokaci do 100 000 zt.

Art. 230.2*?2 1. W uzasadnionych przypadkach Komisjazeo

1) nakazatowarzystwu zagpienie albo odwotanie oséb, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1 pkt 4 oraz
art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,

242 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 94 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
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2) nakaza zarzdzapcemu ASI prowadzemu dzialalné na podstawie zezwolenia zgsienie albo odwotanie 0s6b,
o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 i 10,

3) nakazé zarzdzapcemu ASI prowadgcemu dziatalné na podstawie wpisu do rejestru zaizapcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zagdzapcych EUVECA zagpienie albo odwotanie osob, o ktérych mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3,
oraz 0s0b, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. a rozmtrenia 345/2013,

4) nakazéa zarzdzapcemu ASI prowadgemu dziatalnét na podstawie wpisu do rejestru zatzagcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zagdzapcych EUSEF zagpienie albo odwotanie osob, o ktérych mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3,
oraz 0s0b, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a rozpaenia 346/2013

— wyznaczajc termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy 1 dni.

2. Jeeli zmiana, o ktorej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana vilokyen terminie, Komisja mee, w drodze de-
cyzji, odpowiednio:

1) naley¢ na towarzystwo albo na zegirenie zaradzapcego ASI kag pienigzna w wysokaci do 500 000 zt;

2) w przypadku wewtrznie zaradzapcego ASI — naliyé na czionka zargu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego
za naruszenie, ktdre spowodowalo wydanie nakazu, o ktorym mowa w ust¢lpi&akzng w wysokdci do
100 000 zt.

3. Jeeli pomimo natgenia kary pieriznej zmiana nie zostanie dokonana, Komisjazenav drodze decyzji, odpo-
wiednio:

1) cofra¢ zezwolenie na wykonywanie dziatakwbprzez towarzystwo;

2) cofm¢ zezwolenie na wykonywanie dziatakooprzez zargdzapcego ASI.

Art. 230a.2*9 1. Jeeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o cefiii zezwolenia na wykonywanie dziatal-
nosci przez towarzystwo lub wygaiccia takiego zezwolenia, lub cofgia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi lub wy@aiccia takiego zezwolenia, nie wydaje niezwtocznie depozytariuszowi uprawnione-
mu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c dokumentéw oraz ifmikolw maformacii
dotyczcych funduszu inwestycyjnego, ktdrym zgdzato towarzystwo, utrudnia wydanie tych dokumentéw lunikow
informacji, odmawia potwierdzenia kopii tych dokumentéw lubnildw informacji za zgodni& z oryginatem lub,

w przypadku gdy takie dokumenty lub éniki informacji znajdug sic w posiadaniu osoby trzeciej, nie podejmuje nie-
zwlocznie czynnéci mapgcych na celu odebranie tych dokumentéw iinformacji i przekazanie ich depozytariuszowi
uprawnionemu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego, Komisjze,me drodze decyzji, natg¢ kare pieniczna

w wysokdaci do 100 000 zt na czlonka zadu odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie w towarzystwie.

2. Jeeli naruszeé, o ktérych mowa w ust. 1, dopuszcza godmiot, ktdremu towarzystwo zgodnie z art. 45a, art. 46
ust. 1-3a lub art. 46b powierzyto wykonywanie czymnalotyczcych funduszu inwestycyjnego, spotka zaizapca lub
zarzdzapcy z UE, w ktérych posiadaniu znajdigie dokumenty lub inne rémiki informacji dotycace funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja mze, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna w wysokaci do 100 000 zt na czionka zadu odpo-
wiedzialnego za zaistniate naruszenie lub na @smpowiedzialg za zaistniate naruszenie uprawniaio prowadzenia
spraw tego podmiotu.

Art. 231. 1%*¥ Depozytariusz jest obowdany niezwlocznie zawiadothKomisje, jezeli przy wykonywaniu swoich
obowigzkow stwierdzi,ze fundusz albo alternatywna spotka inwestycyjna dziata z naruszeniem prawa, statutu funduszu
inwestycyjnego, regulacjami wewnznymi ASI lub nienalgycie uwzgtdnia interes uczestnikéw funduszu albo inwesto-
réow tej spotki.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, depozytariusz przekazuje Komisji w trybigdarkne przepisami wydanymi
na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Art. 232. 12*9 Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy prawa lub nie wypetnia ob-
owigzkéw okrélonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja
moze nakazé funduszowi zmiag depozytariusza lub natg¢ na depozytariusza karpienizna w wysokaci do
20 949 500 zt lub kwoty stanogdej rownowarté¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9—12 stosugelppwiednio.

243 Dodany przez art. 1 pkt 95 ustawy, o ktérej mowa w éolita 1.
244 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 96 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
249 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiitoal .
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1a?*® Jezeli depozytariusz alternatywnego funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa lub nie wypetia obo-
wigzkow okreélonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub funduszu inwestycyjnego zamgago albo umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej, Komisja meze nakazé odpowiednio funduszowi albo zadzapcemu ASI zmiag depozytariusza lub nato-
zy¢ na depozytariusza kapienizna w wysokaci do 5 000 000 zt.

2. Jeeli depozytariusz nie wypetnia oktenych w ustawie obowrzkéw przekazywania informacji Komisji, Komisja
moze natay¢ kare pienizna w wysokdaci do 500 000 zi.

32W razie powzicia watpliwosci co do prawidtowsci lub rzetelnéci sprawozda finansowych towarzystwa lub
funduszu inwestycyjnego albo zadzapcego ASI prowadgego dziatalné na podstawie zezwolenia lub zadzanej
przez niego alternatywnej spotki inwestycyjnej albo prawidémiviub rzetelnéci innych informacji finansowych, ktérych
obowigzek sporzdzenia przez te podmioty wynika z eddnych przepiséw, lub co do prawidtosed prowadzenia ksg
rachunkowych, Komisja ni@ zlecé kontrok tych sprawozdg informacji i ksag rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdfinansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze watpliwosci byly uzasadnione, odpo-
wiednio towarzystwo albo zagdzapcy ASI zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 233. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypetnia wa-
runkéw okrdlonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dzigtalm@ruszeniem intereséw
uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotu, Komisjgenw drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie;
2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

229 W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwar-
tego wykonywanie czynioi na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie
takich czynnéci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzigtalnpakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikapgcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z unhalwwze statutem otwartego funduszu
inwestycyjnego, Komisja mi®, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienigzna do wysokdci 20 949 500 zt lub
kwoty stanowicej rownowarté¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym lub naka-
za odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktéry przekazat wykonywanie czghrazisypienie od umowy. Przepisy
art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosujecglpowiednio.

2a2*9 W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto w odniesieniu do specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego lub funduszu inwestycyjnego zamtego wykonywanie czynici na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie takich cAgmmrostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub
wykonuje dzialaln& w zakresie wykonywania oboazkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami
prawa, z umow lub ze statutem funduszu inwestycyjnego, Komisjaenav drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot kar
pieniezna do wysokdci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktéry przekazat wykonywanie
czynndgci, odsgpienie od umowy.

2b2*9W przypadku gdy podmiot, ktéremu zaaizapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie zezwolenia po-
wierzyt wykonywanie czynnizi na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywa-
nie takich czynng¢ci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzigtalrmakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z unholivze statutem albo umawspoiki
bedacej alternatywn spotle inwestycyjra, Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienizna do
wysokaci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio zarmlzapcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywanie
czynndci, odsgpienie od umowy.

2c )W przypadku gdy podmiot, ktéremu zaaizajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru
zarzdzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagdzagcych EuSEF powie-
rzyt wykonywanie czynnéci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie
takich czynnéci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzigtalnpakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z unholivze statutem albo umawspoiki
bedacej alternatywn spotle inwestycyjra, Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienizna do

248) Dodany przez art. 1 pkt 97 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édika 1.
247 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
248) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 98 lit. a ustawy, o ktérej mowa wipitoal .
249 Dodany przez art. 1 pkt 98 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éxika 1.
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wysokaci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio zarmlzapcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywanie
czynndaci, odsgpienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje dzigtaireakresie wykonywania
obowigzkow wynikapcych z umowy zawartej z funduszem niezgodnig anow oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
Komisja mae nalayé¢ na ten podmiot karpienizna do wysokdci 500 000 zt lub nakazafunduszowi odgpienie od
umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowant® dziatalné¢ maklersly, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 1, narusza przepisy
ustawy lub wykonuje dziatal§é z naruszeniem przepisoéw statutu funduszu inwestycyjnego, intereséw uczestnikoéw fundu-
szu lub zasad uczciwego obrotu, Komisjazeoatay¢ kar pienizna do wysokdéci 500 000 zi.

Art. 234. W przypadku gdy podmiot, o ktébrym mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa lub statutu funduszu
sekurytyzacyjnego, nie wypetnia warunkéw choaych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje
dziatalng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem interes6w uczestnikdéw funduszu sekurytyzacyjnego,
Komisja mae, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie;
2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obayziany do ziéenia zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1, nie
dokonuje tego zawiadomienia, Komisjazematay¢ na ten podmiot karpieniczna do wysokdéci 500 000 zt.

2. Komisja mae natay¢ kare, o ktdrej mowa w ust. 1, rowriena podmiot, ktory nabywa albo obejmuje akcje lub
prawa z akcji lub staje ipodmiotem dominacym towarzystwa, pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktdorym mowa
w art. 54h ust. 1.

2a. Komisja mee natay¢ kar, o ktorej mowa w ust. 1, réwriena podmiot, ktory:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub stgjepsdmiotem dominacym towarzystwa przed uptywem
terminu do zgtoszenia sprzeciwu lub przed wydaniem przez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu braku podstaw do
zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1;

2)*% nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu dmedgmufowarzystwa po
wyznaczonym przez Komisgerminie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5.

3. W przypadku gdy podmiot oboyziany do ztéenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 57 ust. 1, nie dokonuje
tego zawiadomienia, Komisja m® natay¢ na ten podmiot karpienizna do wysokdéci 100 000 zi.

Art. 235. (uchylony)

Art. 236. 1.2°Y Udzielenie przez Komisjzezwolenia albo zgody, o ktérych mowa w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2,
art. 70g ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2 i 3, art. 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz art. 208zc ust. 2, podlega oplacie
w wysokaci nie wickszej ni rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1a®? W przypadku gdy zezwolenie na zgizanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest udzielane:

1) towarzystwu — wysok@ opfaty, o ktorej mowa wust. 1, nie o® by wigksza nk roéwnowartéé w ztotych
2000 euro;

2) spotce wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziakglinprzez towarzystwo — udzielenie obu tych zezwgledlega
jednej optacie w wysoki nie wickszej nz rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1b2%? Udzielenie przez Komisjzezwolenia na wykonywanie dziatakod przez zarzdzapcego ASI podlega optacie
w wysokaci nie wickszej ni rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1c®? Wpis zaradzapcego ASI do rejestru zamdzapcych ASI podlega optacie w wysoda nie wickszej niz row-
nowarta¢ w ztotych 2000 euro.

250) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 99 ustawy, o ktérej mowa wénikuol..
25D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 lit. a ustawy, o ktérej mowa woidnd.
252 Dodany przez art. 1 pkt 100 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
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229 Wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 263, odpowiednio funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibw paistwie naléacym do EEA, podlega optacie w wysdko nie wickszej niz rownowartdé
w ztotych 4500 euro.

2a? Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obgmeine do wnoszenia rocznej optaty ustalanej na podstawie
$redniej rocznej sumy wartoi aktywow funduszy inwestycyjnych, wagtd aktywdw zbiorczych portfeli papieréw warto-
sciowych oraz wartéei portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub gksza liczba instrumentéw finansowych, zwanej
dalej ,sredni roczry sumy aktywow”, zaradzanych przez dane towarzystwo, w wysakaie wyzszej ni iloczyn sred-
niej rocznej sumy warkei aktywOw zaradzanych przez dane towarzystwo oraz stawki nieprzekegegd),008%, jednak
nie mniej nk rownowartéé w ztotych 750 euroSredni roczry sune aktywow wylicza si na podstawie sumy wasici
aktywow funduszy inwestycyjnych, wasto aktywdw zbiorczych portfeli papieréw wagtdowych oraz wartéci portfeli,
w skiad ktorych wchodzi jeden lub ¢ldsza liczba instrumentéw finansowych, ustalanej na ostatni &aielego miesjca
danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na pod-
stawie art. 225 ust. 1.

2b % Podmiot prowadgy rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, innyhbank i dom maklerski, jest obo-
wigzany do wnoszenia optaty rocznej w wys@kiaoéwnowartdci w ztotych 1500 euro.

2¢ % Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest ol@any do wnoszenia optaty rocznej w wysgiaéwno-
wartasci w ztotych 500 euro.

2d2*¥ Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jest obamiy do wnoszenia oplaty rocznej w wysehaéwno-
wartasci w ztotych 1000 euro.

2e 2% Wewnretrznie zarzdzajcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie zezwolenia jest obgrény do wnosze-
nia rocznej optaty ustalanej na podstasviedniej rocznej wartei aktywow, w wysokéci nie wyzszej ni iloczyn éredniej
rocznej wartéci aktywow oraz stawki nieprzekraczegj 0,008%, jednak nie mniejznidwnowarté¢ w ztotych 750 euro.
Sredniy roczry wartasé aktywow wylicza sj na podstawie warai aktywow ustalanej na ostatni diikazdego miesica
danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na pod-
stawie art. 225 ust. 2a.

2f.%%) Zewnretrznie zaradzapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia jest obgrény do wnoszenia
rocznej optaty ustalanej na podstadiedniej rocznej sumy wartoi aktywow alternatywnych spétek inwestycyjnych oraz
unijnych AFI, zaragdzanych przez danego zatlzapcego ASI, w wysokéci nie wyzszej ni iloczyn §redniej rocznej sumy
wartasci tych aktywow oraz stawki nieprzekracazgj 0,008%, jednak nie mniejznréwnowartdé¢ w ztotych 750 euro.
Sredniy roczry sune wartdici aktywow alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI wyliczanaipodstawie
sumy wartéci aktywow alternatywnych spétek inwestycyjnych oraz unijnych AFI ustalanej na ostathikdzéiego mie-
sigca danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na
podstawie art. 225 ust. 2a.

292%® zaradzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI jest obowizany
do wnoszenia optaty rocznej w wysdkorownowartgci w ztotych 750 euro.

3.9 Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywéw z optat, o ktérych mowa w ust. 1-2g, oraz ustalenigaivysako
liczanie i uiszczanie tych opfat ngstje na zasadach, w trybie i na warunkach &&ngch w art. 17 ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym.

4. (uchylony)
Art. 237. (uchylony)

DZIAL XI

Przejecie zarmdzania funduszem inwestycyjnym i alternatywm spoétka inwestycyjng oraz przeksztalcenie,
rozwigzanie i likwidacja funduszu inwestycyjneg

Art. 238. (uchylonyy°®

259 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmiol.

%9 Dodany przez art. 5 pkt 3 lit. b ustawy wymienionej jako pierwsza winiko53.

2% Dodany przez art. 1 pkt 100 lit. d ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.

2%6) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 lit. e ustawy, o ktérej mowa wiénd.

257 Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 101 ustawy, o ktérej mowa vérikind..
2%) Przez art. 1 pkt 102 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 1.
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Art. 238a. 1% Towarzystwo mee, na podstawie zawartej z innym towarzystwemkbym organem funduszu in-
westycyjnego umowy o przgjie zaradzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania
funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, p&zearzdzanie tym funduszem.

229 przegcie zaradzania wymaga:

1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestnikOw spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnegcetesgoknizgroma-
dzenia inwestorow, na przeje zaradzania przez inne towarzystwo, z wiifiem przegcia zaradzania w trybie
i terminie okrélonych w art. 68 ust. 2 3;

2) zezwolenia Komisji, z wyikiem przegcia zaradzania funduszem inwestycyjnym zangtgm, o ktébrym mowa
w art. 15 ust. 1a, oraz przeja zaradzania w trybie i terminie okénych w art. 68 ust. 2 i 3;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie, o0 ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

2a2% Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamgtago nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestoréw, towa-
rzystwo jest obowsizane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dojynavprowadzenia zgromadzenia inwe-
storéw w celu wyrzenia zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamggm.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo, ktére zamieraa pazejdzanie fun-

duszem inwestycyjnym, zaiza®®V

1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ki¢de mmiec istotny wpltyw na dziatalnig funduszu, w tym
w szczegOInéci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacjfwmczeér zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) informacg o planowanym, w zwizku z przejciem zaradzania, powierzeniu innym podmiotom wykonywania czyn-
nosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

3) umowe o przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu
w stosunkach z osobami trzecimi;

4y*%?oswiadczenie biegtego rewidenta o prawidtdaioi zgodndci z profilem ryzyka inwestycyjnego i politgkinwesty-
cyjna funduszu inwestycyjnego systemu zglzania ryzykiem w towarzystwie, przyych metod pomiaru
i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFl oraz systemu limitOwgtvzewyoh
przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nigdzarZfunduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wniosek, saltza-0
czenie towarzystwaze towarzystwo zagrza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego
i polityce inwestycyjnej;

5)?*uchwat zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestnikéw specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego gagixni zgromadzenia inwe-
storéw o wyraeniu zgody na przegie zaradzania funduszem przez inne towarzystwo.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktdrym mowa w ustz&lije

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)*3towarzystwo, ktére zamierza przéjzaradzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia gtiwania w sposob
nalezyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej
jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

5. Towarzystwo przejmuage zargdzanie wsipuje w prawa i obowgzki towarzystwa bdacego dotychczas organem
funduszu, z dniem wéjia wzycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowgcrajice przegcie
okreslonych obowszkéw s bezskuteczne wobec oséb trzecich.

6.2 W zwiazku z przejciem zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo specjalistycznym funduszem in-
westycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszuanmmpwo, w terminie od dnia ogtoszenia zmiany statutu funduszu,

259 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. a ustawy, o ktérej mowa woiénd.

260) Dodany przez art. 1 pkt 103 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.

261 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. ¢ tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowénikiodno
262 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. c tiret drugie ustawy, o ktérej mowa nikina.

263 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénitkoa .

264 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. e ustawy, o ktérej mowa woidnd.
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o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej Weia wzycie, za&adat odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia
optat manipulacyjnych.

6a2%® W zwiazku z przejciem zaradzania funduszem inwestycyjnym zamitgin uczestnicy funduszu inwestycyj-
nego zamknitego maj prawo zaadat wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w pierwszym dniu wykupu po dniu
ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia opfat manipulacyjnych, o ile statut funduszu
przewiduje wykup certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwszyndagupu przypadat w terminie 30 dni
od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnikzenpaada® wykupu certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszenia optat
manipulacyjnych réwniew pierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.

7. Towarzystwo przejmage zarzdzanie funduszem inwestycyjnym jest obgmeine przekazauczestnikom tego
funduszu na papierze lub innym trwatymsnikku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowalat przegcia za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym, ngsijace informacje:

1y°*®ogwiadczenieze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, a w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamkgiego, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1la swiadczenie,ze zezwolenie Komisji, o ktdrym mowa
w ust. 2, nie jest wymagane;

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3)*informack o treici uprawnié okreslonych w ust. 6 i 6a.

Art. 2380.%9 1. Zewntrznie zaradzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia albo na podstawie
wpisu do rejestru zagdzapcych ASI mae przej¢ zaradzanie alternatywnspotle inwestycyjry od dotychczasowego
komplementariusza tej spotki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dgiatalno
podstawie zezwolenia na wykonywanie dzialdtna@arzdzagcego ASI, przejcie zaradzania alternatywnspotly inwe-

stycyjm wymaga:

1) posiadania przez zadzapcego ASI, ktory zamierza przg€jzaradzanie alternatywnspotly inwestycyjry, zezwo-
lenia na wykonywanie dziataldo zarzdzapcego ASI;

2) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementariusza
spoiki;

3) zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3gdzapcy ASI, ktéry zamierza przgj za-
rzadzanie alternatywnspotlg inwestycyjr, zahcza:

1) zgod wspolnikdw na zmiagumowy spotki komandytowej albo uchwalalnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;

2) umow o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zaweréz zaradzapcego ASI,
ktory zamierza przef zarzdzanie;

3) informacg o planowanych zmianach dotycych alternatywnej spétki inwestycyjnej i zadzania i w zakresie,
o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, oraz odpowiednio projektowane regulacjetraea/AS| lub odpisy,
o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14, alBwiadczenieze zmiany w tym zakresie nig@ planowane.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2 pki&lj:je

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nie agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy ASI, ktory zamierza przgj zarzdzanie alternatywnspotk inwestycyjr, nie zapewnia zagdzania
w sposob nalety spotlg o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej jak spot-
ka, ktérej dotyczy wniosek;

3) w przypadku gdy o zezwolenie ubiega zarzdzapcy z pastwa trzeciego — alternatywna spoétka inwestycyjna, kto-
rej dotyczy wniosek, nie spetnia warunkow ckoeych w art. 70zh ust. 1.

269 Dodany przez art. 1 pkt 103 lit. f ustawy, o ktérej mowa w éuika 1.

266) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. g tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa wnisainb.
267 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 lit. g tiret drugie ustawy, o ktérej mowa nikina.
268) Dodany przez art. 1 pkt 104 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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5. Zaradzapcy ASI przejmujcy zaradzanie wsfpuje w prawa i obowizki zarzzdzapcego ASI lgdacego dotych-
czas komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, z dniertiavejzycie zmiany umowy albo statutu,
o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2. Postanowienia umowygeahpce przegcie okrélonych obowizkéw s bezskuteczne wo-
bec os6b trzecich.

Art. 239. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zmozostéd przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty.

2. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez gtatatu funduszu.

Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1y°*?fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwardzaaezprzez to samo towa-
rzystwo, nielpdace funduszami inwestycyjnymi o szczego6lnej konstrukcji d&rej w dziale VI rozdziale 2 lub roz-
dziale 3 mog by¢ przeksztatlcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, o ile¢fadielo)-
zytariusza tych funduszy petni ten sam podmiot;

2) fundusz inwestycyjny otwarty nietlacy funduszem inwestycyjnym o szczegodlnej konstrukcji darej w dziale VI
rozdziale 2 lub rozdziale 3 me by przeksztalcony w nowy subfundusz istaéggo funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami zglzanego przez to samo towarzystwo;

3) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty rigdry funduszem inwestycyjnym o szczegolnej konstrukcji ©kre
lonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 meoby¢ przeksztalcony w nowy subfundusz istaggjgo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszamdzarego przez to samo towarzystwo.

la. Wydajc zezwolenie na przeksztalcenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wybor depozytariusza.

2. Przeksztalcenie me polega wytacznie na:

1) przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfundu-
szami;

2) przeksztalceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

3) przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfunduszistgejfunduszu inwestycyjnego otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami;

4) przeksztalceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundugezagmispecijalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegg przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 i 23 s$@gj subfunduszami
funduszu inwestycyjnego powstatego w wyniku przeksztalcenia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegay przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, stgjexewym subfundu-
szem istnigjcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
powinien wskazywé nazwy funduszy inwestycyjnych, ktére zostaly przeksztalcone w fundusz z wydzielonymi subfundu-
szami, oraz nazwy subfunduszy, ktére odpowipgajeksztalconym funduszom inwestycyjnym.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, statut igtggp funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powinien wskazyévaazwe funduszu inwestycyjnego, ktory zostat przeksztatlcony w subfundusz oraz na-
zwe tego subfunduszu, ktéra odpowiada przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu.

Art. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztatcenie, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo

2) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 57, anogkonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem riénisgzgale-
zycie interesOw uczestnikéw funduszu lub statut funduszu zawiera postanowieniazlinigjyee zbywanie jedno-
stek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

269 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 105 ustawy, o ktérej mowa wénikool .
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2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztatcenie, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 2 i 3, w przypadku
gdy:
1) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo

2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem ridniagyz glale-
zycie interesOw uczestnikdw przeksztatcanego funduszu.

Art. 241. 1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym
mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi subfunduszami;

2)*%zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

3) wydania przez Komigjzezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1;
4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego wnowy subfundusz dskuel funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami w zakresiezdi®gzh do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komigjzezwolenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 1.

Art. 242. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz
z wydzielonymi subfunduszami, o ktéorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, towarzystwezazalokumenty okéone
w art. 22 ust. 1.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundugzigirfia)-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami towarzystwozeatokumenty oké®one w art. 22 ust. 1 pkt 1 i 10.

Art. 243. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje ogto-
szenia o zamiarze przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami albo
0 zamiarze przeksztalcenia funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz gésigeej funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami.

2. W ogtoszeniu naky zamigci¢ informacg o tym,ze z chwib przeksztaicenia:
1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegeg przeksztatceniu stagie subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego
w wyniku przeksztatcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podigyah przeksztatceniu stapic jednostkami uczestnic-
twa poszczegolnych subfunduszy odpowiadggh, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom
inwestycyjnym;

2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz isgigiego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusz inwestycyjny podlegaly przeksztalceniu stajecshowym subfunduszem istnigiego funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podieggp przeksztatceniu siagic jednostkami uczestnic-
twa subfunduszu odpowiadaggo, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconemu funduszowi inwestycyjne-
mu.

3. Po uplywie miegca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadku gdy z przeksztatlceniem funduszu inwestycyjne-
go zwigzana jest zmiana statutu tego funduszu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 oraz ust. 8 pkt 1, po uptywie
3 mieskcy od dnia ogtoszenia, towarzystwo:

1) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, skladaado eejestrowego wniosek o wpis funduszu
z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7-9 stosdjpsied-
nio;

279 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 106 ustawy, o ktérej mowa wénikool .
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2) w przypadku, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, sktadadlorgjestrowego wniosek o wyktenie funduszu
inwestycyjnego podleggiego przeksztatceniu i wpisanie do rejestru zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami; do wniosku towarzystwazzd zezwolenie, o ktébrym mowa w art. 240 ust. 1, wypis ak-
tu notarialnego zawiergjy zmiany statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami w zakresie utwo-
rzenia nowego subfunduszu wraz z tekstem jednolitym tego statutu; przepis art. 29 ust. 8 stodpf@védnio.

4. Od dnia ogtoszenia zamiaru przeksztatcenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1-4, do funduszy inwestycyjnych
podlegagcych przeksztatceniu nie stosuje przepiséw art. 246.

5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 1, statuty przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych
nie podlegaj zmianom.

Art. 244. 1. Z chwih wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu z wydzielonymi subfunduszami powstate-
go w wyniku przeksztalcenia:

1) fundusz nabywa osobowoprawry;
2) fundusz wstpuje w prawa i obowizki funduszy inwestycyjnych podlegajch przeksztalceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegmjch przeksztalceniu stapic aktywami funduszu wchodeymi w skiad
aktywow poszczegoélnych subfunduszy odpowigchaih, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

4) zobowjzania funduszy inwestycyjnych podleg@jch przeksztalceniu stagic zobowhzaniami funduszu obgiajs-
cymi poszczegolne subfundusze odpowiackj zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwesty-

cyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podigyah przeksztalceniu stagic jednostkami uczestnictwa
poszczegoélnych subfunduszy odpowiadggh, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwesty-
cyjnym;

6) rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych podlggajh przeksztatceniu stagic subrejestrami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegeg przeksztatceniu wyk§ka sk z rejestru funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywéw funduszy inwestycyjnych podlegggh przeksztatceniu stagic subrejestrami aktywéw subfundu-
szy odpowiadajcych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym.

2. Z chwib wykreslenia funduszu inwestycyjnego podlegaggo przeksztalceniu w nowy subfundusz isticiego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisania do rejestru
zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami gpatje w prawa i obowizki funduszu inwestycyjnego podlegeggo prze-
ksztatceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegaigo przeksztalceniu siggic aktywami funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami wchodgcymi w sklad aktywéw subfunduszu odpowiag&go, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatco-
nemu funduszowi inwestycyjnemu;

3) zobowjzania funduszu inwestycyjnego podleg&go przeksztalceniu siajsie zobowhzaniami funduszu
z wydzielonymi subfunduszami ol¢ajacymi subfundusz odpowiadgyy, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztal-
conemu funduszowi inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podieggp przeksztalceniu sfagie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu odpowiadgiego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikbw funduszu inwestycyjnego podiegajo przeksztalceniu staje¢ ssubrejestrem funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

6) rejestr aktywOw funduszu inwestycyjnego podlegego przeksztalceniu staje subrejestrem aktywdw subfunduszu
odpowiadajcego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu.

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlggggo przeksztatceniu, o ktbrym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4,
wydaje depozytariuszowi funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami rejestr aktywow i przechowywane
aktywa funduszu inwestycyjnego podlegago przeksztatceniu oraz dokumentygasine z wykonywaniem obogakow
okreslonych w art. 72 niezwlocznie po wykieniu funduszu inwestycyjnego podlegz@go przeksztalceniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.
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42™ Przepis ust. 3 stosujezgdpowiednio do innych podmiotéw przechowayjch, zgodnie z art. 81i ust. 1, aktywa
funduszu inwestycyjnego podlegeggo przeksztatceniu.

Art. 245. 1. Powstanie skutkdw, o ktérych mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani nie jgsstmasn:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podéygaj przeksztatceniu w fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powstatego
z przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podiegdj przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

2. Powstanie skutkéw, o ktérych mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani nie jgssmasn:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego pagtiegaj przeksztatceniu w subfundusz funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego pogéegm przeksztatceniu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego.

Art. 246. 1. Rozwizanie funduszu powoduje:
1) uplyw okresu, na ktory, zgodnie ze statutem, fundusz zostat utworzony;
2)*"?nieprzegcie zaradzania funduszem w trybie i terminie ollanych w art. 68;

3)?"?zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza ofzdiv, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza z innym depozytariuszem, najp) do kaica dnia roboczego napujacego po dniu zaprzestania
wykonywania przez depozytariusza obgekiow;

3afPuplyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariuszali jgo dnia uptywu tego okresu
fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;

4) spadek wart@i aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego painvartéci okreslonej w art. 92 ust. 1;

5) podgcie przez raglinwestoréw albo zgromadzenie inwestoréw uchwaly o rezaviiu funduszu;

6) wystpienie innych przyczyn okénych w statucie funduszu inwestycyjnego;

7) uplyw 6-miesicznego okresu, przez ktory towarzystweddre organem funduszu lub spétka zaizapca, ktéra
zaradza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, pozostawaly jedynym uczestnikiem tego fun-
duszu;

8) wydanie przez Komigjdecyzji, o ktérej mowa w art. 50a ust. 5;
9) w przypadku funduszu poyzianego — rozwzanie funduszu podstawowego;

10) w przypadku funduszu bigrego udziat w palczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art. 208zk — przenie-
sienie aktywow netto tego funduszu na zagraniczny fundusz prazeyrmagodnie z art. 208zk ust. 1 pkt 2.

2. Fundusz nie ulega rozyganiu, jeeli na wniosek towarzystwa, ziony w terminie 7 dni od dnia wyglienia zda-
rzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja udzieli zgody nacgehie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okienych w przepisach dziatu VIII.

2a. Fundusz inwestycyjny otwartgdacy funduszem powkzanym nie ulega rozgzaniu z przyczyn, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Kogisgzwolenia, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 albo art. 169s ust. 1, na
wniosek ztaony przez fundusz powzany przed dniem rozezania funduszu podstawowego.

3. Rozwizanie funduszu inwestycyjnego ngmije po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgua likwidacji
fundusz inwestycyjny nie nie zbywa jednostek uczestnictwa albo emit@nweertyfikatow inwestycyjnych, a tak odku-
pywa jednostek uczestnictwa albo wykupyiweertyfikatow inwestycyjnych oraz wyptatalochodéw lub przychodéw
funduszu.

2") W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 107 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .
272 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 108 lit. a ustawy, o ktérej mowa widnd..
273 Dodany przez art. 1 pkt 108 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
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4. W przypadku ztzenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnegepogest
z dniem, w ktérym decyzja Komisji 0 odmowie zgody nappénie funduszy inwestycyjnych stala estateczna.

Art. 247. 1. Informacja o wygpieniu przyczyn rozwzania funduszu powinna byiezwtocznie opublikowana przez
towarzystwo lub depozytariusza, w sposéb ékiey w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

la. W przypadku wyspienia przyczyny rozwzania funduszu inwestycyjnego otwartegaldzego funduszem pod-
stawowym, jeeli prowadacym dziatalné¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa tego funduszu podstawowego jest fundusz zagraniczny, informacjapienistprzyczyny rozwizania
funduszu podstawowego jest przekazywanaeaiasciwym organom pistwa macierzystego funduszu zagranicznego.

2. Jeeli publikacja informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskazany w ust. 1, Ko-
misja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie ok&onym w ust. 1 i 2 w przypadku funduszy inwestycyjnych zagtioh stosuje sirowniez przepi-
sy ustawy o ofercie publicznej.

Art. 248. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.

1a?™¥ Jereli depozytariuszowi zostato cofhé zezwolenie na wykonywanie dziatadobprzez ten podmiot lub takie
zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest towarzystwogdaegce tym funduszem przed dniem wystnia prze-
stanki rozwjzania funduszu.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostat utworzony na czaslakyemaze by towarzystwo zarg
dzapce tym funduszem, pod warunkiere na dzié wydania zezwolenia na utworzenie tego funduszu statut funduszu
inwestycyjnego bdzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.

2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamgkego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym, maze by¢ towarzystwo zargzapce tym funduszem, pod warunkiem statut funduszu inwestycyjnegedaie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.

2b2™ Jereli towarzystwu, o ktérym mowa w ust. 2 i 2a, zostalo eténzezwolenie na wykonywanie dziatadob
przez towarzystwo lub takie zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest depozytariusz.

3. Komisja mae wyznaczy innego likwidatora.

4. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidatora.

Art. 248a. Zakaiczenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartegoldrego funduszem podstawowym nie z@o
naspi¢ przed uplywem 3 miesty od dnia opublikowania informacji, o ktérej mowa w art. 247 ust. 1.

Art. 249. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywdagnicciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyptat
uzyskanychsrodkéw piengznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

la. W przypadku gdy rozwzanie funduszu nagiuje z przyczyny, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 10, za zaspo-
kojenie wszystkich zobowzah funduszu przejmowanego, ktére pozasfap przeniesieniu jego aktywow netto na zagra-
niczny fundusz przejmaggy, w toku likwidacji funduszu odpowiadgjsolidarnie towarzystwo zagdzapce funduszem
przejmowanym oraz fundusz przejrey lub jego spétka zagdzapca.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinnodsgiokonywane z naklytym uwzgkdnieniem intereséw uczestnikdw fun-
duszu inwestycyjnego.

329 §rodki, ktére pozostaly po zakozeniu likwidacji, ktérych nie mma zlaryé do depozytu slowego ani nie
maozna, ze wzgldu na ich warté¢, rozdzielé pomidzy wszystkich uczestnikow funduszu, likwidator przekazuje na rzecz
wybranej przez siebie organizacjiytku publicznego.

Art. 250. Srodki pientzne, ktdrych wyptacenie nie byto rdave, likwidator przekazuje do depozytadewego.

Art. 251. O dokonaniu czynrigi okreslonych w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator niezwtocznie zawiadamia Komi-
sj¢. Po dokonaniu tych czynia likwidator sktada wniosek daydu rejestrowego o wykékenie funduszu z rejestru fundu-
szy inwestycyjnych.

2"%) Dodany przez art. 1 pkt 109 lit. a ustawy, o ktérej mowa w ¢rko 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 109 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 110 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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Art. 252. Rada Ministréw okrdi, w drodze rozporgzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych, z uwadie-
niem sposobu i terminéw dokonywania poszczeg6inych cZgnmoramach pogpowania likwidacyjnego, w celu spraw-
nego przeprowadzenia pggbwania likwidacyjnego oraz zapewnienia ochrony uczestnikéw funduszu inwestycyjnego oraz
jego wierzycieli.

DZIAL XII
Dziatalnos¢ transgraniczna’’”

Rozdziat 1

Zbywanie tytutéw uczestnictwa emitowanych przefundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium gatw cztonkowskich

Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny o zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez siebie tytu-
ty uczestnictwa, jeeli Komisja otrzyma od wkziwego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiado-
mienie o zamiarze zbywania tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére
spetnia warunki okrdone w ust. 3 i 4.

2. Zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznegeemozpoci¢ sie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny odcikggo organu jego patwa macierzystego informacji o przekazaniu
Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, éler@ozporadzenie 584/2010. W egci B zawiadomienie po-
winno zawiera:

1) szczegotowy opis sposobdéw zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdbw uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny, wtym zasad i warunkéw wptacania i wyptacania kwgaayéh z ich nabywaniem
i odkupywaniem, oraz sposobu udgstiania informacji o funduszu;

2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adresu w Rzeczypospo-
litej Polskiej przedstawiciela funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta piatfanduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej;

4) tres¢ dodatkowej informacji dla inwestorow nabygeych tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.
4. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 1geah s¢:

1) regulamin funduszu zagranicznego;

2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;

3) kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu zagranicznego;

4) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagraniczaelgeosaty sporgdzone;

5) zawiadczenie sporgizone przez wkziwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego stwieytizaje
fundusz zagraniczny dziala zgodnie z prawem wspolnotowym rggumj zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe.

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 1, rozundiersez statut tego funduszu
lub statut albo regulamin spéiki,zgi fundusz utworzony jest w formie spétki.

6. Zawiadomienie, 0 ktérym mowa w ust. 1, orazadpbne do niego dokumenty powinnycbsporadzone w ¢zyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone emyk polski lub angielski, z tynme tr&¢ dodatkowej informacji dla inwe-
storow oraz kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zostgoradzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpbne do niego dokumenty przesylane do Komisji w formie
elektronicznej przez wigiwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty elektronicznej usta-
nowiony przez Komigj dla celéw otrzymywania zawiadonmi@otyczcych funduszy zagranicznych od wdavych orga-
néw pastwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz prowadzenia korespondengjiveywliaorganami pastw

20 Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 111 ustawy, o ktérej mowa vérikind..
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cztonkowskich w zakresie zawiadomi@induszy zagranicznych oraz prowadzonej przez fundusze zagraniczne dziatalno-
§ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje; sidpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny prow@ddziatalng¢ jako
fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zigywa terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa
zwigzane z subfunduszem, ktory nie byt wskazany w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, scaargeh do niego
dokumentach.

Art. 254. 1. Fundusz zagraniczny jest obgrany do:

1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulaminu, prospektu informacyjnego, kluczowych informacji
dla inwestoréw, dodatkowej informacji dla inwestoréw, zmian dokonanych w prospekcie informacyjnym, kluczowych
informacjach dla inwestoréw i dodatkowej informacji dla inwestorow, zetakicznego i pétrocznego sprawozdania
finansowego;

2) udostpniania przy zbywaniu tytutow uczestnictwa kluczowych informacji dla inwestoréw, dodatkowej informacji dla
inwestoréw oraz innych informacji i dokumentéw, do ktérych uglmstinia jest zobowrzany zgodnie z przepisami
prawa obowjzujagcymi w paistwie macierzystym — umbwiajgc zapoznanie siz nimi przed nabyciem tytutow
uczestnictwa.

la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawiera podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejg¢ Ipbdmiotow, ktore parednicz w zbywaniu i odkupywaniu
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego ¢ztei informacje na temat oboyzkow podatkowych uczestnikow fundu-
szu, wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego i agenta@tinduszu zagranicznego wraz z krétkim opisem
wykonywanej przez nich funkcji oraz wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzpyiaj wgl-
skim, na ktorej bda udostpniane informacje i dokumenty dla uczestnikdw funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie informacyjnym, kluczowych
informacjach dla inwestorow i regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ighiawejycie wobec uczestnikow
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustalediug prawa pestwa macierzystego funduszu.
Terminy te § tozsame odpowiednio z terminem publikowania tych zmian na terytoriuistysa macierzystego funduszu
i terminem ich wejcia wzycie wobec uczestnikow funduszu na terytorium tegsipea.

1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentéw i informaciji,
o ktorych mowa w ust. 1, odbywa sia stronie internetowej funduszu zagranicznego prowadzoreytwj polskim.

2. Publikowane i udogpniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) kluczowe informacje dla inwestoréw oraz dodatkowa informacja dla inwestorow powiarspbszadzone w ¢zyku
polskim lub przettumaczone nezyk polski;

2) pozostale dokumenty iinformacje ofgj obowizkiem publikowania lub udogtniania powinny b§ sporadzone
w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczonegzyk polski lub angielski.

3. Do informacji reklamowych, oglosz@raz innych informacji udogbnianych przez fundusz zagraniczny na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje przepis art. 229.

4. Nazadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spétka nimadaapca mag obowiazek udziel, w jgzyku pol-
skim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobigdzamia ryzykiem inwestycyjnym fundu-
szu, a take o aktualnych zmianach i przyrostach waatev zakresie gtéwnych lokat funduszu.

5. Czstotliwos¢ publikowania ceny zbycia i odkupienia tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego ysteda si
diug prawa pastwa macierzystego funduszu zagranicznego.

Art. 255. Fundusz zagraniczny me wywa¢ w nazwie oznaczew rodzaju ,fundusz inwestycyjny” lub ,spoétka in-
westycyjna”, ktérych sywa w pastwie macierzystym, z tyree oznaczenie to powinno yzyte w jezyku polskim oraz
uzupeinione o okkenie odpowiednio ,zagraniczny” albo ,zagraniczna”.

Art. 256. 1. Fundusz zagraniczny jest oberany zapewni uczestnikom funduszu:

1) prawidtowe zbywanie i odkupywanie tytutow uczestnictwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z zasadami przedstawionymi w zawiadomieniu, o ktdrych mowa w art. 253 ust. 3, wtym sprawne wplacanie
i wyptacanie kwot zwgzanych z nabywaniem i odkupywaniem tytutow uczestnictwa,;

2) dostp do kluczowych informaciji dla inwestorow wzyku polskim;

3) dostp do informacji i dokumentéw o funduszu;
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4) co najmniej taki sam poziom ochrony jak wigtavie macierzystym;

5) przekazywanie potwierdaezbycia lub odkupienia tytutéw uczestnictwa emyjku polskim, z cgstotliwoscia obowi-
zujaca fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawigtpa macierzystego.

la. Fundusz zagraniczny jest obgxginy do prowadzenia dziatakw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgod-
nie z zasadami uczciwego obrotu. Fundusz zagraniczny jest gdamyi zapewri aby tlumaczenie informaciji
i dokumentéw, wymienionych w art. 254 ust. 1, doktadnie odpowiadaia eyginalnych informac;ji.

1b. Fundusz zagraniczny powinien mimazliwo$¢ ustalenia kadego uczestnika funduszu, ktéry nabyt tytuty uczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez koniegankorzystania przez fundusz zagraniczny grednictwa
innego podmiotu, w szczegbékw zapewnt, aby z wyjtkiem tytutéw uczestnictwa dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prawa uczestnika funduszu wgmikaytutow uczestnictwa zby-
wanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej byly zapisywane w rejestrze uczestnikdw funduszu zagranicznego indywi-
dualnie na rzecz kaego uczestnika.

1c. Fundusz zagraniczny jest obgrény informowé Komisje o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu,
0 ktorym mowa w art. 253 ust. 1, oraz gtdonych do niego dokumentach, wskazujniejsce udogpnienia Komisji tych
zmian w formie elektronicznej. Zmiany modpy¢ udosgpnione na prowadzonej wzyku polskim stronie internetowej
funduszu zagranicznego lub na stronie internetowej spotkadzapcej funduszu zagranicznegadia na innej stronie
internetowej wskazanej przez fundusz zagraniczny w zawiadomieniu.

1d. Informacja o0 zmianach m® mi& posté nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmiany. Informacja
0 zmianach mze by przestana na wyznaczony w tym celu przez Kagrasires poczty elektronicznej. Dokumenty prze-
kazywane i udogpniane w formie elektronicznej powinnybgporzdzone w formacie dalagcym w powszechnymayciu.

le. O planowanej zmianie w informacji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategorii tytutéw uczest-
nictwa funduszu zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz informuje K@nzisp wprowadzeniem
Zmiany.

1f. Fundusz zagraniczny jest obgmany ustanowi przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1g. Fundusz zagraniczny v przekazywé informacje, o ktérych mowa w ust. 1c i 1e, za&rpdnictwem swojego
przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jestampowi
w szczegolnéci do:

1) reprezentowania funduszu zagranicznego wepostaniu przed Komigj
2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobec uczestnikéw funduszu zagranicznego;

3) wykonywania czynnizi koniecznych do obstugi uczestnikow funduszu zagranicznego, w tym przyjmowania rekla-
macji uczestnikow;

4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznegoemlostio informacji o funduszu na zasadach é&hkrgch
w ustawie;

5) (uchylony)

6) informowania Komisji o zamiarze zaprzestania oraz o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywania tytutéw
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany sposobéw zbywania tytutdw uczestnictwa przedstawionych
w informaciji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, powinny godne z przepisami prawa obgmujacymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zlozenie dwiadczenia woli, dokumentu wdowego lub pisma procesowego przedstawicielowi uznajeasito-
zenie go funduszowi zagranicznemu.

3a. Fundusz zagraniczny, ktéry zamierza zaprezestavania emitowanych przez siebie tytutdw uczestnictwa na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obamény umaliwi ¢ uczestnikom dogp do informacji i dokumentéw zgodnie
z art. 254, umdiwi ¢ odkupienie tytutdw uczestnictwa oraz wykonywabowizek, o ktérym mowa w ust. 1f i w art. 257
ust. 1, do chwili odkupienia wszystkich tytutdow uczestnictwa zbytych w ramach zbywania tytutow uczestnictwa funduszu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicznej dla celéw otrzymywania informacji od funduszu zagranicznego
i jego przedstawiciela.

4. (uchylony)
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Art. 257. 1. Fundusz zagraniczny jest obgrany ustanowi agenta pfatrizi na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Agentem ptatni@i moze by wytacznie bank krajowy lub krajowy oddziat instytucji kredytowe;.

2. Agent platnéci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest ghamy w szczegélrigi do:
1) przyjmowania wptat na nabycie tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego;
2) dokonywania wyptatrodkéw z tytutu umorzenia tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego;
3) dokonywania wyptat dochodoéw lub innyéhiadczeé naleznych uczestnikom funduszu zagranicznego.

3. (uchylony)

Art. 258. Fundusz zagraniczny me zbywd tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej h@eple
nio lub za pérednictwem:

1) spoiki zaradzacej lub oddzialu tej spotki po spetnieniu warunkéw @élarych w rozdziale 2 niniejszego dziatu,
firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonmggego dziatalnéc, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dzé@italno
w zakresie przyjmowania i przekazywania zfeoabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) towarzystwa oraz podmiotu, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 259. 1. Nadzér nad funduszami zagranicznymi wykgmuigsciwe organy pastwa macierzystego tych funduszy,
z zastrzgeniem ust. 4.

2. Wylcznie widciwymi do podejmowanidrodkéw nadzorczych wobec funduszu zagranicznego w przypadku naru-
szenia przez ten fundusz przepisOw prawisspea macierzystego, regulaminu tego funduszu lub zasad uczciwego obrotu
S3 whasciwe organy pastwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.

3. Komisja informuje wiéciwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego o naruszeniu przez ten fun-
dusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przepiséw prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.

3a. Jeeli pomimo przekazania informaciji, o ktérej mowa w ust. 3seWee organy pastwa macierzystego funduszu
zagranicznego nie pagdy odpowiednich dziata nadzorczych lub pomimo pagjia tych dziata fundusz zagraniczny
dziala niezgodnie z interesem uczestnikow tego funduszu, Komigj mo

1) w drodze decyzji, po poinformowaniu \iéavego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego, za-
stosowa srodki, o ktorych mowa w ust. 5, albo

2) w uzasadnionym przypadku, poinform@uropejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Waskmowych.

3b. O kadym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkbilkow, o ktérych mowa w ust. 5, Komisja informu-
je Komisg Europejsk oraz Europejski Urgd Nadzoru Gield i Papieréw Wakmowych.

4. Komisja wykonuje nadzor nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa emitowa-
nych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

4a. W przypadku uzasadnionego podejrzerggyrzygte przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytutéw uczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj riezgodne z przepisami prawa polskiego lub interesem uczestnikéw
funduszu, Komisja m@, w drodze decyzji, nakazaawieszenie zbywania tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub zdwz Komisja uchyla decygj o zawieszeniu, o ktdérej mowa
w ust. 4a, jeeli ustaty przestanki jej wydania.

5. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa emitowa-
nych przez fundusz zagraniczny przepisdw prawa, zasad uczciwego obrotu lub zasad zbywania tytutdw uczestnictwa
przedstawionych w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w art. 253 ust. 1, lulakyeh w dokumentach zaizanych do
zawiadomienia, Komisja nie, w drodze decyzji:

1) zakazédalszego ich zbywania albo
2) natay¢ na fundusz zagraniczny kapienizng w wysokaci do 500 000 zi, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Art. 259a.2® 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibw paistwach nalggcych do EEA wykonuje obowzki wynikajace z umowy zawartej z takim fun-

278) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 112 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .
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duszem niezgodnie Z umowy oraz przepisami ustawy, Komisja seonatay¢ na przedstawiciela takiego funduszugkar
pieniezna do wysokdci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatmd wykonuje obowizki wynikajace z umowy zawartej z funduszem zagranicznym
lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedzib parstwach nalggcych do EEA niezgodnie z umowg oraz przepi-
sami ustawy, Komisja nie natay¢ na agenta pfatoi kar pienizna do wysokdéci 100 000 zi.

Art. 260. Do zbywania tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczneytkdemyjzbywania tytu-
léw uczestnictwa ddacych papierami wartziowymi, ktére zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1,
oraz dokumentami, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4 pkt 1-3, podldgpjszczeniu do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie stosujemsizepiséw ustawy o ofercie publicznej.

Art. 261. 1. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywadkupywa jednostki uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego, jest obazany zawiadond, w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze. W przypadku zamia-
ru zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorifishmpacztonkowskiego za pednictwem
zarzdzapcego funduszem towarzystwa albo spoiki zdrapcej, ktora zarzdza tym funduszem i prowadzi jego sprawy,
okolicznai¢ t¢ nalezy wskaza w zawiadomieniu.

2. Wz6r zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, élaeozporadzenie 584/2010.
3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah s¢:
1) statut funduszu;
2) prospekt informacyjny funduszu;
3) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe fundugeli,Zestaty sporgdzone;
4)  kluczowe informacje dla inwestorow.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, wraz zzdobnymi do niego dokumentami przekazujekomisji row-
niez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisj

5. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3, powindwerig
sporadzone w ¢zyku angielskim albo przettumaczone gayk angielski. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny
by¢ réwniez sporadzone w ¢zyku urzdowym pastwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego fundusz zamierza zbywa
jednostki uczestnictwa, albo przettumaczone nageykj

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrany informowa wiasciwy organ goszegego pastwa cztonkowskiego
0 zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zmianacfczodgéh do niego do-
kumentach, wskazagg miejsce ich udogpnienia temu organowi w formie elektronicznej. Zmiany mbg udosgpnione
na stronie internetowej funduszu, na stronie internetowejdzapcego funduszem towarzystwa lub spotki adeapce),
ktora zarzdza tym funduszem iprowadzi jego sprawy, lub na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz
w zawiadomieniu.

7. Informacja o zmianach me mie postd nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiany. Informacja
0 zmianach mze by przestana na adres poczty elektronicznej wyznaczony przéeziwaorgan goszegedo pastwa
cztonkowskiego. Dokumenty przekazywane i udpsiane w formie elektronicznej powinny dgporadzone w formacie
bedacym w powszechnymayciu.

8. Do informacji o zmianach stosuje sist. 5, z tynze informacji nie sportiza s¢ w jezyku polskim.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obamany zapewri wkasciwemu organowi goszezego pastwa cztonkow-
skiego dosip do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, w formie elektronicznej.

10. Przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorigcegoszcz
paistwa cztonkowskiego, zawartych weézi B zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz informuje pisemnie
o tych zmianach wigiwy organ goszeego pastwa czionkowskiego.

Art. 261a. 1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego otwartego,
0 ktorym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz zazalbnymi do niego dokumentami wtawemu organowi goszgzego pastwa
cztonkowskiego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienigcimlamu organowi goszgzego pastwa cztonkowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub sz#one do niego dokumenty nie spelpiayymogéw okrélonych
w ustawie lub s niekompletne, Komisja me zada® uzupeienia lub zmiany informacji lub dokumentéwznioych przez
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fundusz. Termin, o ktbrym mowa w ust. 1, biegnie od dniagpagcego po otrzymaniu przez Komgsjnformacii
i dokumentéw zgodnie zadaniem.

3. W przypadku okrdonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi goszgzego pastwa czion-
kowskiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej, otrzymane od funduszu
inwestycyjnego otwartego:

1) zawiadomienie, o ktbrym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o ktorych mowa w art. 261 ust. 3 pkt 148zeporz
ne w gzyku angielskim albo przettumaczone na tgyk;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw spgizone w¢zyku urzdowym goszcgcego pastwa cztonkowskiego albo
przettumaczone na tegzjyk.

4. Do przekazywanych wéeiwemu organowi goszezego pastwa czionkowskiego dokumentéw Komisja axala
sporadzone w¢zyku angielskim zawiadczenie potwierdzage, ze fundusz prowadzi dziatalé®d zgodnie z prawem
wspolnotowym regulacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viartove.

5. Po otrzymaniu od wdaiwego organu goszgzego pastwa cztonkowskiego potwierdzenia wplycia zawiado-
mienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie tliwiajacej ich odczytanie i wydrukowanie, Komisja nie-
zwtocznie powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierdzenia. Funduse rapoca¢ zbywanie i odkupywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium goszacego pastwa cztonkowskiego od dnia otrzymania takiego powiadomienia.

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomieniaseWwgemu organowi goszgzego pastwa cztonkowskiego, jeli
zawiadomienie lub zatzone do niego dokumenty pod wadgm tréci lub formy nie § zgodne z przepisami prawa.

Art. 261b. 1. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium gosny pastwa
cztonkowskiego, wypetnia oboyzki informacyjne wobec uczestnikdw na terytorium tegaspsa zgodnie z przepisami
prawa polskiego, z tyrre udostpnia te informacje w sposob okleny przepisami p@stwa goszczego.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow oraz ich zmiany ugimsine uczestnikom na terytorium gosmemo pa-
stwa czlonkowskiegogssporadzane w¢zyku urzdowym tego pastwa lub ttumaczone na tegzyk, a inne informacje
i dokumenty oraz ich zmiany — wzyku angielskim lub wezyku urzdowym tego pastwa lub ttumaczone na tegrjk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium gosgzEo pastwa cztonkowskiego ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa odbywagsizgodnie z cgstotliwoscia wynikajaca z art. 224.

Art. 261c. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obawény zapewr aby ttumaczenie informacji i dokumentéw,
o ktérych mowa w art. 261b ust. 2, doktadnie odpowiadakeitegyginalnych informaciji.

Art. 262291, Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzila w paistwach nalggcych do EEA mog by¢ zbywane, pod warunkietre fundusze te dziakpggodnie z prawem
wspolnotowym regulaicym zasady zbiorowego inwestowania w papiery vgartove. Do zbywania na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej tytutow uczestnictwa tych funduszy stosgjedpowiednio przepisy art. 253-260, z tymprzez
panstwo macierzyste tych funduszy rozumie gstwo ich siedziby.

2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych organem jest towarzystwo, na te-
rytorium pastw naleacych do EEA stosuje gbdpowiednio przepisy art. 261-261c.

Art. 263. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagranicznych oraz funduszy, o ktérych mowa w art. 262, ktére zby-
waja tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Rejestr, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme (nazve) oraz siedzibi adres funduszu oraz spotki zagzapcej tym funduszem;

2) imig i nazwisko albo firm (nazw) oraz miejsce zamieszkania lub siedzitlvaz adres w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela funduszu;

3) firme oraz siedzipi adres agenta platéi;

4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatdiigako fundusz skiadagy sk z subfunduszy — nazwy wszystkich
subfunduszy, z ktérymiaszwigzane tytuly uczestnictwa, ktére mply¢ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.

279 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 113 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .
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Rozdziat 187
Wprowadzanie do obrotu unijnych AFI

Art. 263a. 1. Unijny AFI maze by wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
1) wérdd klientéw profesjonalnych;

2) wérod klientéw detalicznych — watznie jezeli prawa uczestnictwa tego unijnego ARl gapierami warteciowymi
i informacje o nich oraz warunkach ich nabycia, stanosviwystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu
tych papieréw warteciowych, udosfpniane 8, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmniej 150 osobom na
terytorium jednego pstwa czlonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie tego unijnego AFI do obrafpufeasta zasadach
okreslonych w ustawie o ofercie publicznej.

3. Jeeli unijny AFI dziala jako AFI powizany, mae by wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, pod warunkieme AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywna spotka inwestycyjna, kiGrargdzane
przez zargdzapcego z UE, towarzystwo albo zadzapcego ASI prowadcego dziatalnét na podstawie zezwolenia.

Art. 263b. 1. Zaradzapcy z UE mae wprowadzé unijny AFI, ktérym zarzdza, do obrotu na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, jeeli Komisja otrzyma od wixiwego organu nadzoru fistwa macierzystego zadzapcego z UE

zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore

spetnia warunki okrdone w ust. 2i 3.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy zaradzapcego z UE oraz firgn(nazwe) unijnego AFI, ktéry ma byywprowadzany do
obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza unijnego AFlI;

3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktore zostaly gdioisine inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjeunijny AFI jest AFl powjzanym;

5) wskazanie p@stwa, na terytorium ktérego unijny AFl madowprowadzany do obrotu;
6) opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFI;

7) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AF| ni@apierami warteciowymi, o ktérych informacje oraz in-
formacje o warunkach ich nabycia, stargnei wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papieréw
wartasciowych, udosgpniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmniej 150 osobom na terytorium jed-

nego pastwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi — opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania

jego wprowadzaniu przez zadzajcedgo z UE lub podmioty dziatgje na jego zlecenie do obrotérad klientéw
detalicznych;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakimgn@bjgte informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-7 i w ust. 3 pkt 1.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah s¢:
1) regulacje wewgtrzne unijnego AFlI;

2) zawiadczenie wystawione przez tdwy organ nadzoru ggtwa macierzystego zaidzapcego z UE stwierdzage,
ze zaradzapcy z UE jest uprawniony do zaidzania unijnymi AFI o okrdonej strategii inwestycyjne;.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpane do niego dokumenty powinnyéksporadzone w ¢zyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone ¢myk polski lub angielski.

5. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, orazadpane do niego dokumenty przesytane do Komisji w formie
elektronicznej przez wiagiwe organy nadzoru patwa macierzystego zadzapcego z UE na adres poczty elektronicznej
ustanowiony przez Komigjdla celéw otrzymywania zawiadomielotyczicych zaradzapcych z UE od wiciwych orga-
néw nadzoru pastwa macierzystego zadzapcego z UE oraz prowadzenia korespondencji z tymi organami w zakresie
zawiadomi#é zaradzapcych z UE oraz prowadzonej przez zalzapcych z UE dzialalngci na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

280 Rozdziat dodany przez art. 1 pkt 114 ustawy, o ktérej mowa wéaikapl.



Dziennik Ustaw —199 — Poz. 1896

Art. 263c. 1. Jeeli towarzystwo albo zagrlzapcy AS| zamierzaj wprowadza unijny AFI, ktérym zarzdzap, do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjobowizani zawiadond, w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, jest spdzane odibnie dla kadego unijnego AFI, ktéry ma by
wprowadzany do obrotu, i zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy towarzystwo albo zagdzagcego ASI oraz firm (nazve) unijnego AFI, ktéry ma by
wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza unijnego AFlI;
3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktore zostaly gdioisine inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjeunijny AFI dziata jako AFI powgzany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AF| ni@apierami wartéciowymi, o ktérych informacje oraz in-
formacje o warunkach ich nabycia, stargnei wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papieréw
wartasciowych, udosfpniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmniej 150 osobom na terytorium jed-
nego pastwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi — opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania
jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zdrapgcego ASI lub podmioty dzialage na ich zlecenie do obrotu
wérod klientow detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim gnigbjgte informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-5 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah s¢ regulacje wewgtrzne unijnego AFI.

4. Komisja mae zgtos¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiejzgi:

1) zaradzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zg@tzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zacho-
dzi uzasadnione podejrzeni®, nie lzdzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zagdzapcy ASI narusza okétone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia
swojej dziatalnéci lub dziatalndci unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 2
i 3, Komisja wydaje decygj o ktérej mowa w ust. 4, albo przekazuje towarzystwu lubgdaegcemu ASI informagj
o mazliwoséci wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

6. Informacg, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja niezwtocznie przekazujesaigemu organowi nadzoru unijnego
AFL.

7. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI mog rozpoca¢ wprowadzanie unijnego AFI wskazanego w zawiadomieniu,
o ktérym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nigmnigjzeiz z dniem dogczenia im in-
formacji, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 263d. 1. Towarzystwo oraz zegdzapcy ASI 8 obowhzani informowé Komisje o istotnych zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263c ust. 1gcdohych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na migsized dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nigigd jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

2. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albo zadapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzdzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zatzagcego ASI nie bdzie zgodne z przepisami prawa lub
towarzystwo albo zagrlzapcy ASI narusz przepisy prawa w pozostatym zakresie.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zdranie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komi-
sja, bez wzgldu na zastosowanie sankcji oftoaych w art. 228 ust. 1la i art. 229a ust. 1zenpakazé dalszego wprowa-
dzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 263e.Jezeli alternatywna spétka inwestycyjna lub unijny AFI dzigtggko AFI powazany, mog by¢ wprowa-
dzane do obrotu na terytoriumfsiw czlonkowskich, pod warunkiese AFI podstawowym jest alternatywna spétka in-
westycyjna albo unijny AFI, ktéreaszarzdzane przez towarzystwo, zadzapcego AS| prowadzego dziatalné na
podstawie zezwolenia albo zadzapcego z UE.



Dziennik Ustaw — 200 - Poz. 1896

Art. 263f. 1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zamierza ¢hgdmostki uczestnic-
twa, zamknity fundusz inwestycyjny zamierza oferaeertyfikaty inwestycyjne albo zagdzapcy ASI prowadzcy dzia-
lalnos¢ na podstawie zezwolenia zamierza wprowédgternatywn spotle inwestycyjr lub unijny AFI, ktérym zaradza,
do obrotu na terytorium patwa czionkowskiego, towarzystwo albo zmzapcy AS|I s obowhzani zawiadond,
w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy towarzystwo albo zagdzapcego ASI oraz firma (nazwe) funduszu, alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, afiych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego Atlyttobj
zawiadomieniem;

3) opis funduszu, alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego ARtetli zawiadomieniem lub informacje na ich
temat, ktore zostaty udegmnione ich uczestnikom lub inwestorom;

4) wskazanie siedziby funduszu podstawowego albo AFI podstawowegd, fi;ndusz inwestycyjny jest funduszem
powigzanym albo alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI dzjaédo AFI powizany;

5) wskazanie psstwa czlonkowskiego, w ktorym zamierza gibywa jednostki uczestnictwa, oferowaertyfikaty
inwestycyjne lub wprowadZado obrotu alternatywnspétie inwestycyjm lub unijny AFI;

6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

7) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwe-
stycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI przez towarzystwo, za-
rzadzapcego ASI lub podmioty dzialage na ich zlecenie &ndd klientéw detalicznych, albo $wiadczenie
o dopuszczaln@i ich zbywania, oferowania albo wprowadzania do obrotiréev klientdw detalicznych —

w przypadku gdy prawo patwa cztonkowskiego przewiduje takie dopuszczenie;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakimgn@bjgte informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-7 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1,3zaa s¢ statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub regulacje
wewretrzne ASI lub unijnego AFI.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazzdpbne do niego dokumenty:
1) przekazuje siKomisji réwniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Kpmisj
2) powinny by réwniez sporadzone w ¢zyku angielskim lub przettumaczone gayk angielski.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, speoiayymaga-
nia okrglone w ust. 2—4 Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz zazalonymi do niego dokumentami Wewemu organowi nadzoru fistwa gosz-
czacego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienigcimi@mu organowi nadzoru pstwa goszczedo.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formie elektronicznej otrzymane zawiadomienie,
0 ktérym mowa w ust. 1, wraz z dokzonymi do niego dokumentami, organowi nadzorisp@a goszczego, wskazane-
mu w tym zawiadomieniu, na wskazany przez ten organ adres poczty elektroniczne;.

7. Do przekazywanych wdeiwemu organowi nadzoru fistwa goszczego dokumentow Komisja zaka sporz-
dzone w¢zyku angielskim zéawiadczenie stwierdzage, ze towarzystwo albo zagdzapcy ASI s uprawnieni do zaee
dzania funduszem inwestycyjnym, alternatygvepot inwestycyjra lub unijnym AFI o okrélonej strategii inwestycyjnej.

8. Komisja niezwtocznie powiadamia towarzystwo albo g@zapcego ASI o przekazaniu zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, wikciwemu organowi nadzoru fistwa goszczrego. Towarzystwo albo zadzapcy ASI maze rozpoczé
odpowiednio zbywanie jednostek uczestnictwa, proponowanigiabjertyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzanie do
obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI nie woigg niz z dniem otrzymania takiego powiadomienia.

9. Informacg o powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja niezwtocznie przekazuje organowi nadzoru nad
unijnym AFI obgtym zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1.
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10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust.<jiwdanu organowi nadzoru fistwa
goszczaceqo, jeeli:

1) zaradzanie funduszem, alternatygvapotlg inwestycyjr lub unijnym AFI obgtymi zawiadomieniem przez towarzy-
stwo albo zargdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podeje aieelg-
dzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zagdzapcy ASI narusza okétone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia
swojej dziatalnéci lub dziatalnéci funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFktyish zawia-
domieniem.

Art. 263g. 1. Towarzystwo i zagdzagcy ASI @ obowhzani informowé Komisje o istotnych zmianach danych za-
wartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1, acminych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na migsized dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nigigd jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

2. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przepis art. 263f ust. 4 stoageaiviednio.

3. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albo zdzapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzdzanie funduszem inwestycyjnym, alternatyvepotky inwestycyjr lub unijnym AFI przez towarzystwo albo
zarzdzapcego ASI nie bdzie zgodne z przepisami prawa.

4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia Komis;ji
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany gdzanie funduszem inwestycyjnym, alternatyvepote inwesty-
cyjna lub unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisjaeanbez wzgidu na zastosowanie sankcji o$toe
nych w art. 228 ust. 1a iart. 229a ust. 1 i 3, zakaaiszego zbywania jednostek uczestnictwa, proponowanigiabj
certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu alternatywnej spoiki inwestycyjnej albo unijnego AFI na teryto-
rium pastw cztonkowskich.

5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktérych mowa w ust. 1, nie wplywa na z§aldedalngci towarzy-
stwa albo zarmdzapcego ASI, w tym zarmgzania przez nich funduszem inwestycyjnym, alternagyspotlg inwestycyjr
lub unijnym AFI, z przepisami prawa, Komisja przekazuje niezwtocznie, w formie elektronicznej, otrzymane informacje,
o ktorych mowa w ust. 1, organowi nadzoru vigiwie cztonkowskim wskazanemu w zawiadomieniu, o ktorym mowa
w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.

Art. 263h. 1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego
funduszu inwestycyjnego z siedzity paistwie naleéagcym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zgtza
osoba prawna z siedailw paistwie naleacym do EEA, stosuje siodpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b, z tyan
mog by¢ one wprowadzane do obrotu, pod warunkignia osoba prawna dziata zgodnie z prawem wspdlnotowym regu-
lujacym dziatalné¢ zarzdzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Z siedzily w paistwie naleacym do EEA zargdzanego przez:

1) zaradzajcego z UE — stosujegsodpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;

2) towarzystwo albo zagdzapcego ASI prowadgego dziatalné na podstawie zezwolenia — stosuje @ilpowiednio
przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.

Art. 263i. Przepisy art. 263e—263g stosuje@ilpowiednio do:

1) wprowadzania do obrotu na terytoriumhgiava cztonkowskiego lub patwa naleéacego do EEA alternatywnych
funduszy inwestycyjnych z siedailv paistwie naleacym do EEA zarzdzanych przez towarzystwo albo zgizap-
cego ASl;

2) zbywania albo proponowania @bja na terytorium pestw naleacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zdéyckrzarza-
dzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzania do obrotu na terytoriumgiav naleacych do EEA alternatywnych spotek inwestycyjnych lub unij-
nych AFl zaradzanych przez towarzystwo albo zgtzapcego ASI.

Art. 263j. Jezeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spotka inwestycyjna, unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedzipw paistwie naleéacym do EEA dziatagj jako AFI powgzany, mog by¢ wprowadzane do obrotu,
réwniez jezeli AFI podstawowym jest alternatywna spotka inwestycyjna, unijny AFI albo alternatywny fundusz inwesty-
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cyjny z siedzily w paistwie naleéacym do EEA, ktére $zaradzane przez oseglprawry spetniagca warunki okrélone
w art. 263h ust. 1, albo alternatywny fundusz inwestycyjny z sigdeziparstwie nalegcym do EEA, ktory jest zagdzany
przez towarzystwo, zagdzagcego ASI prowadicego dziatalngét na podstawie zezwolenia lub zadzapcego z UE.

Rozdziat 2

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci przez towarzystwo i zaradzajacego ASI na terytorium paistw

cztonkowskich, tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnsti przez spotki zaradzajace i zaradzajacych z UE

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziataloi przez towarzystwa
na terytorium panstw nalezacych do EEA®Y

Oddziat 1
Tworzenie oddziatléw i wykonywanie dziatalnéci przez towarzystwo na terytorium paistw cztonkowskich
Art. 264. 1. (uchylony§®?

2. Jeeli towarzystwo zamierza ustan@wddziat na terytorium gistwa cztonkowskiego, jest obayzane do pisem-
nego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zawiera
1) nazw paastwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium towarzystwo planuje utworzenie oddziatu;
2) siedzilg i adres oddziatu.

4. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 2geah s¢:
1) struktue organizacyja oddziatu;

2)®®3plan prowadzenia dziatalgt okreslajacy zakres ustugwiadczonych przez oddziat, opis systemu gdzania ryzy-
kiem oraz opis procedursiodkéw stosowanych w zakresie udgstiania informacji naadanie uczestnikow lub in-
westoréw w pastwie goszcgzcym lub wiaciwych organdw pastwa goszcgego, a take:

a) opis procedurdrodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikéw — w przypadku gdy od-
dzial kzdzie prowadz dziatalng¢ w zakresie zagdzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktorym towarzystwo zamierzaggma, oraz adres oddziatu, w ktérym iliave be-
dzie uzyskanie dokumentéw dotycych jego dziatalnixi — w przypadku gdy oddziakbzie prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie zarglzania unijnymi AFI;

3)*®3dane osobowe i kontaktowe os6b odpowiedzialnych zadzanie oddziatem.
4)  (uchylony)
5. W terminie 2 miegty od otrzymania zawiadomienia speta@go wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Ko-
misja:
1) przekazuje zawiadomienie itawemu organowi p@stwa goszcgeego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienigcimiamu organowi pistwa goszczego.

5a. W przypadku ok&onym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi pestwa goszcgego zawia-
domienie spetniage wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wraz z informmaabowizujagcym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej systemie rekompensat oraz informuje o tym towarzystwo. Informacji o systemie rekompensat nie prze-
kazuje s, jezeli zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, oddziat towarzysedaieb prowadzi dziatalng¢
wytacznie w zakresie zagdzania unijnymi AFF39

5b2% Do zawiadomienia przekazywanego $eiavyym organom nadzoru pstwa goszczxego Komisja zakza,
w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, oddziat towarzygizie prowadz dziatalngé
w zakresie:

1) zaradzania funduszami zagranicznymi -$wadczenieze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalno-
$ci w zakresie zaggzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regglym za-

28D Tytut rozdziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 115 ustawy, o ktérej mowa \éniking.
282) przez art. 1 pkt 116 lit. a ustawy, o ktérej mowa w édita 1.

283 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitkoa .

284 7danie drugie dodane przez art. 1 pkt 116 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa \rikind.

285 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénitkna .



Dziennik Ustaw - 203 - Poz. 1896

sady zbiorowego inwestowania w papiery wégiowe, oraz wskazuje zakres dziatalcip do jakiej uprawnione jest
towarzystwo, oraz charakterystykeléw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych,
do ktérych zargdzania uprawnione jest towarzystwo;

2) zargdzania unijnymi AFl — zawiadczenieze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziakadhw zakresie
zargdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oraz wskazuje charakterysidw inwestycyjnych, poli-
tyki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy
inwestycyjnych zamkrtych, do ktérych zamdzania uprawnione jest towarzystwo.

5c. Komisja informuje wisciwe organy pastwa goszczego o wszelkich zmianach wseaadczeniu i informacjach
przekazanych zgodnie z ust. 5b.

6. Komisja mae odméwé przekazania wkgiwym organom pastwa goszcgego zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2, jeeli stwierdzi,ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dzéaelaneakresie wynikajcym z planu, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt 2;

2)?®ze sposobu organizacji oddziatu wynika,maze on prowadzi dziatalngé¢ z naruszeniem przepiséw prawa lub zasad
uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, niegdakojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlriov sposob nalsty.

7287 Oddziat mae by utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo informacji o przekazaniu zawiadomienia wia-
sciwemu organowi nadzoru pstwa goszcgego, o ktérej mowa w ust. 5a, z tye

1) rozpoczcie przez oddziat dziataldoi w zakresie zaggdzania funduszami zagranicznymi reanasipi¢ najwczéniej
po otrzymaniu przez towarzystwo od wdavych organéw nadzoru pstwa goszcgego informaciji o warunkach
i zasadach prowadzenia dziatalooobowizujacych w tym pastwie albo bez otrzymania takich informacji — po
uptywie 2 miesjcy od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 5a i 5b, przéeiwtaorgany nadzo-
ru pastwa goszcgego, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na teryto-
rium tego pastwa wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 261 i art. 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowaiae obj
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamgkygh na terytorium tego jpatwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktérym zargza towarzystwo, do obrotu na terytorium tegasbpaa wymaga uprzedniego spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

8. (uchylony)

9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie élkrgym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma obgmek zawia-
domi¢ o tym, w formie pisemnej:

1) Komisg — na co najmniej 2 miegie przed jej wprowadzeniem;

2) wiasciwe organy pastwa goszcgrego — ha co najmniej migsiprzed jej wprowadzeniem.
10. Komisja, w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wszystkich informacji o planowanych zmianach:

1) przekazuje te informacje viteiwym organom péstwa goszcgeego albo

2) odmawia, w formie decyzji administracyjnej, przekazania tych informacjcimgm organom péstwa goszcgego,
jezeli stwierdzi,ze:
a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dzéatainpakresie wynikajcym ze zmienione-

go planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,

b)?®z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziatu wyaikaaze on prowadzi dziatalnGé z naruszeniem
przepisOw prawa lub zasad uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nieagdajkojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlcion sposob
nalezyty.

10a? O kazdym przypadku odmowy, o ktérej mowa w ust. 6, w przypadku gdy oddziat miat pravamiatainge
w zakresie zamzania funduszami zagranicznymi, oraz odmowy, o ktdrej mowa w ust. 10 pkt 2, Komisja informuje Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych.

286) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lit. e ustawy, o ktérej mowa wéoidnd.
287 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lit. f ustawy, o ktérej mowa wéndaol.
288) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lit. g ustawy, o ktérej mowa wénitmal .
289 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lit. h ustawy, o ktérej mowa wénitkoal .
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10b%? Przepiséw ust. 9 i 10 nie stosuje &i przypadku gdy zmiany w zakresie akomym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 do-
tycza dziatalngci zarzdzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest oky@ane informowa o istotnych
zmianach Komisj:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na migsized dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nigigd jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

10c2°? Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane informacje, o ktérych mowa w ust. 1Gbivwelau organowi
nadzoru pastwa goszczrego, chybae:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dzialamaakresie wynikaicym ze zmienionego
planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2;

2) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddzialu wyri&amae on prowadzi dziatalnd¢ z naruszeniem
przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nieadakojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdiciov sposéb naley-

ty.

10d?*? W odniesieniu do planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 10b, Komisja niezwtocznie informuje towarzy-
stwo o stwierdzeniu okoliczoi okreslonych w ust. 10c pkt 1-3.

11. Komisja informuje wkciwe organy pastwa goszczrego o zmianach dotygaych systemu rekompensat.

Art. 265. 12V Jereli towarzystwo zamierza prowadzilziatalndgé na terytorium pastwa cztonkowskiego w formie
innej niz oddzial, jest obowizane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera
1) nazw paistwa goszczego;

2)*?plan prowadzenia dziataléa okreslajacy zakresswiadczonych ustug, opis systemu zgtzania ryzykiem oraz opis
procedur Krodkéw stosowanych w zakresie udgstiania informacji nazadanie uczestnikéw lub inwestorow
w panstwie goszcacym lub widciwych organdw nadzoru pstwa goszczedo, a take:

a) opis procedur drodkdw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikow — w przypadku gdy to-
warzystwo ledzie prowadzi dziataIng¢ w zakresie zagglzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zamierzaama, oraz adres oddziatu, w ktérym dhive be-
dzie uzyskanie dokumentéw dotycych jego dziatalnéei — w przypadku gdy towarzystweedizie prowad4
dzialalng¢ w zakresie zagglzania unijnymi AFI.

3. W terminie miegica od otrzymania zawiadomienia spelpigigo wymagania, o ktdrych mowa w ust. 2, Komisja
przesyta zawiadomienie wieiwym organom péstwa goszczego wraz z:

1) informach o obowjzujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat;

2) zawiadczeniemze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziakadnw zakresie zagrizania funduszami
prowadacymi dziatalng¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regakym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe, a take wskazaniem zakresu dziatadoip do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz cha-
rakterystyki celow inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do ktérycidzarz
nia uprawnione jest towarzystwo — w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo
bedzie na terytorium pestwa goszczrego prowadzito w formie innej nioddziat dziatalnét w zakresie zagtizania
funduszami zagranicznymi;

3)**)zawiadczeniemze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziakahos zakresie zarglzania alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi — w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo
bedzie na terytorium pestwa goszczrego prowadzito w formie innej nioddziat dziatalnét w zakresie zagtlzania
unijnymi AFI, z zastrzeeniem ust. 3b.

29) Dodany przez art. 1 pkt 116 lit. i ustawy, o ktérej mowa w énikal 1.
29D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lit. a ustawy, o ktérej mowa woiénd.
292 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitkoal .
299) Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w &uiko 1.
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3a2® Komisja informuje wiciwe organy nadzoru patwa goszczego o wszelkich zmianach wimdadczeniu

i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkt 2 i 3.

3b2° Komisja, w drodze decyzji, w terminie okkenym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomienia, o ktérym

mowa w ust. 1, wkeciwemu organowi nadzoru fistwa goszcxego, jeeli zarzdzanie unijnym AFI przez towarzystwo
nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejzeenie,lzdzie zgodne z przepisami prawa, lub
towarzystwo narusza ol§lene w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia swojej dziatalfw lub
dziatalngci unijnego AFI.

4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystania informacji, o ktérych mowa w ust. 3.

5.2%) Towarzystwo mee rozpoczé dziatalngé na terytorium pastwa goszczego po otrzymaniu informaci,

o ktorej mowa w ust. 4, przy czym:

1)

2)

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium feggegpaymaga uprzednie-
go spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 261 i art. 261a;

zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowaide obj
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamgkyth na terytorium tego patwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktérym zarmlza towarzystwo, do obrotu na terytorium tegagpaa wymaga uprzedniego spehienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

6. O planowanej zmianie w zakresie, o ktbrym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formie pisemnej,

Komisj¢ oraz wigciwe organy pastwa goszczrego przed jej wprowadzeniem.

7. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6ciwiam organom péstwa goszcgego.

7a2°) Przepis6w ust. 6 i 7 nie stosuje,siv przypadku gdy zmiany w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, doty-

Cza dzialalngci zarzdzania unijnymi AFl. W takim przypadku towarzystwo jest ob@ane informowa o istotnych
zmianach Komisj:

1)
2)

w przypadku zmian planowanych — co najmniej na mtgsized dokonaniem zmian;

w przypadku zmian nieplanowanych — niezwltocznie, nisigp jednak ni w terminie 2 dni roboczych po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

7b*"Komisja przekazuje niezwtocznie otrzymane informacje, o ktérych mowa w ust. Zajwekau organowi

nadzoru pastwa goszczego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wptywa na zgodimatalngci towarzystwa,
w tym zaradzania przez nie specjalistycznym funduszem inwestycyjny otwartym, funduszem inwestycyjnyneamkni
lub unijnym AFI, z przepisami prawa. Przepis art. 264 ust. 10d stogujdsowiednio.

8.2%) powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa lub proponowagi aetyfikatéw inwesty-

cyjnych w pastwie goszcgcym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu wiglvie goszcgzcym nie zwalnia towarzy-
stwa z obowjzku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 265a.2°) Towarzystwo mee prowadzi na terytorium péastwa czionkowskiego dziataléé w formie oddziatu

lub w formie innej ni oddziat:

1)

2)

3)

w zakresie zagzlzania funduszami zagranicznymi <=g& zarzdza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym
otwartym;

w zakresie zagzizania unijnymi AFI — jeeli posiada zezwolenie na zadzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi;

w zakresie zagzizania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lulgksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywaniarzleabycia lub zbycia instrumentéw finansowych

— jezeli posiada zezwolenie na zadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksza liczba instrumen-

tow finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne oraz zezwolenie na przyjmowanie i przekazywahie zlece
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

299 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénitkoai .
29) Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. e ustawy, o ktérej mowa w ¢rko 1.

29) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lit. f ustawy, o ktérej mowa wéndaol.
297 Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. g ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.

29) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lit. h ustawy, o ktérej mowa wénitkoa .
299 Dodany przez art. 1 pkt 118 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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Art. 265b.%9 Przepisy art. 264—265a stosuje sidpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, ktére na terytorium
danego pastwa czionkowskiego prowadzi dziatafidon formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, zamierza prowa-
dzi¢ na terytorium tego gstwa dziatalné¢ wymieniory w art. 265a, ktdra nie byla altg zawiadomieniem przekazanym
wiasciwym organom nadzoru tegoiswa.

Art. 266. Towarzystwa, ktére utworzyly oddziat lub prowaddzialalng¢ na terytorium péstwa goszcrego
w formie innej nk oddzial, mag obowhzek dostarczawlasciwym organom tego matwa informacje wymagane przez
przepisy pastwa goszczego.

Art. 266a.1.3°) Do towarzystwa, ktére prowadzi dziataldana terytorium pastwa goszczego w formie oddziatu
lub w formie innej ni oddzial, stosuje siprzepisy prawa polskiego, z tyne oddziat towarzystwa obogzany jest do
przestrzegania przepisowiswa goszcgego w zakresie dzialania w najlepiej g@gin interesie uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego lub inwestorow unijnego AFI oraz dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny; w tym zakresie oddziat
podlega nadzorowi wégiwych organdéw nadzoru pstwa goszczego.

23 Do towarzystwa prowadzego na terytorium gistwa goszczego dziatalng: w zakresie zarglzania fundu-
szami zagranicznymi lub zadzania unijnymi AFIl, w formie oddziatu lub w formie innejznoddziat, w zakresie
w szczegolngci struktury organizacyjnej towarzystwa, rozmén technicznych i organizacyjnych, oséb zatrudnionych do
wykonywania dziatalngi, systemu kontroli wewgtrznej, powierzania na podstawie umowy wykonywania cz$gino
z zakresu dziafalréoi towarzystwa innym podmiotom, rachunkawbtowarzystwa, transakcji osobistych, ewidencjono-
wania transakcji, strategii wykonywania prawa gtosu z instrumentéw wegtyalzw sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu zagranicznego lub unijnego AFI, opracowania i wein@ procedur dziatania w najlepiej gigm interesie uczestni-
kow funduszu zagranicznego lub inwestorow unijnego AFI, opracowania i@meopolityki wynagrodzie ustanawiajcej
zasady wynagradzania osob, do ktérych aauera czynndci istotnie wptywagce na profil ryzyka zaggzanych fundu-
szy zagranicznych i unijnych AFI, przeprowadzania hyakg analizy przy doborze lokat do portfela inwestycyjnego fun-
duszu zagranicznego lub unijnego AFI, dokumentowarddet kedacych podstaw decyzji inwestycyjnych, zagdzania
konfliktami intereséw, systemu rekompensat oraz sprawozddueicziosuje si przepisy prawa polskiego, a towarzystwo
podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji. Przepisy prawa polskiego dog/eatkowitej ekspozycji albo ekspozyciji
AFIl, poziomu kapitatu wiasnego towarzystwa, systemuagziamia ryzykiem stosuje¢sz uwzgkdnieniem zargzdzanych
przez towarzystwo funduszy zagranicznych iunijnych AFl. W zakresie dzigdalhunduszu zagranicznego i unijnego
AFI, ktérymi zarzdza towarzystwo, stosujee¢sprzepisy prawa pestwa macierzystego odpowiednio tego funduszu
i unijnego AFI.

2a"" Do towarzystwa prowadzego na terytorium patwa goszczego dziatalng: w zakresie zaggizania portfe-
lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lubghsza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub przyj-
mowania i przekazywania zleteabycia lub zbycia instrumentow finansowych stosugepszepisy prawa polskiego,
a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji.

3.3%) Towarzystwo prowadge na terytorium pstwa goszcgego dziatalng: w formie oddziatu lub w formie innej
niz oddziat jest obowgzane do udzielania informacji radanie uczestnikow, inwestorow lub Wéavych organéw nadzo-
ru paistwa goszczego, a w zakresie dziatabw zarzdzania funduszami zagranicznymi — rownao zapewnienia na
terytorium tego pastwa maliwosci sktadania reklamacji wezyku urzdowym lub w jednym zgzykéw urzdowych pa-
stwa goszczego.

4. W przypadku gdy towarzystwadizie prowadzito na terytorium pstwa goszczrego dziatalng w zakresie za-
rzadzania funduszami zagranicznymi i zftp wniosek o utworzenie funduszu zagranicznego lub o qguieeparadzania
funduszem zagranicznym wiswie goszcazcym, Komisja na wniosek wdaiwych organdw péstwa goszczedo,

w terminie 10 dni roboczych od jego otrzymania, udziela émyga i informacji, czy towarzystwo jest uprawnione do za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz zagraniczny,
ktérego dotyczy wniosek ziony przez towarzystwo.

53 W przypadku gdy towarzystwoetizie prowadzito na terytorium pstwa goszezego dziatalng: w zakresie
zarzdzania unijnymi AFI, Komisja, na wniosek &wych organéw nadzoru pstwa goszczego, w terminie 10 dni
roboczych od dnia jego otrzymania, udziela \yjen i informaciji, czy towarzystwo jest uprawnione do zazania unij-
nym AFI o takiej polityce inwestycyjnej i strategiach inwestycyjnych jak unijny AFI, ktérym madzaztowarzystwo.

%00 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 119 lit. a ustawy, o ktérej mowa woidnd.
%D Dodany przez art. 1 pkt 119 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
%92 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 119 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w&nidtmiol.
%939 Dodany przez art. 1 pkt 119 lit. d ustawy, o ktérej mowa w éuiko 1.
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Art. 267. W przypadku powiadomienia Komisji przez wdave organy pastwa goszcredo,ze towarzystwo, ktore
prowadzi na terytorium tego fistwa dziatalné¢ w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, narusza przepisy prawa
obowizujace w tym pastwie i nie usuglo nieprawidtowdci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisjaeno

1) wezwa towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisow prawa na terytofisiwaaztonkowskiego;
2) nalay¢ na towarzystwo karpienizna w wysokaci do 500 000 zt;

3)**“)zakazéa wykonywania przez towarzystwo dziatatgbna terytorium pastwa cztonkowskiego w cafoi lub w czsci,
w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;

4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;

5)*®)zakazéa zbywania na terytorium patwa goszczego jednostek uczestnictwa zatzanych przez towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, proponowadii ]
terytorium pastwa goszczrego certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zagtigoh zaradzanych
przez towarzystwo lub wprowadzania do obrotu na terytoriuietp@a goszczxego unijnych AFI zargdzanych przez
towarzystwo.

Art. 268. 1. Jeeli towarzystwo prowadzi dziatalgéd na terytorium pastwa goszczrego w formie oddziatu, upo-
waznieni przedstawiciele Komisji majprawo, po uprzednim poinformowaniu ééavych organéw tego giagtwa, wstpu
do pomieszczetego oddziatu w celu sprawdzenia, czy jego dziafdljmst zgodna z przepisami prawa.

2. Komisja mae zwrdéct sie do whaciwych organdéw pastwa goszczeego o przeprowadzenie kontroli, o ktérej mo-
wa w ust. 1.

Art. 269. 1. Cofnicie przez Komigj zezwolenia na wykonywanie dziatakodprzez towarzystwo jest rownoznaczne
Z utrat przez towarzystwo prawa do wykonywania dziaténev innym pastwie czionkowskim.

2. W przypadku cofgcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo, Komisja informuje o tym
wiasciwe organy pastwa goszczredo.

3.3%) Cofniccie przez Komisj zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest réwno-
znaczne z utratprzez towarzystwo prawa do wykonywania na terytoriufisfyea cztonkowskiego dziataléa w zakresie
zarzdzania unijnymi AFI. Przepis ust. 2 stosuje @ilpowiednio.

43 Cofniccie przez Komisj zezwolenia na zasdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulpksiza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywa-
nie zlecé nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest rownoznaczne z ptez towarzystwo prawa do wykony-
wania na terytorium gstwa cztonkowskiego dziataléc w tym zakresie. Przepis ust. 2 stosugeaslpowiednio.

Art. 269a.3°") Przepisy niniejszego oddziatu stosuje silpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatal-
nosci przez towarzystwa w formie innejznbddziat na terytorium petw naleacych do EEA.

Oddziat 18°®

Tworzenie oddziatldw i wykonywanie dziatalnéci przez zarzdzajacych ASI na terytorium panstw cztonkowskich
oraz na terytorium panstw nalezacych do EEA

Art. 269b. 1. Dzialalnd¢ na terytorium pastwa cztonkowskiego nmie prowadz zarzdzapcy ASI, ktéry prowadzi
dziatalng¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziakadhparzdzapcego ASI.

2. Zarzgdzapcy ASI jest obowjzany do pisemnego zawiadomienia Komisji 0 zamiarze prowadzenia dzéatatao
terytorium pastwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 2, powinno zawiera
1) nazwe paistwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium adeapcy ASI zamierza prowadzidziatalnge;

2) plan prowadzenia dziatalém okreslajagcy zakresswiadczonych ustug lub unijny AFI, ktérym zadzapcy ASI za-
mierza zarzdza’.

304 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 120 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiénd.
%99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 120 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitkoai .
%) Dodany przez art. 1 pkt 121 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.

%07 Dodany przez art. 1 pkt 122 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.

%%8) Oddziat dodany przez art. 1 pkt 123 ustawy, o ktérej mowa wsnéao1.
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4. Jeeli zaradzapcy ASI zamierza ustanowioddziat na terytorium pmetwa cztonkowskiego, zawiadomienie,
o ktérym mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawdera

1) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

2) adres miejsca w patwie macierzystym unijnego AFI, ktérym zadzapcy ASI zamierza zasdzas, w ktérym g
dostpne dokumenty dotygee tego unijnego AFI;

3) dane osobowe i kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych zadzamie oddziatem.

5. W terminie miesica, a w przypadku gdy zadzapcy ASI| zamierza ustanowioddziat na terytorium pestwa
cztonkowskiego — 2 miegty, od otrzymania zawiadomienia spetai@go wymagania, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, Ko-
misja:

1) przekazuje zawiadomienie \itdwemu organowi nadzoru fistwa goszczrego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienigcimiamu organowi pi@stwa goszczrego.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi nadzoru pstwa goszczrego
zawiadomienie spetnigge wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraz informuje o tymydaapcego ASI.

7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktdrym mowa w ust. 3 pkt Z3dzafrcy ASI bedzie prowadz dziatal-
nos¢ w zakresie zagdzania unijnymi AFl, do zawiadomienia przekazywanegoseitaym organom nadzoru pstwa
goszczcego Komisja zalcza zawiadczenieze zaradzapcy ASI jest uprawniony do wykonywania dziatadnbzara-
dzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Komisja informuje wiéciwe organy nadzoru patwa goszczego o zmianach w gaiadczeniu przekazanym
zgodnie z ust. 7.

9. Zaradzapcy ASI mae rozpoczé dziatalngé na terytorium pastwa goszczego po otrzymaniu informacii,
o ktorej mowa w ust. 6, przy czym wprowadzanie do obrotu na terytorium tégtwpaalternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI, ktorymi zarmgza ten zamgzapcy, wymaga uprzedniego spetnienia warunkow, o ktérych mowa
w art. 263f.

10. Komisja odmawia przekazania wdavym organom nadzoru pstwa goszczego zawiadomienia, o ktérym mo-
wa w ust. 2, jeeli zargzdzanie unijnym AFI przez zagdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi
uzasadnione podejrzenies nie lgdzie zgodne z przepisami prawa, lub zdzapcy ASI narusza okéone w przepisach
prawa warunki dotycce podgcia i prowadzenia swojej dziatalém lub dziatalngci unijnego AFI.

11. Zaradzapcy ASI jest obowizany informowd Komisje o istotnych zmianach w zakresie, o ktérym mowa
w ust. 3 pkt 2 i ust. 4:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na migsized dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nigigd jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

12. Komisja przekazuje niezwtocznie otrzymane informacje, o ktérych mowa w ust. diwetau organowi nadzo-
ru paistwa goszcxego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wplywa na zgodiziatalngci zaradzapcego ASI,
w tym zaradzania przez niego unijnym AFI, z przepisami prawa. Przepis art. 264 ust. 10d stosdjgosiiednio.

13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktoryeizaarz
zarzdzapcy ASI, do obrotu na terytorium fistwa goszcgeego nie zwalnia zagdzagcego ASI z obowizku zastosowa-
nia trybu, o ktbrym mowa w ust. 2.

Art. 269c. Do zaradzapcego ASI, ktéry prowadzi dziataléé na terytorium péstwa goszczego w formie oddziatu
lub w formie innej ni oddzial, stosuje siodpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i art. 268.

Art. 269d. 1. W przypadku powiadomienia Komisji przez yeave organy nadzoru patwa goszcrego,ze zara-
dzapcy ASI, ktéry prowadzi na terytorium tegofsdwa dziatalné¢ w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat,
narusza przepisy prawa obauijace w tym pastwie i nie usugl nieprawidlowdci w terminie wyznaczonym przez te
organy, Komisja mge:

1) wezwa zaradzapcego ASI do zaprzestania naruszania przepiséw prawa na terytoristw@@oszczego;
2) nalay¢ na zarzdzagcego ASI kag pieniezna w wysokaci do 500 000 zi;

3) zakaza wykonywania przez zasdzapcego ASI dzialalnéci na terytorium péstwa goszczego w catéci lub
w czgéci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;
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4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;

5) zakazéa wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérymiszaer zaradzapcy ASI, do
obrotu na terytorium petwa goszcxego.

2. W odniesieniu do wewirznie zaradzapcych ASI nie stosuje sisankcji okrélonej w ust. 1 pkt 2. W przypad-
kach, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja #eo w drodze decyzji, natgé kare pieniizna w wysokdci do 100 000 zt na
cztonka zarzdu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.

Art. 269e. Cofniccie przez Komigj zezwolenia na wykonywanie dziataked przez zargdzapcego ASI jest rowno-
znaczne z utratprzez zargdzapcego ASI prawa do wykonywania dziatadobna terytorium pastwa cztonkowskiego.
Przepis art. 269 ust. 2 stosuje sdpowiednio.

Art. 269f. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje ailpowiednio do tworzenia oddziatléw i prowadzenia dziakgino
przez zargdzapcych ASI w formie innej i oddziat na terytorium pigtw naleacych do EEA.

Oddziat 2

Tworzenie oddziatléw i wykonywanie dziatalnéci przez spéiki zaradzajace na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Art. 270. 1. Spéitka zargmdzapca mae utworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat pod warunkiem
otrzymania przez Komisjod wiaciwego organu pestwa macierzystego tej spotki informacji, o ktérych mowa w art. 264
ust. 3, 4 i 5b, odnogeych sé do tej spoiki, oraz informacji o oboaviujgcym na terytorium tego patwa systemie rekom-
pensat.

2. Komisja informuje spétkzarzdzapca o dniu otrzymania informaciji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja mae, w terminie 2 miesty od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wskawarunki
prowadzenia przez oddziat dziata$oona terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym zasady:

1) zbywania tytutdéw uczestnictwa;
2) prowadzenia dziataldoi reklamowej;

3) postpowania, ktérych nalgy przestrzegaw przypadkuswiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych albo ustug doradztwa inwestycyjnego, lub przechowy-
wania i administrowania tytutami uczestnictwa.

4. Oddziat mae zosta utworzony po uptywie 2 miegty od dnia otrzymania przez Komgsijnformacji, o ktérych
mowa w ust. 1.

5. Od chwili utworzenia oddziatu spétka zgllzapca mae rozpocaé zbywanie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym zbywanie to wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw,
0 ktérych mowa w art. 253.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosugemsizepiséw art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dnia 2 lipca
2004 r. o swobodzie dziatalém gospodarczej.

Art. 271. 1. Spoétka zarglzapca mae prowadat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatglhar formie innej
niz oddziat, pod warunkiem otrzymania przez Komisjl wtaciwego organu pgstwa macierzystego tej spotki wszystkich
dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w art. 265 ust. 2 i ust. 3 pkt 2, ogleyadz sé do tej spoiki, oraz informacji
0 obowizujgcym na terytorium tego patwa systemie rekompensat.

2. (uchylony)
3. (uchylony)

4. Spotka zargdzapca mae rozpocz¢ dziatalngé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzymaniu przez
Komisje informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 253.

5. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2, spéikalzagca zawiadamia,
w formie pisemnej, Komigjprzed jej wprowadzeniem.
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6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytutldw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie zwalnia
spotki zaradzapcej z obowazku zastosowania trybu, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 272. 1. Spoiki zarzdzapce, ktore utworzyty oddziaty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiepb®wizane
dostarczé Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dzéatatacterytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz przedstawidnne informacje dotyece ich dziatalnéci w takim samym zakresie jak towarzystwa.

2. Spotki zarzdzapce, prowadzce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatééney formie innej nk oddziat,
s3 obowhzane dostarcZzaKomisji informacje dotyczce ich dziatalnéci w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu

umazliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisow gdupglych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

3. Spotka zarmzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatanov formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat jest obovgzana zapewiimozliwos¢ sktadania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rekla-
macji w jezyku polskim oraz udzietainformacji nazadanie uczestnikéw lub Komisji. Spéika jest obazeina zapewni
mozliwo$¢ otrzymania przez Komisjwszelkich niezbdnych informacji bezpwednio od spotki zarglzapce).

Art. 272a.13%) Do spéiki zarzdzapcej, ktéra prowadzi dziatalé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, stosuje siprzepisy pastwa macierzystego spotki zgdzapcej, z tym
ze oddziat spotki zarglzapce] jest obowjzany przestrzegaprzepisow prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej
pojetym interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego, dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie za-
rzagdzania konfliktami interesow, a tak w zakresigwiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentow finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz ustug przyjmowania
i przekazywania zledenabycia lub zbycia instrumentow finansowych; w tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Spotka zarmzapca prowadica na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatanov formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest

obowigzana przestrzegaprzepiséw prawa polskiego dotycych funduszu inwestycyjnego otwartego, w szczedgino
dotyczcych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, w #yedpiotwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu;

3) celdw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczeakazow inwestycyjnych, w tym wyznaczania catko-
witej ekspozycji;

4) ograniczé i zakazéw w zakresie zagania payczek i kredytow oraz udzielania pa@zek przez fundusz oraz ogra-
niczeh w dokonywaniu krétkiej sprzedg;

5) wyceny aktywow i zasad rachunkadebfunduszu;

6) ustalenia warkei aktywOw netto przypadgych na jednostk uczestnictwa funduszu oraz pgsiwania
w przypadku bjdnej wyceny;

7) dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;

8) obowazkdéw informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, w tym dgtych prospektu informa-
cyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestoréw;

9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) kczenia i przeksztatcania funduszu;

11) rozwhzania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu;

13) optat zwazanych z wydawaniem zezwaldotyczcych funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;
14) wykonywania przez uczestnikow funduszu przyshugigh im uprawnis.

3. Spotka zarmzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziataneov formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziatl w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest

%99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 124 ustawy, o ktérej mowa wénikool .



Dziennik Ustaw -211 - Poz. 1896

obowigzana do przestrzegania statutu funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéryozaarprowadzi jego sprawy, oraz
do dziatania zgodnie z jego prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami dla inwestorow.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, spotka gigapca podlega nadzorowi Komisji.

5. Spotka zarmzapca jest obowdzana wdray¢ i stosowé wszelkiesrodki i procedury, ktoressniezkzdne do za-
pewnienia spetniania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.

6. Do spotki zaradzapcej prowadzcej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatatnev formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stosuje
si¢ odpowiednio odnogze sé do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9
oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a.

7. Spotka zarmzapca prowadzca dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej addziat,
ktéra zaradza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, jest @bama ustanowina terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej petnomocnika do ghaen. W razie niedopetnienia tego obawku ztazenie gwiadczenia woli,
dokumentu urgdowego lub pisma procesowego przez Kognisip uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu,
z ktérym spétka zagglzapca zawarta umogy o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la, uznaje z zlaenie go spotce zagdzap-
cej.

8. Spoétka zarmzapca, ktora zardza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy,enpmzosta-
wac jedynym uczestnikiem tego funduszu niezgfuniz przez 6 miescy.

Art. 272b. 1. Spoétka zarmzapca prowadzca dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej g na podsta-
wie zawartej z towarzystwemetlacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1la, przeg zaradzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw.

2. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia
uczestnikow funduszu na przeje zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spot-
ke zaradzapcy, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, spotkadzajzca zahcza:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawantiedzy towarzystwem a spéikzarzdzapca;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinigdzy depozytariuszem a spétkarzdzapca;

3) informacg o zleconych przez spdikzarzdzapca innym podmiotom na podstawie umowy czygeciach z zakresu
zarzdzania funduszem i prowadzenia jego spraw, zgabgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1,

4) uchwat zgromadzenia uczestnikow o wyemiu zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw przez spollarzdzapcy.

4. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja mardce sie do wiasciwych organdw péstwa
macierzystego spotki zegdzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spotka zagrizapca jest uprawniona do
zarzdzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny
otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

5. Komisja odmawia wydania zezwoleniazgé:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nie sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania oly@kdw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepisow wydanych na podstawie art. 48a;

3) wiasciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej nie zezwolity jej na zagdzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wnio-
sek;

4) spotka zarmzapca nie posiada zezwolenia ¥davego organu pestwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
talnosci w zakresie zarglzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspdélnotowym regiahyj
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

6. Spotka zarmdzapca przejmujca zarzdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw wst
puje w prawa i obowizki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, z dnienmécigejwzycie zmiany statutu,
o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy agygbace przegcie okr&lonych obowizkéw s bezskuteczne wobec
0s0b trzecich.
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7. W zwizku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego otwartego majrawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa
w ust. 2, do dnia jej wéfia wzycie, za&adac odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipula-
cyjnych.

8. Spotka zarmlzapca przejmujca zaragdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw obo-
wigzana jest przekazauczestnikom tego funduszu na papierze lub innym trwalyénikw informaciji, przynajmniej na
45 dni przed planowandat, przegcia zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw; nast
pujace informacje:

1) cdwiadczenie,i spotka zaradzapca uzyskata zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2;
2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany statutu fundu-
szu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat mani-
pulacyjnych.
9. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdy spotkaydzapca w terminie 12 miesty od dnia wydania
zezwolenia nie wgpi w prawa i obowjzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, w odniesieniu do fundu-
szu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 272c. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, spotkglzagzra zaradza funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z gtkjem wykonywania uprawnfedo:
1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;
2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;
3) zmiany statutu funduszu;
4) wyboru i zmiany depozytariusza;
5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badania spravidatEnsowych funduszu;
6) sporadzania prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw oraz zmianydch tre
7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. W zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, towarzystwo udziela spolpdzapcej petno-
mocnictw niezbdnych do zargdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wiéciwym w stosunkach redzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczestnikami oradzyi
spotky zaradzapcy, ktéra zarzgdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego uczestnikami jest
prawo polskie.

4. Spotka zarmzapca, ktora zardza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wo-
bec uczestnikow tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem |ulytpranajdo-
naniem swoich obowzkéw w zakresie zagdzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chydaniewykonanie lub
nienaleryte wykonanie obowizkéw jest spowodowane okoliczsmami, za ktdre spoétka zaydzapca odpowiedzialnii
nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowigdzialno

6. Powierzenie wykonywania niektérych obaakéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziénepotki zara-
dzapcej.

7. Towarzystwo mze rozwipzaé umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym ni 3 miesice.

Art. 273. 1. Jeeli Komisja stwierdzize spétka zamzapca narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia dzia-
talnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub w formie inepddziat, Komisja informuject
spotke o stwierdzonych nieprawidtowoiach i wyznacza termin do ich usecia. W razie nieusugcia nieprawidtowéci
w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym gdave organy pastwa macierzystego spotki zadzapce;.

2. Jeeli pomimosrodkéw podgtych przez pastwo macierzyste albo z uwagi na ze,okazuj sic one niewystarcza-
jace lub nie mog by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, spétkaasdaeshca nadal narusza przepisy prawa
w zakresie, o0 ktérym mowa w ust. 1, Komisjazmow drodze decyzji, po poinformowaniu vdavych organdw péstwa
macierzystego spoiki zagdzapcej:

1) zakazé wykonywania przez spGkzaradzapca lub jej oddziat dziatalnézi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w catasci lub w czéci, w szczegolnéei zakazéa wykonywania dziatalnéei w zakresie zagdzania funduszami inwe-
stycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw;

2) nalay¢ na spoOik zarzdzapca kare pienizng w wysokaci do 500 000 zt;

3) zastosow@tgcznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2;

4) zakazé zawierania przez spdaiizaradzapca jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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2a. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakazie wykonywania dziatanozakresie zaggzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stala astateczna, towarzystwo rozguje umow, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1a, bez zachowania terminu wypowiedzenia.

3. Jeeli wymaga tego ochrona interes6w inwestoréw lub innych podmiotéw na rzecz ktérych spéikzaigea
Swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisjaenweyda decyzg, o ktérej mowa w ust. 2, z pomi-
nicciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaniu tadictikow Komisja niezwtocznie informuje Komgsgu-
ropejsky, Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wasiowych oraz wiéciwe organy pastwa macierzystego.

3a. W przypadku otrzymania od étawych organéw péstwa macierzystego spoiki zadzapcej informaciji, ze
spélce zargdzapcej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dzidtjrnidomisja mae podjé¢ dziatania wobec
spotki zaradzapcej zmierzajce do ochrony uczestnikow funduszu inwestycyjnego. W szczegdimoze:

1) nakazaspoéice zargdzapce;j:

a) przekazanie towarzystwu, najodej z dniem odebrania zezwolenia spotce g@drapcej, dokumentéw dotygz
cych funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw funduszu inwe-
stycyjnego otwartego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czigirtntyczcych zaradzania funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenia jego spraw;

2) zakaza spoice zargdzapcej wyptacaniasrodkéw z rachunkédw otwartych na rzecz funduszu niewynikah
z realizacji wymagalnych zoboygaan funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Komisja uchyla lub zmienia decyzjo ktdrej mowa w ust. 3, w zg#ku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujcej zmiar lub zniesienie zastosowany@aodkow.

5. Jeeli Komisja uznaze srodki podejmowane przez viiiwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej,
o ktérych mowa w ust. 2 giewystarczajce, mae powiadomt o tym Europejski Urgd Nadzoru Gield i Papieréw War-
tosciowych.

6. O kadym przypadku zastosowanieodkow, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejskigdrixlad-
zoru Gield i Papierow Warfoiowych.

Art. 274. 1. Jeeli spotka zargdzapca prowadzi dziatalnd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dziatu, przedstawiciele wdaiwych organéw pastwa macierzystego tej spotki mgjrawo wsgpu, po uprzednim poinfor-
mowaniu Komisji, do pomieszcadych oddziatow w celu sprawdzenia, czy prowadre dziatalné zgodnie z przepisa-
mi prawa.

2. (uchylony)

Art. 275. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa zgodnie z przepisami tego roz-
dziatu stosuje siodpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego dziatu.

Art. 276319 Przepisy niniejszego oddziatu stosuje @b tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatdtiona teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innegraddziat przez spoiki, ktére zadzap funduszami inwestycyjnymi dzia-
tajacymi zgodnie z prawem wspdélnotowym regalyym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove,
z siedzily w paistwach nalggcych do EEA, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej spétki zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej usask za jeden oddziat.

Oddziat 3V

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zargdzajacych
z UE oraz przez osoby prawne z siedzibw panstwach naleigcych do EEA, zaradzajace alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Art. 276a. 1. Zaradzapcy z UE mae rozpoczé wykonywanie dziatalnéei na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pod warunkiem otrzymania przez Komgispd wiasciwego organu nadzoru fistwa macierzystego tego zatizapcego
informacji obejmujcej:

1) wskazanieze zaradzapcy z UE zamierza wykonywadziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu lub w formie innej nioddziat,

2) program dzialania zegdzapcego z UE okrédajacy w szczegolniei s$wiadczone ustugi lub nazwspecjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zeat@§oj w stosunku do ktérego zaadzapcy

310 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 125 ustawy, o ktérej mowa wénikool .
31D Oddziat dodany przez art. 1 pkt 126 ustawy, o ktérej mowa wsnéao1.
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z UE zamierza zawrzeumowg, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, albo nazaiternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej
komplementariuszem zamierza zéstaradzapcy z UE

—wraz z zéwiadczeniemze zaradzapcy z UE posiada wydane przez ten organ zezwolenie na wykonywanie dZigitalno
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Zaradzapcy z UE mae utworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziakeje informacja, o ktorej
mowa w ust. 1, obejmuje dodatkowo:

1) adres oddziatu;

2) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

3) adres siedziby funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérych dotyczy informacja;
4) imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych zglzanze oddziatem.

3. Od chwili otrzymania przez Komisjnformacji, o ktérej mowa w ust. 1, zadzagcy z UE mae rozpoczé pro-
wadzenie dziataln@i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Do oddziatu, o ktébrym mowa w ust. 1, nie stosugepszepisow art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dnia 2 lipca
2004 r. o swobodzie dziatalém gospodarczej.

Art. 276b. 1. Zaradzapcy z UE, ktéry utworzyt oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest arany
dostarczé Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dzéatatacterytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz przedstawianne informacje dotyere jego dziataln@i w takim samym zakresie jak towarzystwa
i zarzdzapcy ASI.

2. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatdthes formie innej nk oddziat jest
obowizany dostarczaKomisji informacje dotycgce jego dziatalngci w takim samym zakresie jak towarzystwa i aarz
dzapcy ASI, w celu umaliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisow gauggeiych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zaradzapcy z UE prowadacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatathown formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat jest obovgzany udzield informacji nazadanie uczestnikéw funduszu, inwestoréw alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub Komisji. Zagdzapcy z UE jest obowizany zapewrdi mozliwo$¢ otrzymania przez Komigj
wszelkich niezbdnych informacji bezpwednio od zaradzapcego z UE.

Art. 276c¢. 1. Do zarzdzapcego z UE, ktory prowadzi dzialalfiona terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie

oddziatu lub w formie innej nioddziat, stosuje siprzepisy jego pestwa macierzystego, z tyse oddziat zargdzapcego

z UE jest obowjzany przestrzeggprzepisow prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiejypojinteresie uczestni-
kow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego ¢tegakailbo inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej, dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz w zakresdzasaiez konfliktami
interesOw, a tale w zakresigwiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubkska liczba
instrumentow finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz ustug przyjmowania i przekazywaniaagce lub
zbycia instrumentéw finansowych. W tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Zaradzapcy z UE prowadacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatathown formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub fundusza-
mi inwestycyjnymi zamkritymi i prowadzenia ich spraw jest obasany do przestrzegania przepisow prawa polskiego
dotyczicych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego etegokni
w szczegolnéci dotycacych:

1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
zasad emitowania i wykupywania certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zteghkniw tym péred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
3) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograficzakazow inwestycyjnych,
w tym wyznaczania ekspozycji AFI;
4) ograniczé i zakazéw w zakresie zagania payczek i kredytow oraz udzielania pa@zek przez fundusz oraz ogra-
niczeh w dokonywaniu krétkiej sprzedg:

5) wyceny aktywow i zasad rachunkaodeofunduszu;
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6) ustalenia wartei aktywéw netto przypadagych na jednostkuczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub certyfikat inwestycyjny funduszu inwestycyjnego zatelgoi oraz pogpowania w przypadku
bfednej wyceny;

7) dystrybuciji lub reinwestycji zysku;

8) obowgzkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, wtym dmychk prospektu in-
formacyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub
warunkéw emisji i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

9) relacji z uczestnikami tych funduszy;

10) Hkczenia i przeksztatcania tych funduszy;

11) rozwhzania i likwidacji tych funduszy;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw lub ewidencji uczestnikéw tych funduszy;

13) optat zwizanych z wydawaniem zezwaldotyczcych funduszu oraz z nadzorem nad tymi funduszami;
14) wykonywania przez uczestnikow tych funduszy przyshayajh im uprawnia.

3. Zaradzapcy z UE prowadacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatathown formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania alternatywnymi spoétkami inwestycyjnymi jest obgaainy do przestrze-
gania przepisoéw prawa polskiego dotyoych dziatalnéci tych spotek.

4. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatdthov formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub fundusza-
mi inwestycyjnymi zamkritymi i prowadzenia ich spraw lub zgdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest
obowigzany do przestrzegania statutow funduszy, ktorymisgaez i ktorych sprawy prowadzi, i regulacji westnznych
ASI obowgzujacych w spétkach, ktorymi zagdza, oraz do dziatania zgodnie z ich prospektem informacyjnym oraz klu-
czowymi informacjami dla inwestoréw i informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, prospektem
emisyjnym, memorandum informacyjnym lub warunkami emisji.

5. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2—4, adeapcy z UE podlega nadzorowi Komisji.

6. Zaradzapcy z UE jest obowizany wdrayc¢ i stosowé srodki i procedury, ktéregsniezlgdne do zapewnienia
spetniania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2—4.

7. Do zaradzapcego z UE prowadzego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziat&dne formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie:

1) zaradzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkni
i prowadzenia ich spraw stosuje sidpowiednio odnogze s¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2,
art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6-10 oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a;

2) zaradzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi stosujeagipowiednio odnogze st do zaradzapcego ASI
przepisy art. 10 i art. 701 ust. 2 pkt 2 i 6-9.

8. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziatalnd¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej addziat,
ktory zarzdza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym ggmkni
i prowadzi jego sprawy, jest obagany ustanowi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnomocnika de@achs.

W razie niedopetnienia tego obaku ziazenie gwiadczenia woli, dokumentu udowego lub pisma procesowego przez
Komisje lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z ktérymydzapcy z UE zawart umow o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, uznajecsta ztaenie go zargdzagcemu z UE.

9. W odniesieniu do zasdzapcego z UE, ktory prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno
w formie oddziatu, przepis art. 274 stosuje@ipowiednio.

10. Zaradzapcy z UE, ktory zaradza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesty-
cyjnym zamkngtym i prowadzi jego sprawy, me pozostawajedynym uczestnikiem tego funduszu niezgjuniz przez
6 mieskcy.

Art. 276d. 1. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej o na podsta-
wie zawartej z towarzystwernetlacym organem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwe-
stycyjnego zamkritego umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, przgarzadzanie specjalistycznym funduszem inwesty-
cyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zangityin i prowadzenie jego spraw.
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2. Przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia uczestnikéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zagtégw — zgody zgromadzenia inwestoréw na griejzara-
dzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przezdzagrego z UE, zezwolenia Komisji oraz zmiany
statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamjtago nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestorow, towarzy-
stwo jest obowizane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dojynavprowadzenia zgromadzenia inwesto-
réw w celu wyraenia zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym zangtgim.

4. Przegcie zargdzania funduszem inwestycyjnym zamgim, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, i prowadzenia jego
spraw nie wymaga zezwolenia Komisiji.

5. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2adaegcy z UE zadcza:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, zawanticdzy towarzystwem a zagdzapcym z UE;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinmigdzy depozytariuszem a zgdzapcym z UE;

3) informac§ o zleconych przez zaydzapcego z UE innym podmiotom na podstawie umowy czyciach z zakresu
zaradzania funduszem i prowadzenia jego spraw, makgo do kompetencji zajdzapcego z UE zgodnie
z art. 276e ust. 1;

4) uchwat zgromadzenia uczestnikéw albo zgromadzenia inwestorow aenitazgody na przegie zaradzania fun-
duszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przezdaspacego z UE.

6. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisjee mardcé sic do wiaciwych organow pastwa
macierzystego zagdzapcego z UE o przedstawienie witgen i informacji, czy zargdzapcy z UE jest uprawniony do
zarzdzania funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak
fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

7. Komisja odmawia wydania zezwoleniazgé:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy z UE nie zapewnia przestrzegania olyakdw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 6-10, art. 276b ust. 3, art. 276¢c ust. 1, 2, 4 i 6, oraz przepisow wydanych na podstawie art. 48a;

3) wiaiciwe organy pastwa macierzystego zaxzapcego z UE nie zezwolity mu na zadzanie funduszem inwesty-
cyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, kt6-
rego dotyczy wniosek;

4) zaradzapcy z UE nie posiada zezwolenia wdavego organu pestwa macierzystego na wykonywanie dziatatmo
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspoélnotowegocgguluj
dzialalng¢ zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Zaragdzapcy z UE przejmujcy zaradzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamkgitym i prowadzenie ich spraw wgiuje w prawa i obowgzki wynikajagce z umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, z dniem wéeja wzycie zmiany statutu, o ktdérej mowa w ust. 2. Postanowienia umovaczajice prze-
jecie okrglonych obowizkdéw g bezskuteczne wobec osob trzecich.

9. W zwizku z przejciem zarzdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego
spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarteg@raajo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jejciejwzycie, zaadac odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

10. W zwigzku z przegciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym zamitgin i prowadzenia jego spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego zamktego maj prawo zaagdat wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w pierwszym
dniu wykupu po dniu ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia optat manipulacyjnych,
o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwsaywgkiepu przypa-
dat w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany statutu, uczestnik ma praydazaykupu certyfikatow inwestycyjnych
bez ponoszenia optat inwestycyjnych rowniepierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.



Dziennik Ustaw - 217 - Poz. 1896

11. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub fundu-
szem inwestycyjnym zamktym i prowadzenie ich spraw jest ob@uany przekazauczestnikom tych funduszy na papie-
rze lub innym trwatym niniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowaiat przegcia zaradzania funduszem
i prowadzenia jego spraw, ngstijace informacje:

1) cdwiadczenieze zaradzapcy z UE uzyskat zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, a w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamkeiego, o ktérym mowa w art. 15 ust. laswiadczenieze zezwolenie Komisji, o ktorym mo-
wa w ust. 2, nie jest wymagane;

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 2;
3) informacg o tresci uprawnié, o ktérych mowa w ust. 9 i 10.

12. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdyadaagcy z UE w terminie 12 miesty od dnia wydania
zezwolenia nie wgpi w prawa i obowjzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w odniesieniu do fundu-
szu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 276e.1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1bagdzapgcy z UE zaradza specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zetyknii prowadzi jego sprawy,
Z wyjatkiem wykonywania uprawniedo:

1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;

2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutéw tych funduszy;

4)  wyboru i zmiany depozytariusza;

5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badania spravidatEnsowych funduszu;

6) sporadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestoréw specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmianydih tre

7) sporadzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji funduszu inwestycyjnego
zamkngtego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmianysci tre

8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej
funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziejdzzmezemu z UE petno-
mocnictw niezbdnych do zargdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyj-
nym zamkngtym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wigciwym w stosunkach redzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamkriym aich uczestnikami oraz edizy zaradzapcym z UE, ktory zarglza tymi funduszami
i prowadzi ich sprawy, a ich uczestnikami jest prawo polskie.

4. Zaradzapcy z UE, ktéry zaradza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesty-
cyjnym zamkngtym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczestnikdw tego funduszu za wszelkie szkody spowodo-
wane niewykonaniem lub nienalgym wykonaniem swoich obowzkow w zakresie zagedzania funduszem i prowadzenia
jego spraw, chybae niewykonanie lub nienalgte wykonanie obowizkéw jest spowodowane okoliczsmami, za ktére
zarzdzapcy z UE odpowiedzialnii nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani fundusz inwe-
stycyjny zamkngty nie ponosi odpowiedzial§oi.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obgekéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziébna@arzdzapce-
go z UE.

7. Towarzystwo mze rozwhza® umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym ni 3 miesice.

Art. 276f. 1. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziataInd¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej troprzejé za-
rzadzanie alternatywnspotks inwestycyjry od zewnrtrznie zaradzapcego ASI ledacego dotychczasowym komplementa-
riuszem tej spokki.
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2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dgiatalno
podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatdtna@arzdzagcego ASI, przejcie zaradzania alternatywnspotly inwe-

stycyjm wymaga:

1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementariusza
spotki;

2) zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2adzagcy z UE, ktory zamierza przgj za-
rzadzanie alternatywnspotlg inwestycyjr, zahcza:

1) zgod wspolnikow na zmiagumowy spotki komandytowej albo uchwalalnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;

2) umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spétki inwestycyjnej zavprtez zargdzapcego
z UE, ktéry zamierza przgj zaradzanie;

3) informacg o planowanych zmianach dotycych alternatywnej spoétki inwestycyjnej i zadzania i w zakresie,
o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, albiwiadczenie,ze zmiany wtym zakresie nieg lanowane;
w przypadku zt@enia informacji o planowanych zmianachazal s¢ dodatkowo odpowiednio projektowane regula-
cje wewrtrzne ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14.

4. Przepis art. 276d ust. 5 stosugeaipowiednio.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ustzglije

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy z UE nie zapewnia przestrzegania ok@dw, o ktérych mowa w art. 10, art. 701 ust. 2 pkt 2 i 6-9,
art. 276b ust. 3 oraz art. 276c ust. 1, 3, 4 i 6;

3) wiaciwe organy nadzoru patwa macierzystego zazapcego z UE nie zezwolity mu na zadzanie alternatyw-
nym funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak al-
ternatywna spétka inwestycyjna, ktérej dotyczy wniosek;

4) zaradzapcy z UE nie posiada zezwolenia wdavego organu nadzoru fistwa macierzystego na wykonywanie dzia-
talnoéci zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego regulu-
jacymi dziatalnd¢ zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie alternatywnspotly inwestycyjr wstpuje w prawa i obowgzki za-
rzadzapcego ASI lrdacego dotychczas komplementariuszem alternatywnej spoétki inwestycyjnej z dniécrawetycie
zmiany umowy albo statutu, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1. Postanowienia umowgzapte przegcie okrélonych obo-
wigzkéw g bezskuteczne wobec os6b trzecich.

Art. 2769. 1. Jeeli Komisja stwierdzize zaradzapcy z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatal-
nosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w formie oddziatu lub w formie inzepaiiziat, Komisja informuje zagz
dzapcego z UE o stwierdzonych nieprawidtale@mch i wyznacza termin do ich usecia. W razie nieusugtia nieprawi-
diowosci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym ¥diave organy nadzoru patwa macierzystego zadza-
jacego z UE.

2. Jeeli pomimosrodkéw podgtych przez pastwo macierzyste albo z uwagi na te,okazuy si¢ one niewystarcza-
jace lub nie mog by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, a#dzagcy z UE nadal narusza przepisy prawa
w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisjaz@ow drodze decyzji, po poinformowaniu ¥davych organéw nadzoru
panstwa macierzystego zaidzapcego z UE:

1) zakazé wykonywania przez zagdzapcego z UE lub jego oddziat dziatakud na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w caldci lub w czéci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie, w szczegdilizakaza wykonywania dzia-
talnosci w zakresie zagglzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyj-
nymi zamkngtymi i prowadzenia ich spraw lub zadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi;

2) nalay¢ na zarzdzapcego z UE kay pienizng w wysokaci do 500 000 z#;
3) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2;

4) zakazé zawierania przez zagdzapcego z UE jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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3. Jeeli wymaga tego ochrona interesu inwestoréw lub innych podmiotéw, na rzecz ktéryghzapcy z UE
dwiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisjazenavyd& decyzg, o ktérej mowa w ust. 2,
z pominiciem trybu, o ktorym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaniu taddotikéw Komisja niezwtocznie informuje Komi-
sj¢ Europejsk, Europejski Urzd Nadzoru Gield i Papieréw Wasmowych oraz wtéciwe organy nadzoru patwa ma-
cierzystego.

4. Jeeli Komisja uznaze srodki podejmowane przez wigiwe organy nadzoru piatwa macierzystego zadzapce-
go z UE, o ktérych mowa w ust. 23 siewystarczajce, mae powiadomi o tym Europejski Urad Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych.

5. O zastosowaniwrodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski adraNadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych.

6. Komisja uchyla albo zmienia decyzp ktérej mowa w ust. 2, w zggku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujcej zmiag lub zniesienie zastosowanyétodkow.

Art. 276h. 1. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakazie wykonywania dzidt@lmozakresie zaelzania
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zetyrkioraz prowadzenia
ich spraw stata siostateczna, towarzystwo rozguje umow, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, bez zachowania terminu
wypowiedzenia.

2. W przypadku otrzymania od wtawych organdw nadzoru pstwa macierzystego zadzajcego z UE informacji,
ze zaradzapcemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziaglkomisja mae podjé dziatania
wobec zargdzapcego z UE zmierzage do ochrony uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub funduszu inwestycyjnego zamktggo. W szczegoliei maze:

1) nakazazaradzapcemu z UE:

a) przekazanie towarzystwu, najpéej z dniem odebrania zezwolenia zglzapcemu z UE, dokumentéw dotygz
cych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnegaosteagokni

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zgedmi

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czigirdotyczcych zaradzania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zaghymii prowadzenia ich spraw;

2) zakaz& zaradzapcemu z UE wyplacanigrodkow z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu niewyaikah
z realizacji wymagalnych zoboydan specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego.

Art. 276i. Przepisy niniejszego oddziatu stosujed tworzenia oddzialdw i prowadzenia dziatdlriona terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innejznoddziat przez osoby prawne, z siedzil paistwach nalgacych do EEA,
zarzdzapce alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na podstawie zezwolenia wydanego przeimvydargan pa-
stwa siedziby, jeeli dziataj zgodnie z prawem wspdlnotowym regalyym dziatalné¢ zaradzapcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej osoby prawnej zlokalizowane na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej uwa st za jeden oddzial.

Rozdziat 3
(uchylonyy*?

DZIAL XIlI
Tajemnica zawodowa oraz wspotpraca organéw nadzoru
Art. 280. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obqzaini %:
1)**®osoby wchodzce w sktad organéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa, zagdzapcego ASI oraz wewirznie zargdzapcego ASI,

b) depozytariusza,

%12) Rozdziat uchylony przez art. 1 pkt 127 ustawy, o ktérej mowa winio1.
313 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 128 lit. a ustawy, o ktérej mowa woiénd.
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c) podmiotu prowadgego rejestr uczestnikow funduszu,
d) podmiotu péredniczcego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

e) podmiotu, ktbremu na podstawie umowy zostato powierzone lub przekazane wykonywaniéctzpmwaszy-
stwa albo zarmlzapcego ASI, czynnéi nalezacych do kompetencji spotki zardzapcej albo zargzdzapcego
z UE z zakresu zagdzania funduszem i prowadzenia jego spraw lub cZairmarzdzapcego z UE, ktory za-
rzagdza alternatywmspotlg inwestycyjn,

f) innego podmiotu pozostajego z towarzystwem, zaidzagcym ASI, funduszem inwestycyjnym, funduszem za-
granicznym, alternatyven spotlg inwestycyjry, unijnym AFI, spétls zaradzapcy lub zaradzagcym z UE
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

g) spotki zarzdzapcej oraz zargzapcego z UE, ktérzy zawarli umaw o ktérej mowa odpowiednio w art. 4
ust. 1a albo 1b;

2)*®osoby pozostage z funduszem inwestycyjnym, alternatymspota inwestycyjm lub podmiotami, o ktérych mowa
w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5) cztonkowie rady inwestoréwghbacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania cztonkéwdaieb
cych osobami fizycznymi w radzie inwestorow, az@petnomocnicy cztonkéw rady inwestoréw;

5a) czlonkowie zgromadzenia inwestorogdiry osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania cztonkow
niebedacych osobami fizycznymi w zgromadzeniu inwestoréw, adgsetnomocnicy cztonkdw zgromadzenia inwe-
storéw w przypadku przyznania zgromadzeniu inwestorow uprawady inwestorow zgodnie z art. 144 ust. 7;

6) o0soby upowznione przez Przewodnigzego Komisji w trybie art. 226.

2.3 Tajemnig zawodow w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejsua informac uzyskan przez osob wymie-
niong w ust. 1 w zwazku z podejmowanymi czyngciami stzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub inne-
go stosunku prawnego o podobnym charakterze, dgiyoczhronionych prawem interesow podmiotéw dokagoygh
czynndci zwigzanych z dziatalniia funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spoétki inwestycyjnej, funduszu zagraniczne-
go, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papierow wattowych, w szczegoélrigi z lokatami oraz rejestrem uczestnikOw
funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spotki inwestycyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub zbiorczego port-
fela papieréw warticiowych, lub innych czynrigi w ramach regulowanej ustawlziatalngci objetej nadzorem Komisji,
organu nadzoru patwa czlonkowskiego lub organu nadzoruigiea trzeciego, jak rowniedotyczica czynndgci podej-
mowanych w ramach wykonywania tego nadzoru.

33 Wykonywane przez towarzystwo ustugi zatzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulzksiza
liczba instrumentéw finansowych, ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustugi przyjmowania i przekazywaria zlece
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, abjete tajemnig zawodovg w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. Obowizek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowmpe ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 281. 1. Z zastrzeeniem art. 282, informacje stan@a@ tajemni¢ zawodovg mog by¢ ujawniane wydcznie na
zadanie:
1) sdu lub prokuratora, jeli s3 niezledne w tocacym sk postpowaniu karnym, a w pagtowaniu cywilnym, jeeli
informacje nie dotyczosob trzecich niglulgcych strog postpowania;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej wazkii z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pgsi-
waniem w sprawie o przegistwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweeliesy niezledne w tocacym st post-
powaniu;

3) Prezesa Najwgzej Izby Kontroli lub upowanionego przez niego kontrolera w zakresie danych dgtych jed-
nostki kontrolowanej, nieziolnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonyneposaniu kontrolnym doty-
czacym tej jednostki okrdonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najsaej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2015.
poz. 1096 oraz z 2016 r. poz. 677);

314 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 128 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitkoa .
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4) naczelnika urdu skarbowego w zwkku ztocacym st przed organem kontroli skarbowej pgmiwaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweejiess niezlzdne w tocacym st postpowaniu;

5) dyrektora urgdu kontroli skarbowej w zwrku z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pgsiwaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweejiess niezlzdne w tocacym st postpowaniu;

6) inspektora kontroli skarbowej w zygku z tocacym sk przed organem kontroli skarbowej pgsiwaniem w sprawie
o przestpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweefiesy niezlzdne w toczcym sk postpowaniu;

7) bieglego rewidenta upowaionego do badania sprawoidfinansowych podmiotu obowZanego do zachowania
tajemnicy zawodowej, jli jest to niezbdne do celéw tego badania, na podstawie zawartej z nim umowy;

8) Agencji Bezpieczestwa Wewntrznego, Staby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Shy Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, PoliZiandarmerii Wojskowej, Stegt Granicznej, Stiby
Wieziennej, Biura Ochrony Rgdu iich upowanionych pisemnie funkcjonariuszy ldotnierzy w zakresie niezd-
nym do przeprowadzenia pggbwania sprawdzagego na podstawie przepiséw o ochronie informacji niejawnych;

8ay'®Agencji Bezpieczstwa Wewatrznego, jeeli jest to konieczne do skutecznego zapidniéa popetnieniu przegt-
stwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow, na zasadach i w tryBienp&hew art. 34a
ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpiéshea Wewgtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2015 r.
poz. 1929 i 2023 oraz z 2016 r. poz. 147, 437, 904 i 960);

9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapidriéa popetnieniu przegistwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcOw i uzyskania dowodow, na zasadach iw trybieslokngch w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r.
o Policji (Dz. U. z 2015 r. poz. 355, z06 zm>'®);

9ay'”) Stray Granicznej, jeeli jest to konieczne do skutecznego zapidsiéa popetnieniu przegistwa, jego wykrycia
albo ustalenia sprawcow iuzyskania dowoddéw, na zasadach iw trybigloakoh w art. 10c ustawy z dnia
12 padziernika 1990 r. o St#g Granicznej (Dz. U. z 2016 r. poz. 1643);

10) komornika sdowego w zwizku z tocacym sk postpowaniem egzekucyjnym lub zabezpiegegim, jezeli 3 nie-
zbedne w tym posfpowaniu;

10a) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnegoduizmé&kbwego, o ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 padziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéwzneébe celnych iinnych nalanosci
pienieznych (Dz. U. poz. 1289 oraz z 2015 r. poz. 211), w zakresie wykonywania ich ustawowygh zada

11) jedynego uczestnika funduszugk statut funduszu tak stanowi, przy czym w przypadku, gdy uczestnikiem funduszu
s3 podmioty naleace do tej samej grupy kapitatowej, dla celdw niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako je-
dyny uczestnik;

12)**® Prezesa Urrlu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw w zku z tocacym st postpowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonym na podstawie przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2015 r. poz. 184, 1618 i 1634d)), e niezlzdne w toczcym sk
postpowaniu;

13)*'9 jedynego inwestora alternatywnej spotki inwestycyjnejelieregulacje wewetrzne ASI tak stanowj przy czym
w przypadku, gdy wycznymi inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjnej modmioty naleace do tej samej
grupy kapitatowej, dla celow niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako jedyny inwestor;

149 Krajowego Funduszu Kapitalowegoz¢di s3 niezledne do monitorowania i kontrolowania prawidiciwbwyda-
wania przez fundusz inwestycyjny, alternatywspotie inwestycyjr, zarzdzapcego ASI lub zarmzapcego
z pastwa trzeciegdérodkdw pochodgcych ze wsparcia udzielonego przez Krajowy Fundusz Kapitatowy.

2. Fundusz sekurytyzacyjny w® ujawni@ informacje dotycace nabytych wierzytelrigi lub puli wierzytelndci
podmiotom, z ktérymi zawiera lub zawart umowy, o ktérych mowa w art. 191.

315 Dodany przez art. 42 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904), ktéra weszta
w zycie z dniem 2 lipca 2016 r.

316) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 529, 1045, 1066, 1217, 1268, 1890, 2023
i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147, 437, 669, 862, 904, 960 i 1250.

%17 Dodany przez art. 1 pkt 129 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa vémidnd..

318) Dodany przez art. 5 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz niektérych in-
nych ustaw (Dz. U. poz. 1634), ktéra wesztaywie z dniem 17 kwietnia 2016 r.

%19 Dodany przez art. 1 pkt 129 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wénikuol .
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3.329 ydostpnianie informacji gospodarczych przez fundusze inwestycyjne oraz alternatywne spétki inwestycyjne na
zasadach i w trybie okilnych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udpstaniu informacji gospodarczych i wymianie
danych gospodarczych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1015 i 1188 oraz z 2015 r. poz. 396) nie naruszzkwlraghowania

tajemnicy zawodowej.

Art. 282. 1. W zwizku z wykonywaniem ustawowo oktenych zada w zakresie nadzoru, Komisja, jej upcimge-
ni przedstawiciele oraz pracownicy gdr Komisji maj prawo dosipu do informaciji poufnych oraz do informacji stano-
wigcych tajemnie zawodovg bedacych w posiadaniu podmiotow zobaeanych do zachowania tej tajemnicy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogy¢ wykorzystywane wycznie do wykonywania ustawowo okie
nych zada Komisji, w szczegdlniei mog: stanowé dowdd w postpowaniu administracyjnym prowadzonym przez Ko-

misje.

3. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji staayeti tals tajemnie:
1) za zgod osoby, ktérej ta informacja dotyczy;
2) wzawiadomieniu o przegistwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiadomienia;

3)**YGeneralnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Agencji Bezpistza Wewrtrznego, Szefowi Krajo-
wego Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym, organob$iGelnej lub organom kontroli skar-

bowej — w zakresie, trybie i na warunkach dlarych w odgbnych ustawach;

3a) przez towarzystwo, zadzapcego ASI, spotk zaradzajca lub zaradzajcego z UE?

a) podmiotowi wiodcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzapetniaj
cym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpiéczeakiadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzcymi w sklad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1252), zwanej daleja,usteglzorze
uzupetniagcym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o0 nadzorze uzupeiyna;
¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o0 hadzorze uzgpginiaj
— w wykonaniu obowiizkéw okrélonych  ustavy;

4y**¥przez Komisj lub jej upowanionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadonsoi w zakresie dotyerym, z zastrzeeniem lit. b, tréci podgtych uchwat i wydanych de-
cyzji, takze w sprawach indywidualnych —zgdi ze wzgédu na interes uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub
zbiorczych portfeli papieréw wartoiowych albo inwestoréw alternatywnych spoétek inwestycyjnych Komisja
uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,

b) do publicznej wiadomgi za pdrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ustawy o ofercie
publicznej, o podejrzeniu popetnienia przpstwa pozostafego w zwizku z dziatalnécia funduszu inwesty-
cyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej — w przypadku gdy wymaga tego ochrona inwestoréw przed po-
niesieniem uszczerbku m#fowego na rynku instrumentow finansowych lub towaréw gietdowych;

5)*2®) w wykonaniu obowizkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdawczych élreych w niniejszej ustawie
lub przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, ustawie o rachuckduid przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie tej ustawy lub w bezpdnio stosowanych wdaiwych przedmiotowo przepisach prawa
wspolnotowego;

6)*?Y przez podmioty, o ktérych mowa w art. 72a ust. 7, miéapch do wytoczenia powédztwa, o ktérym mowa
w art. 72a ust. 1,

7)%% przez podmioty, o ktérych mowa w art. 81d ust. 7, nigmpch do wytoczenia powédztwa, o ktérym mowa
w art. 81d ust. 1.

3a®® Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez towarzystwo, w przypadku wyda-
nia decyzji o cofniciu zezwolenia na wykonywanie dziata$eoprzez towarzystwo lub wygaiccia takiego zezwolenia,

320) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 129 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitkoai .

321 W brzmieniu ustalonym przez art. 42 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wénikuo315.

%22) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 130 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowaikuotino
323 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 130 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa vinitdna.

%24 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa wénitnal .

%25 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. b ustawy, o kt6rej mowa w éuiko 1.
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lub cofnigcia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wiydecia takiego zezwolenia,
dokumentu lub nénika informacji lub ich potwierdzonej za zgodaa oryginatlem kopii, ktérego téé dotyczy wecej niz
jednego funduszu inwestycyjnego, depozytariuszom uprawnionym do reprezentacji tych funduszy.

3b3%% Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez depozytariusza uprawnionego do
reprezentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, w przypadku wydania decyzjeoiga®ewolenia na wykonywa-
nie dziatalndci przez towarzystwo lub wygaiecia takiego zezwolenia, lub coficia zezwolenia na zagdzanie alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wygpiccia takiego zezwolenia, dokumentu lubsmiéa informacji lub ich po-
twierdzonej za zgodré z oryginatem kopii, ktérego téé dotyczy wecej niz jednego funduszu inwestycyjnego, towarzy-
stwu przejmujcemu zargdzanie tym funduszem na podstawie art. 68 ust. 2.

4. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez KedisEuropejskiego Uedu
Nadzoru Gield i Papieréw Wastiowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego zbiorczych informaciji
w zakresie lokowania przez fundusze inwestycyjne otwiao@kow piengznych w instrumenty pochodne, w celu monito-
rowania przez te instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej.

4a%® Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez KemitsjEuropejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wagtmowych, komitetébw ustanowionych przez ten organ oraz powotanych przez nie
grup, do Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego lub do Komisji Europejskiej informacji stgclovaly
tajemnie, w szczegolngi:

1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnycheparhkiiter-
natywnych spétek inwestycyjnych oraz unijnych AFI oraz §obdkéw pien¢znych, w celu monitorowania przez te
instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej;

2) dotyczcych towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zatzapcych ASI, alternatywnych spétek inwestycyjnych oraz
unijnych AFI.

5.32) Nie narusza obowrku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Keomisjistrowi wigiciwe-
mu do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspotpracy przy wykonywaniuh zeldéciwego organu
w rozumieniu rozporgizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krot-
kiej sprzeday i wybranych aspektow dotyszych swapow ryzyka kredytowego.

Art. 283. (uchylony)

Art. 284. 1. Obowyzek zachowania tajemnicy zawodowej r@gei s¢ rowniez na osoby, ktorym informacje stano-
wigce talg tajemnie zostaly ujawnione na podstawie art. 281 i art. 282.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, oraz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ponasstrzeeniem ust. 3, od-
powiedzialng¢ za szkody wynikajce z ujawnienia informacji stanoygiej tajemnie zawodowy i wykorzystania jej nie-
zgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie pomoszdpowiedzialnéci za szkod wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stayo@jvtajemni¢ zawodovg przez osoby, ktérym informacje
takie zostaly przekazane na podstawie art. 281 i art. 282.

Art. 284a. Komisja informuje Komisj Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasmowych oraz
wilasciwe organy nadzoru patw cztonkowskich o organach i osobach, ktérym przekazanie informacji zgodnie z art. 281
ust. 1 oraz art. 282 ust. 3 nie stanowi naruszenia akzkwizachowania tajemnicy zawodowe;.

Art. 285. 1. Komisja, w terminie miesta od udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziak@intowarzystwa, po-
wiadamia Komis} Europejsk oraz wigciwe organy nadzoru patw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatdabidowarzystwa spotce akcyjnegdacej bezpérednio lub pérednio
zalezng od podmiotu podlegagego prawu pestwa nielgdgcego pastwem cztonkowskim;

2) nabyciu pakietu akcji towarzystwaz@i nabywg byt podmiot podlegary prawu pastwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim i w wyniku tej transakcji stateson podmiotem dominggym wobec podmiotu, ktérego akcje byty
przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomig, o ktérych mowa wust. 1, Komisja doka opis struktury grupy kapitalowej, z tydge
w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powiniesgnyrzdzony wedtug stanu uwzglniajgce-
go nabycie akcji towarzystwa.

326) Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w &uiko 1.
%27 Dodany przez art. 4 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w kol 14.
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3. Komisja powiadamia Komisj Europejsk oraz Europejski Ued Nadzoru Gietld i Papieréw Wagmowych
o0 odmowie wydania zezwolenia, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.

Art. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papieréw Wasmowych o kadym zezwoleniu
na wykonywanie dziatalrégi towarzystwa niezwtocznie po jego wydaniu, przekazinformacg o jego tréci.

2. Komisja informuje Komisgj Europejsk oraz Europejski Urkd Nadzoru Gield i Papieréw Wasgiowych o wszel-
kich trudndgciach, jakie fundusze inwestycyjne otwarte napotkaty przy zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na tery-
torium paistw trzecich.

3.328 Komisja przekazuje Europejskiemu @dowi Nadzoru Gield i Papieréw Wasiowych kwartalne informacje
0 udzielonych oraz cofgliych zezwoleniach na zadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwoleniach
na wykonywanie dziatalrégi przez zarzdzapcego ASI.

Art. 286. 1. Komisja wspoOtpracuje z wieiwymi organami pastw goszcacych w zakresie nadzoru nad towarzy-
stwami i spotkami zarglzapcymi, ktore utworzyly oddziat lub prowaglziziatalng¢ w formie innej nk oddziat na teryto-
rium tych pastw.

2. Komisja dostarcza wdaiwym organom pistw goszcgcych informacje o towarzystwach, ktore utworzyly oddziat
lub prowadz dziatalng¢ na terytorium tych pestw w formie innej ni oddziat, oraz o strukturze ich grupy kapitatowej.

3. (uchylony)

4. Komisja mae zwréct sie z wnioskiem do wigciwych organdw pastw cztonkowskich o udzielenie informacji
i wyjasnien niezlgdnych do wykonywania nadzoru oklenego w ustawie.

5. Na zapytanie wigiwych organow péstwa cztonkowskiego Komisja niezwtocznie udziela informacji i dryigh
w zakresie nieziminym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wypikajz prawa wspolnotowego regulu-
jacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery \deidoe.

6. W razie uzasadnionego podejrzeria,podmiot niepodlegagy nadzorowi Komisji prowadzi na terytoriumrpa
stwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspoélnotowegogmegdugasady zbiorowego inwestowa-
nia w papiery wartéciowe, Komisja informuje wiiwe organy pastwa cztonkowskiego o tym fakcie.

7. W przypadku otrzymania od wwych organéw péstwa cztonkowskiego informacjte podmiot niepodlegagy
nadzorowi tych organow prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspol-
notowego regulujcego zasady zbiorowego inwestowania w papiery \eidoe, Komisja podejmuje stosowne dziatania
oraz informuje organy, ktére przekazaly informag wynikach tych dziata

8. Komisja mae zwrdct sie z wnioskiem do wigciwych organdw péstwa cztonkowskiego o pagljie wspotpracy
w zakresie dziatalnei nadzorczej.

9. Komisja mae wystpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikoweaiz Komisji do udziatlu w pogpowaniu
wszcztym przez whiciwe organy pastwa czlonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktérym mowa w ust. 8;edi je
czynndci na terytorium tego pgastwa § wykonywane w toku kontroli lub w pagtowaniu wyj&niajacym prowadzonych
przez Komis — umaliwi ¢ udziat w czynnéciach pracownikéw tych organdw.

10. Komisja mae powiadomi Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wagkmowych o sytuacjach, w ktérych
wniosek, o ktérym mowa w ust. 4, 8 i 9, nie zostat rozpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

11. W przypadku otrzymania od wtawych organow péstwa czionkowskiego, w ramach ich uprawiigniosku
o podgcie wspétpracy w zakresie dziatakitbnadzorczej, Komisja nie:

1) przeprowadZi kontrok lub posgpowanie wyjaniajace — w takim przypadku Komisja i@ umaliwi ¢ udziat pra-
cownikéw wiaciwych organdw pistwa cztonkowskiego w czynégach podejmowanych w takich pggbwaniach;
2) umaliwi ¢ whasciwym organom piastwa cztonkowskiego, ktére zgly wniosek, lub wskazanym przez nie podmio-

tom przeprowadzenie dzid@&ontrolnych lub wyjaniajacych — w takim przypadku pracownicy gdu Komisji maj
prawo uczestniczyw tych dziataniach.

12. Komisja mae odmowé udzielenia informacji lub wyfmien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 5, lub goidj
dzialah na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 11 gesmie jeeli:

1) udzielenie informaciji lub wyfmien lub podgcie dziat& moze negatywnie wphyt na suwerenrig, bezpieczastwo
lub porzdek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

328 Dodany przez art. 1 pkt 131 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatato wszcge po-
stepowanie gdowe przed glem Rzeczypospolitej Polskiej albo pgmiwanie takie zakazyto st wydaniem pra-
womocnego wyroku.

13. O odmowie, o ktérej mowa w ust. 12, i jej przyczynach Komisja informujécimie organy pastwa czionkow-
skiego, ktore wygpity z zapytaniem lub wnioskiem.

142 Do prowadzonych przez Komisj
1) kontroli — stosuje siodpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;

2) postpowania wyjdniajacego — stosuje giodpowiednio przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad ryn-
kiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174, 615, 888 i 996).

Art. 286a. Komisja udosfpnia na swojej stronie internetowej gzyku polskim oraz wgzyku angielskim przepisy
okreslajace zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych otwartych oraz informacje na temat przepiséw
prawa polskiego dotygzych zasad zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych.

Art. 286b.3*9 1. Komisja wspétpracuje z organami nadzoragpa cztonkowskich w zakresie nieginym do prawi-
diowego wykonywania zadaw zakresie nadzoru nad podmiotami wykaoymi dziatalnd¢ zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, w tym zg#anych z przypadkami naruszenia prawa.

2. Komisja udosgfpnia organom nadzoru fistw cztonkowskich, Europejskiemu Wdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartasciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego informacje uzyskane na podstawie art. 222c ust. 1
i 2 odnoszce s¢ do podlegajcych nadzorowi Komisji podmiotow zaydzapcych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi oraz informacje przedstawiane przez te podmioty przy ubieggrmugiyskanie zezwobeKomis;ji.

3. Komisja przekazuje organom nadzorugiev cztonkowskich, Europejskiemu Wdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartasciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego, z ¢nvighiem art. 116 rozpogdzenia 231/2013,
informacje o dziatalnii wszystkich lub poszczegoélnych podlegaich nadzorowi Komisji podmiotéw zajdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy dziafglta ma znaczenie dla stabifeoinstytucji finan-
sowych 0 znaczeniu systemowym oraz prawidtowego funkcjonowania rynkovistmaah czlonkowskich, na ktorych
podlegagcy nadzorowi Komisji podmiot zagdzapcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi prowadzi dziat&no

4. W przypadku uzyskania informacke podmiot zargdzapcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym podlagaj
cy nadzorowi organu nadzoru wistwie cztonkowskim lub alternatywny fundusz inwestycyjny gdrany przez taki
podmiot mae st& si¢ zrédlem powanego ryzyka kontrahenta dla instytucji kredytowej lub innej instytucji o znaczeniu
systemowym w pastwach cztonkowskich, Komisja niezwtocznie przekazuje informacje Bemghuio zainteresowanemu
organowi nadzoru gstwa cztonkowskiego oraz Europejskiemu édtawi Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych oraz
Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego.

5. Komisja mae zwrdct si¢ z wnioskiem do whciwych organéw nadzoru pstw czionkowskich o udzielenie in-
formaciji i wyjasnien niezlgdnych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykaeyi dziatalng¢ zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Na zapytanie wkziwych organdw nadzoru pstwa cztonkowskiego Komisja niezwlocznie udziela informacji
i wyjasnien w zakresie nieziginym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wyikaj z przepiséw prawa
wspolnotowego regulagych dziatalné¢ zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

7. W razie uzasadnionego podejrzeria,podmiot niepodlegagy nadzorowi Komisji prowadzi na terytoriumripa
stwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspolnotowegoatemdujziatalné zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja informuje o tym deteve organy nadzoru patwa cztonkowskiego oraz
Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych.

8. W przypadku otrzymania od wtawych organéw nadzoru pstwa cztonkowskiego informacjze podmiot nie-
podlegagcy nadzorowi tych organéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne z przepisami
prawa wspolnotowego reguligego dziatalné zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja podej-
muje stosowne dziatania oraz informuje organy, ktére przekazaly infarmagz Europejski Ugd Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych o wynikach tych dziata

329 W brzmieniu ustalonym przez art. 5 pkt 1 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1357 i 1830), kt6ra weszijeie z dniem 11 palziernika 2015 r.
330 Dodany przez art. 1 pkt 132 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.
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9. Komisja made zwréct sie z wnioskiem do wikciwych organdéw nadzoru pstwa cztonkowskiego o pogijie
wspOtpracy w zakresie dziatalée nadzorczej nad podmiotami wykonoymi dziatalné¢ zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

10. Komisja mae wyshpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikowediz Komisji do udzialu w pogpowaniu
wszcztym przez wiciwe organy nadzoru patwa czionkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktorym mowa w ust. 9,
a jezeli czynnaci na terytorium tego pestwa g wykonywane w toku kontroli lub w pagiowaniu wyj&niajacym prowa-
dzonych przez Komigj— umaliwi ¢ udziat w czynnéciach pracownikéw tych organdw.

11. Komisja mae powiadomi Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wakmowych o sytuacjach, w ktérych
wniosek, o ktérym mowa w ust. 5, 9 i 10, nie zostat rozpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

12. W przypadku otrzymania od w&wych organdéw nadzoru pstwa cztonkowskiego, w ramach ich uprawinie
wniosku o podjcie wspotpracy w zakresie dziatakwdonadzorczej nad podmiotami wykonaymi dziatalng¢ zarzdzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja o

1) przeprowadZi kontrok lub posgpowanie wyjaniajace — w takim przypadku Komisja ro® umaliwi ¢ udziat pra-
cownikéw wigciwych organdéw nadzoru pstwa czionkowskiego w czynédach podejmowanych w takich pest
powaniach;

2) umaliwi ¢ wiasciwym organom nadzoru pstwa cztonkowskiego, ktore zgly wniosek, lub wskazanym przez nie
podmiotom przeprowadzenie dziatkontrolnych lub wyjaniajacych — w takim przypadku pracownicy gdu Komi-
sji majg prawo uczestniczyw tych dziataniach.

13. Komisja mae odmowé udzielenia informacji lub wyfmien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 6, lub goidj
dziatah na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 12 geamie jeeli:

1) udzielenie informaciji lub wyfmien lub podgcie dziat& moze negatywnie wphyt na suwerenrig, bezpieczéstwo
lub porzdek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatato wszcge po-
stepowanie gdowe przed gdem polskim albo pogbowanie takie zakazyto st wydaniem prawomocnego wyroku.

14. O odmowie, o ktorej mowa w ust. 13, ijej przyczynach Komisja informujécimia organy nadzoru patwa
cztonkowskiego, ktére wygpity z zapytaniem lub wnioskiem.

15. Do kontroli i posipowania wyjdniajacego prowadzonych przez Komigtosuje si odpowiednio przepisy usta-
wy 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

16. Komisja mae przekazé organowi nadzoru @atwa trzeciego informacje dotygz sprawy indywidualnej pro-
wadzonej przez Komigj jezeli spetnione g warunki, o ktorych mowa w art. 47 i art. 48 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
0 ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 992) — w przypadku danych osobowychzetirach jprzekazanie
jest niezledne dla realizacji zadeokreslonych ustaw. Komisja mae w takim przypadku wyrazizgod: na dalsze przeka-
zanie tych informacji organowi nadzoru innegagtava trzeciego.

DZIAL XIV
Przepisy karne

Art. 287.39 1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub whrew warunkomstakngm w ustawie wykonuje dziataléé
polegajica na lokowaniu w papiery wardoiowe, instrumenty rynku pieginego lub inne prawa mgkowe, aktywéw oséb
fizycznych, os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych niepos@adj osobowéci prawnej, zebranych w drodze
propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest udziat w tym preedsiciu,

podlega grzywnie do 10 000 000 zt i karze pozbawienia woirto lat 5.

2. Tej samej karze podlega fakten, kto dopuszczaesiczynu okrélonego w ust. 1, dzialgg wimieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiegjapsobowsci prawnej.

Art. 287a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym albo w warunkach emi-
sji, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wphaeayv istotny sposéb na fceinformacii,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia ¥aldo lat 3, albo obu tym karomdznie.
Art. 288. (uchylony)

33D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 133 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .



Dziennik Ustaw — 227 — Poz. 1896

Art. 288a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorow, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wphagajw istotny sposob na fteinformaciji,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 288b.3*? Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w informacii dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wphevaj istotny sposob na feinformaciji,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 289. 1. Kto, kedac obowihzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktdrej mowa w art. 280 ust. 2 i3,
ujawnia p lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia valdo lat 3.
2. Jeeli sprawca dopuszczagsizynu okrélonego w ust. 1 w celu aegjniecia korzyci maptkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 290. Kto bez spetienia warunkéw, o ktdrych mowa w art. 253—-256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzikstwach naleacych do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 5, albo obu tym karoradznie.

Art. 291.39 Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowa-
nia lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych z sieglzitparstwach innych rii Rzeczpospolita Polska, igtwo czton-
kowskie lub péstwo naleace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 5, albo obu tym karoradznie.

Art. 292. Kto bez spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 270, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oddzialy spotek zagdzapcych,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia ¥aldo lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 293. Kto bez spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 271, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dziatalné¢ spotek zarzdzapcych,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 5, albo obu tym karorgdznie.
Art. 294. (uchylonyy®?

Art. 294a.3% Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 263a—263d, wprowadza do obrotu unijny AFI lub
alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzily paistwie naleéacym do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 5, albo obu tym karoradznie.

Art. 294b .3 Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 276a, wykonuje na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej dziatalné¢ zaradzapcego z UE,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia ¥aldo lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 295.3%Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru wykonuje dzigtaktorej mowa w art. 32
ust. 2, art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70e ust. 1 lub art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 z} albo karze pozbawienia daldo lat 5, albo obu tym karoradznie.

Art. 296.%9 1. Kto, nie kdac do tego uprawnionymzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamowej lub
do okrélenia wykonywanej przez siebie dziatasnbgospodarczej okgen, o ktdrych mowa w art. 8c ust. 6, art. 14 ust. 4
i 6 lub art. 41 ust. 2, lub okflen, o ktérych mowa w art. 1 rozpadzenia 345/2013 albo art. 1 rozpgizenia 346/2013,
lub okrelenia ,alternatywny fundusz inwestycyjny”,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia daldo lat 2, albo obu tym karorgdznie.

%32 Dodany przez art. 1 pkt 134 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.

333 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 135 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .
339 Przez art. 1 pkt 136 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 1.

33 Dodany przez art. 1 pkt 137 ustawy, o ktérej mowa w énika 1.

336) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 138 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .
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2. Tej samej karze podlega takten, kto dopuszczagsizynu okrélonego w ust. 1, dziatag w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposi@gapsobowsci prawne;.

Art. 297. (uchylony)

Art. 298. Kto, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obgakowi, o ktbrym mowa w art. 227
ust. 3, nie przekazuje niezwtocznie kopii dokumentéw lub innycmikéw informacji albo nie udziela informacji lub
wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wétno

Art. 299.33" Kto whrew obowizkowi, o ktérym mowa w art. 69, art. 70z oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéw lub innychénikéw informacji zwazanych z prowadzeniem dziatafico towarzystwa, fundu-
szu inwestycyjnego, zagdzagcego ASI lub alternatywnej spétki inwestycyjnej,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wétino

DZIAL XV
Zmiany w przepisach obowazujacych

Art. 300-319.(pominkte)

DZIAL XVI
Przepisy przegciowe i kaaicowe

Art. 320. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie przepiséw dotychczasowych ppaostagy.

2. Towarzystwa posiadaje zezwolenie na prowadzenie dziatdbiaudzielone przed wégiem wzycie ustawy mog
takze wykonywa dziatalng¢, o ktérej mowa w rozdziale 2 dziatu XIlI.

3. Zezwolenie Komisji na poednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego udzielone przed dniem %@ wzycie ustawy uprawnia do predniczenia w zbywaniu i odkupywaniu tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z giedzlstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibw paistwach nalgacych do OECD innych nipaistwo czlonkowskie lub pestwo
nalezace do EEA z dniem uzyskania przez RzeczpospBlilsk czionkostwa w Unii Europejskie;.

Art. 321. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjneteagplabiownzane
w terminie roku od dnia wégia wzycie ustawy przeksztaiesic w fundusz inwestycyjny zamkty.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zangkyioraz fundusz inwestycyjny mieszany, ktérych certyfikaty zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu, maie przeksztalai wytgcznie w fundusz inwestycyjny zamkty emitugcy pu-
bliczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zangiyi ktérego certyfikaty nie podlegajvprowadzeniu do publicznego
obrotu, mae zosté przeksztatcony w fundusz inwestycyjny zangkypiemitupcy publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod
warunkiem zatwierdzenia przez Komgigrospektu emisyjnego obejmuaggo wszystkie wyemitowane certyfikaty inwesty-
cyjne funduszu.

4. Przeksztatcenia dokonuje towarzystwo przez zemsséatutu funduszu.

5. Do chwili przeksztalcenia fundusze, o ktérych mowa w ust. 1, pravemiatalngé na dotychczasowych zasadach.

Art. 322. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniendcigejwzycie ustawy g obowhzane, z zastrzeniem
art. 321, w terminie roku od dnia jej Weia wzycie, do dostosowania @ statutow do przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wytznie w zakresie okélonym w ust. 1 nie podlega opfacie, o ktérej mowa w art. 236 ust. 1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem §g& wzycie ustawy g obowhzane, w terminie 3 miggly od dnia jej
wejscia wzycie, do dostosowania zasad wykonywania dziakgindo przepiséw tej ustawy.

Art. 323. W terminie 2 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy towarzystwo jest obawane dostarczyKomis;ji:

1) liste podmiotoéw péredniczcych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sgimanych przez towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby tych podmiotéw oraz nazwy funduszu
inwestycyjnego, ktérego grednictwo dotyczy;

337 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 139 ustawy, o ktérej mowa wénitkool .
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2) struktue grupy kapitalowej towarzystwa ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby podmiotéw gelubdz
w sktad grupy, procentowego udziatu tych podmiotéw w kapitale innych podmiotéwyeydl do grupy oraz pro-
centu ogolnej liczby posiadanych gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw tych
podmiotow.

Art. 324. W przypadku gdy towarzystwo zlecito zadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegescia de-
pozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny dokonuje zmiany depozytariusza w terminie ggymiesidnia wejcia
w zycie ustawy, chybae towarzystwo w terminie miegia od dnia wéfia wzycie ustawy zleci zagzlzanie innemu pod-
miotowi.

Art. 325. W terminie 2 miesgicy od dnia wejcia wzycie ustawy podmiot posiaday zezwolenie, o ktbrym mowa
w art. 32 ust. 2, jest obogzany dostarczyKomisji:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6 i 11 — w przypadku gdy jest bankiem krajowym lub dnstytucj
kredytows;

2) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6, 11, 13 i 14 — w przypadku gdy nie jest bankiem krajowym lub
instytucp kredytowva.

Art. 326. (uchylony)

Art. 327. Do czasu wydania przepis6w wykonawczych na podstawie upisiiazawartych w ustawie i zmienionych
ustawg zachowuj moc przepisy dotychczasowe, nieadljjjednak ni przez 12 miegty od dnia wejcia wzycie ustawy.

Art. 328. Jezeli obowhzujace przepisy powolyjsic na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 330, albo odsyiaj
ogolnie do przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych, stogujetgm zakresie wikiwe przepisy ustawy.

Art. 329. 1. Fundusze zagraniczne, ktére rozpcziziataling¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie
z art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, poglegaowi do rejestru, o ktérym mowa w art. 263.

2. Fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w ust. 1, oraz fundusze zagraniczne, w stosunku do ktorych $eidniu wej
w zycie ustawy nie uptyst termin, o ktérym mowa w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330 gphosvg
dostarczy Komisji niezwtocznie, nie piej jednak ni wterminie 14 dni od dnia ogtoszenia ustawy, informacje,
o ktorych mowa w art. 253 ust &t 3,61 7.

3. Fundusze zagraniczne, ktore zzly zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutéw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogtoszenia ustawy,amozpocaé zbywanie tytuldw uczestnictwa w terminie
okreslonym w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330.

Art. 330. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. poz. 448 i 1178
oraz z 2003 r. poz. 1151).

Art. 331. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 lipca 2004 r., z vaykiem przepisOw art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34,
art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 21 3, art. 71 pkt 2, art. 89 ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz dziatu
XIl, ktére wchodz w zycie z dniem ogloszent&.

338) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 28 czerwca 2004 r.





